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BUX 19.087 0,6% MOL 13.100 1,2% Commerzbank 12,4 0,0% EUR/MUF 306,39 -0,0% Olaj ($) 106,4 0,4%
DAX 10.004 0,7% Richter 4.180 -0,7% BMW 92,7 0,8% EBEURUSD1,3608 0,1% Arany ($) 1.320 3,3%
S&P 1959 0,1% OTP 4555 1,2% Nokia 57 0,9% USD/HUF 225,16 -0,1% 10Y hozam 4,57 9,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét torténelmi csucson zart az S&P500

- Nem valtozott a WTI, hatalmasat ugrott az arany ara
- Csak napon belll volt érdemi mozgés a devizapiacon
- Nincs érdemi mozgas Azsiaban

Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Erdekes dolog iithetett széget a fejiinkbe tegnap. Olyasmit lathatunk, amire utoljara 2003 kérnyékén volt
példa. J6l megnézve a vezetd indexek (S&P500, Dow Jones, DAX) grafikonjait azt lathatjuk, hogy az uj
csucsok utan nincs behevilés, szaguldas, hanem trendel6 mozgas van kialakuldban: a kotta szerint kis
elrugaszkodas a 20 napos mozgdatlagrél, majd annak visszatesztelése, utana megint rugaszkodas, vagyis
szép trendet mutaté mozgdas. Az ilyenekben, ha igaznak bizonyulnak, jo stratégiaval sok pénzt lehet keresni.
Ugyanakkor a fundamentumok és azok valtozasa is nagyon fontos tényez®, hiszen az ilyen trendek akar
évekig is el tudnak tartani. Rdadasul a fent emlitett indexek esetében a pozitiv fundamentumokrdl is meg
vagyunk gy6zddve, és ugy tlnik, hogy nemcsak mi, hanem a Fed is.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartés Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Id6szak Korabbi

jan. 20. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év), tény maj. -0.9% -0.8%

jan. 20. 10:00 EMU  Eurdovezet folyd fizetési mérleg (milliard eurd) apr. 20.9

jun. 20. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - el6zetes jan. -7.1 -6.5
USA:

- Hullamvasutra kerlltek a tengerentuli borzék tegnap, a nyitas utan mélyrepilés kezd&doétt, amit
félidében éles fordulat kdvetett és nagy hajra utan a Dow és az S&P500 is pluszba kapaszkodott, az
utdbbi index raadasul toérténelmi csucson is zarta a kereskedést (Dow 0,09%, Nasdaq -0,09%,
S&P500 0,1%).

- A heti friss munkanélkiili segélykérelmek szama a vartnal nagyobb Utemben csokkent tegnap a
tengerentulon. A 312 ezer regisztralt kérelem 6 ezer fével alacsonyabb az egy héttel korabbi adatnal,
mikdzben a varakozas 314 ezer f6 volt. A tartésan segélybdl él6k szama pedig 7 éves mélypontra
esett.

- A Philadelphiai Fed index a vart csdkkenés helyett latvanyosan emelkedett. Az aprilisi 15,4 pontrol
14,8 pontra térténd csdkkenés helyett 17,8 pontra emelkedett a mutaté majusban.

- Toébb mint 5%-ot esett a zaras utani kereskedésben az Oracle, miutan a vartnal gyengébb
negyedéves szamokat publikalt. A tisztitott profit 92 cent volt részvényenként, ami alacsonyabb a 95
centes varakozasnal, az arbevétel pedig 10,95 milliard dollarrél 11,3 milliard dollarra emelkedett.

- Koézel 10%-os pluszban zarta a kereskedést a BlackBerry a vartnal jobb negyedéves szamoknak
koszdnhetben. A tisztitott veszteség 11 cent volt, ami kedvezébb a piac altal vart 26 centes
veszteségnél. Az arbevétel a vartnak megfeleléen 966 millié dollar volt, de a tavalyi szintr6l ez 70%-0s
visszaesés.

- Ma nem publikalnak fontos makroadatot a tengerentulon.

Eurédpa:

- Emelkedéssel telt a tegnapi kereskedés a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 0,43%, DAX 0,74%,
CAC40 0,72%).

- Az IMF aggddik, hogy az eurd dvezetben deflacio alakul ki, ezért azt szeretné, ha a Eurépai Kézponti
Bank mennyiségi lazitasba kezdene.

y‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 106,6 dollaron &llt ma reggel, a tegnapi szinthez képest valtozatlan aron volt az amerikai
koénnylolaj. Az iraki fesziltség a f6 hajtéerd tovabbra is: a Brent tipusu olaj mar 115 dollaron allt arra
a félelemre, hogy a harcok az orszag déli részére is atterjednek, ami Irak f6 kitermel6 bazisa.

- Az arany 1.311 dollarra ugrott tegnap, elsésorban a Fed politikdjanak valtozasa all a hattérben. Janet
Yellen Fed elndk ugyanis utalt arra, hogy talan késébb emelik az USA kamatokat, mivel a gazdaségi
ndvekedési kildtasok messze nem olyan kedvezdek az idei évben, mint amire a Fed korabban
szamitott.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Devizak:
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- Az EUR/HUF a tegnapi kereskedésben visszatesztelte a 20 és a 30 napos mozgodatlag 304,7-es
értékét, azonban délutan Iényegében mar visszakorrigalt kissé a nyitéérték folé, és 306,4-en zart a

reggeli 306,25-6s érték utan.

- Visszafogott mozgas jellemezte az EUR/USD arfolyamat tegnap, a reggeli 1,3595-r8l 1,3608-ra

emelkedett a devizaarfolyam értéke.

Tavol-Kelet:

- Meglehetésen vegyesre sikeriilt a kereskedés ma reggel Azsiaban. A Hang Seng 0,2%-ot emelkedett,
a Shanghai index 0,1%-ot csokkent, a Nikkei értéke pedig nem valtozott érdemben.

- A nyugodt kereskedéshez nagymeértékben hozzajarult, hogy sem fontosabb hir, sem pedig
jelent6sebb adat nem latott napvilagot Azsiaban.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a

negativ tartomanyban voltak.
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BUX (pont)  18.975 19.155  18.882  19.087 EUR/HUF 306,14 306,63 306,06 306,32

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.921 0,1% 14,7% WIG 20 2.462 -0,1% 2,0%
Nasdaq Composite 4.359 -0,1% 29,6% PX 1.030 0,2% 14,7%
Nasdaqg 100 3.801 -0,1% 31,5% Hang Seng 23.228 0,3% 14,0%
FTSE 100 6.808 0,4% 10,5% Russell 2000 1.184 0,1% 23,3%
RTX 1.901 0,6% 7,9% Nikkei 15.347 -0,1% 17,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 76,81 -1,0% -2,6% EOn 14,95 1,7% 18,6%
Arcelormittal 11,12 0,0% 26,7% Fiat 7,58 -0,4% 43,6%
Axa 18,16 1,7% 19,4% Infineon 9,33 -1,0% 44,7%
Banco Bilbao 9,71 1,4% 50,4% Linde 154,51 -1,9% 9,4%
Banco Santander 7,86 1,6% 56,2% Lufthansa 15,87 -0,8% 1,6%
BASF 86,99 0,4% 22,5% Nokia 5,73 0,9%  100,0%
Bayer 103,75 0,4% 29,2% Siemens 99,73 0,3% 32,5%
BMW 92,70 0,8% 40,0% Telefonica 12,81 0,7% 30,6%
BNP Paribas 52,19 0,4% 24,9% Thyssenkrupp 21,52 0,0% 47,4%
Commerzbank 12,41 0,0% 66,6% Total 53,68 1,6% 45,5%
Daimler 70,07 0,1% 58,0% Unicredit 6,78 1,3% 78,5%
Deutsche Bank 27,87 1,1% -11,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Molnar Jozsef, a MOL vezérigazgatdja a World Petroleum Congress XXI moszkvai talalkozéjan
hangsulyozta, hogy a vallalat aktivan keresi azokat a befektetési lehet6ségeket Oroszorszagban, melyek
hozzasegithetik kutatas-termelési céljai megvaldsitasahoz.

- A Févarosi Torvényszék ma targyalja a bankok fellebbezését a GVH birsag miatt, melyet amiatt a kartell
tevékenység miatt kaptak, amit 2011 végeén, 2012 év elején a végtorlesztés idészakaban a kamatok terén
tanusitottak, amikor forint hitelt nyujtottak a svajci frank hitelek kivaltdsahoz. A GVH dsszesen 9,5 milliard
forint birsagot szabott ki, 4,5 milliard az OTP-nek (17 forint részvényenként), mig az FHB nem kapott
blntetést.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtoél Célar
FHB 894 1,2% 148,3% 50.582 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 334 0,3% 1,2% 2.627.903 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.100 1,2% -21,6% 55.535 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.555 1,2%  -1,4% 1.080.457 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 4.180 -0,7%  21,2% 100.596 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,1%  19,1% USA 10 éves 2,61% -0,9 19,7
Tavkozlés 50 0,3% 6,6% EMU 10 éves 1,32% -54 =237
Olaj 1.706 0,7%  29,0% Magyar 10 éves 4,51% -6,0 -132,0
Gyogyszer 519 0,2% 25,8% Japan 10 éves 0,59% -0,3 -26,8
Szalltmanyozas 8.188 01% 33,3% USA 5 éves 1,67% -0,6 36,6
Félvezetd 105 0,1% 31,3% EMU 5 éves 0,38% -3,3 -21,9
Koézszolgaltatd 44 0,8% 21,0% Magyar 5 éves 3,50% -3,0 -189,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,3 -17,7
Hadiipar 2.685 -0,0%  40,0% EMU 3 hénapos 0,00% -0,5 -3,5
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.19 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 77.161,56 6,00% 13,26% 21,20%
ESPA Stock Global 23.924,90 2,30% 10,34% 21,80%
ESPA Stock Europe Active 45.135,06 2,87% 13,36% 21,29%
ESPA Stock Japan 22.826,08 8,10% 6,26% 12,99%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.059,93 13,18% 0,55% 4,54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.940,07 11,75% 11,62% 15,30%
ESPA Stock Europe Properties 78.752,43 5,08% 20,68% 25,78%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,28 0,72% 1,24% 1,93%
ESPA Bond International 6.248,24 2,62% 6,87% 4,21%
ESPA Bond Euro Corporate 54.935,25 1,03% 7,33% 11,37%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.911,29 3,64% 9,90% 10,81%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,51 0,59% 1,49% 0,41%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,63 1,84% 4,06% 3,32%
ESPA Cash Corporate Plus 41.047,54 -0,07% 5,03% 9,75%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 0,07% 0,02% 0,17%
ESPA Cash Emerging Markets 38.440,52 2,19% 4,53% 4,92%
ESPA Stock Adriatic 1.135,76 3,28% 8,67% 12,13%
ESPA Stock Agricultural 2.622,41 2,70% 7,10% 7,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.062,23 8,82% 9,10% 13,69%
ESPA Stock Commodities 35.390,27 9,18% 15,36% 18,02%
ESPA Stock Istanbul 112.400,57 25,90% 10,94% -9,02%
ESPA Stock Pharma 48.865,53 3,21% 17,83% 27,31%
ESPA Stock Russia 1.926,80 13,81% -0,88% 9,92%
ESPA Stock Techno 10.917,49 3,73% 13,09% 27,48%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,95 4,60% 17,92% 34,65%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2179 0,49% 1,04% 2,74%
ERSTE Ingatlan 2,1458 0,85% 1,82% 4,37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3468 1,19% 2,08% 5,14%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2966 2,43% 3,83% 7,65%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkdvetd Alap 1,1155 11,37% 1,73% -2,35%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3588 1,13% 1,97% 5,15%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9521 7,71% 9,14% 13,41%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8862 7,78% 5,01% 3.41%
ERSTE Révid Kétvény 3,0005 2,78% 4.17% 8,32%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1173 0,12% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0981 0,13% 0,28% 0,67%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558787 0,36% 0,82% 2,29%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2297 0,50% 1,05% 2,37%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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