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BUX 18,971 1.5% MOL 12,950 35% Commerzbank 124 0.2% EUR/HUF 306.48 -0.4% Olaj ($) 106.0 -0.4%
DAX 9,930 0.1% Richter 4,210 1.0% BMW 91.6 -0.3% EUR/USC 1.3595 0.4% Arany ($) 1,278  0.6%

S&P 1,957 0.8% OTP 4,499 0.4% Nokia 5.7 -3.6% USD/HUF 225.36 -0.8% 10Y hozam 4.48 -4.0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Uj térténelmi cstcsra kapaszkodott az S&P500 index
- A WTI emelkedik az iraki félelmek miatt, az arany a FED miatt er6s6dik

- A Fed Ulést kovetéen er6sodott a forint

- Nagyot ugrott a Nikkei

Erste kommentar

Tegnap tovabb csdkkent az eszkdzvasarlas mértéke. Most mar csak havi 35 milliard dollarért vasarol a Fed
jelzélogpapirokat és allamkotvényeket. Raadasul Yellen szerint nincs buborék a részvénypiacokon, az
arazasok normalisak, s igy a dontéseiket sem befolyasolja. igy sok shortos, aki azt gondolta, hogy hamarosan
jén az armageddon, valészinlileg zarta a poziciét, amire Eurépaban is fel lehet késziilni. igy a 20 napos
mozgoatlagokrdl, Ujra északi iranyba fordulnak az indexek.

Itthon komoly rallyt Iathattunk a MOL-ban, amely az INA koérulli spekulaciéhoz kdthetd. Legalabbis agy tlinik.
Ugyankkor egyel6re nem vilagos a sztori, hiszen a horvat kormanynak nem nagyon van pénze kivasarolni a
MOL-t az INA-bdl, a MOL meg nem valészinl, hogy tovabb megy, hiszen az azt is jelentené , hogy a horvat
kormany szemében mar barat lenne a MOL. Ez pedig nem val6szinQ, plane 1 évvel a valasztasok elétt,
mikdzben eddig a nemzeti érdekeket hangoztattak.

Mindenestre itthon és a kUilféldi piacokon is emelkedésre szamitunk.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

ISE 30 Turbo Warrantok

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

jan.
jan.

jan.
jan.
jan.
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Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi
19. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (&v/év) maj. | 69% 43%
19. 14:30 us Friss munkanélklli-segély kérelmek (f6/hét) jan. " 317" 313
19. 14:30 US  Tartds munkanélkili-segély kérelmek (f&/hét) jon. 7 26147 2600
19. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok jan. " 425
19. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jan. g 35.5
19. 16:00 us Leading indicators kompozit mutatd maj. " 0.4% " 0.6%
19. 16:00 US  Philadelphiai Fed index jon. 7 154" 14
.19 Aft-mkt Oracle 2014 Q4 0.77

USA:

A nyitas utan oldalazni kezdtek a tengerentuli bérzék, és a Fed dontésig nem tortént semmi. Ezt
koévetéen azonban rally tzemmaodba kapcsoltak a piacok, és nagyot emelkedtek zarasig. Az S&P500
indexnek sikerilt torténelmi csucsra kapaszkodnia (Dow 0,59%, Nasdaqg 0,59%, S&P500 0,77%).

A nap legfontosabb eseménye tegnap a Fed kamatdontd Ulése volt, a tengerentuli jegybank a
varakozasoknak megfeleléen 10 milliard dollarral 35 milliard dollarra vagta az eszkozvasarlasi
program nagysagat. A jegybank jelezte, hogy a piac altal vartnal korabban lehet kamatemelés. A Fed
2015 veégeére 1,25%-0s (az eddigi 1% helyett), 2016-ra pedig 2,5%-0s alapkamatot tart valésziniinek
(a korabbi 2,25% helyett). A kdvetkezb két évre vonatkozé ndvekedési varakozasok nem valtoztak:
2015-re 3-3,2%-0s, 2016-ra pedig 2,5-3%-0s GDP bdvilést var a jegybank. Az idei nOvekedési
prognozist viszont 2,8-3%-rol 2,1-2,3%-ra csokkentette a Fed, a rossz id6jaras okozta gyenge elsé
negyedévnek kdszénhetben. A hosszu tavu kamatszintet 3,75%-ra csdkkentette a jegybank a korabbi
4%-r0l.

Janet Yellen eln6k a dontést kovetd sajtotajékoztatén azt kozolte, hogy az eszkdzvasarlasok
kivezetéseét a tervek szerint fogjak folytatni, ha ezt a munkaerd-piaci adatok és inflacids szamok is
tdmogatni fogjak.

A szokasos friss segélykérelmek mellett a Philadelphiai Fed index juniusi értékét publikaljak.

Eurépa:

Olaj,

Oldalaztak tegnap a vezetd nyugat-eurdpai piacok (FTSE100 0,18%, DAX 0,1%, CAC40 -0,13%).

arany:
A WYI'I kéolaj 106,6 dollaron allt ma reggel, az Irak miatti félelem tovabbra is a f6 tényez6, ami emeli
az arat. Két cég, az Exxon és a BP is jelezte, hogy kivonja alkalmazottait, mivel tart téle, hogy a
lazaddk bekebelezik Bagdadot, ami szabad utat enged a déli olajmez6k felé. A készletek is
csokkenést mutattak: az EIA riportja szerint 567 ezer hordéval estek az Egyesiilt Allamok nyersolaj
készletei. Az arany is nekilendilt, ma reggel 1.281 dollaron allt az arfolyam. A tegnapi FED
nyilatkozat, amely szerint kés6bb lehet a kamatok emelése, szintén segitett az arany arfolyaman.
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Devizak:

Nagyot er6s6dott a forint az eurdval szemben a tegnap esti érakban. Az EUR/HUF arfolyam 307,8-rél
306,5-re mérséklédott, azonban a forint er6s6dése mar az esti 6rakban, este 8-kor a Fed Ulését
koévetben, az itthon mar meglehetésen illikvid kereskedésben kdvetkezett be.

Az EUR/USD arfolyama f6ként a kora délutani érakban emelkedett latvanyosan és visszatesztelésre
kerult a 20 napos mozgdatlag is, miutan az arfolyam 1,3547-r6l 1,3595-re emelkedett. A Fed nem
okozott meglepetést, a vartnak megfeleld6 mértékben csokkentette az eszkdzvasarlas mértéket,
ugyanakkor Janet Yellen ismételten igyekezett megerdsiteni, hogy a lejaré értékpapirokat tovabbra is
meguijitjak és, hogy nagyon valészindtlen, hogy eladnak az értékpapirokat.

30 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

N

\)"? Erste EURUSD Turbo Warrantok > Részletek

e

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,6%-ot emelkedett, a Hang Seng index lényegében valtozatlan maradt, mig a Shanghai
index értéke 1,4%-ot csdkkent, mely csokkenés nagyrészt a kereskedés zarasa el6tt nem sokkal
kovetkezett be.

A kinai minisztereln6k Nagy-Britanniai latogatasakor megismételte a 7,5%-0s ndvekedési célt tovabba
azt mondta, hogy nem félnek a hard landing lehet6ségétél.

Hatarid6s piacok:

20,000

Emelkedést mutatnak a hataridés piacok a reggeli 6rakban
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,907 0.6% 11.9% WIG 20 2,462 -0.1% 2.0%
Nasdaqg Composite 4,363 0.6% 26.7% PX 1,028 -0.6% 11.1%
Nasdaqg 100 3,805 0.6% 28.6% Hang Seng 23,248 0.3% 10.8%
FTSE 100 6,779 0.2% 6.8% Russell 2000 1,183 0.6% 19.9%
RTX 1,912 1.2% 4.7% Nikkei 15,355 1.6% 15.9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 77.64 0.1% -6.1% E.On 14.68 -0.1% 12.4%
Arcelormittal 11.12 0.6% 23.3% Fiat 7.61 0.0% 37.3%
Axa 17.86 -0.4% 13.2% Infineon 9.43 0.0% 38.6%
Banco Bilbao 9.58 -0.1% 42.2% Linde 157.48 -0.0% 8.6%
Banco Santander 7.74 -0.0% 47.3% Lufthansa 16.13 0.8% 1.0%
BASF 86.26 -0.4% 17.4% Nokia 5.68 -3.6%  108.4%
Bayer 103.35 0.0% 22.7% Siemens 99.50 0.1% 28.2%
BMW 91.63 -0.3% 31.5% Telefonica 12.72 1.9% 25.3%
BNP Paribas 51.99 -0.4% 19.1% Thyssenkrupp 21.52 0.0% 43.7%
Commerzbank 12.44 0.2% 64.7% Total 52.85 0.7% 38.7%
Daimler 69.85 -0.3% 50.9% Unicredit 6.70 0.3% 69.1%
Deutsche Bank 27.58 01%  -15.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Jelasity Radovan az Erste Bank Hungary vezérigazgatdja interjut adott a Figyelének. A
fontosabb pontok az alabbiak voltak: (i) els6sorban az NHP-nek készonhetéen meglédult a hitelezési
aktivitas; (ii) atfogd megoldasra lenne sziikség a devizahites probléma tekintetében; (iii) Az Erste
elkotelezett Magyarorszag felé.

- Az OTP 10.585 részvényt osztott ki junius 18-an a javadalmazasi program keretében, mig Wolf Laszld
vezérigazgatd helyettes 78 ezer részvényt adott el 4.496 Ft arfolyamon. A tranzakcidkat kdvetéen az
OTP-nek 3.788.584 sajatrészvénye, mig Wolf Laszlénak 542.402 db részvénye maradt.

- Az OTP 2014. junius 17-én 246.185 darab sajat részvényt vasarolt, és ugyanezen a napon javadalmazasi
politikaja keretében 47.286 darabot értékesitett. Igy a bank sajat tulajdonaban 3.794.169 darab (1,36%)
OTP részvény van.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A Richter 2014. janius 17-én 24.000 darab sajat részvényt vasarolt, igy befejezte a majus végén adott,
300.000 darabra sz6l6 megbizast. A tarsasag 371.100 darab sajat részvényt birtokol.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2014. junius 19.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 883 0.1% 139.9% 33,105 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 333 12% -1.8% 513,616 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,950 3.5% -23.3% 41,712 Tartas 2013.12.05 14,500
oTP 4,499 04% -5.0% 1,098,105 Felhalmozas 2014.06.18 5,300
Richter 4,210 1.0% 21.3% 250,605 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0.6% 16.6% USA 10 éves 2.58% -0.3 22.9
Tavkézlés 50 0.6% 3.9% EMU 10 éves 1.35% -2.3 -20.6
Olaj 1,695 1.1% 24.3% Magyar 10 éves 4.57% 9.0 -118.0
Gyogyszer 518 0.7% 21.9% Japéan 10 éves 0.59% -1.1 -22.5
Szalltmanyozas 8,178 1.5% 30.2% USA 5 éves 1.66% -1.0 414
Félvezetd 105 -02% 27.0% EMU 5 éves 0.39% -15 -20.1
Kdzszolgaltatd 44 23% 16.7% Magyar 5 éves 3.53% 8.0 -179.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.2 -13.7
Hadiipar 2,685 02% 37.3% EMU 3 hénapos 0.01% 0.5 -2.5

Magyar referenciahozamok
7.0%
6.0% +
1 hénapja

5.0% -

4.0% 4

3.0% -

2.0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2.40 ECB 0.15 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.17 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 76,644.84 5.84% 12.01% 20.98%
ESPA Stock Global 23,785.92 2.28% 9.13% 22.00%
ESPA Stock Europe Active 44,936.13 2.64% 11.79% 21.66%
ESPA Stock Japan 22,783.30 8.78% 6.83% 15.20%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,163.58 16.34% -0.30% 5.20%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50,930.28 12.31% 11.39% 16.09%
ESPA Stock Europe Properties 79,234.10 5.57% 19.73% 26.82%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115.35 0.80% 1.31% 1.97%
ESPA Bond International 6,249.42 2.23% 6.49% 4.18%
ESPA Bond Euro Corporate 54,993.01 0.76% 7.00% 11.52%
ESPA Bond Emerging-Markets 56,992.09 3.54% 9.62% 10.93%
ESPA Bond Europe (EUR) 146.88 3.03% 4.76% 4.46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.77 0.85% 1.86% 0.46%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176.20 231% 4.64% 3.42%
ESPA Cash Corporate Plus 41,014.87 -0.52% 4.47% 9.70%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.46 0.10% 0.04% 0.19%
ESPA Cash Emerging Markets 38,505.26 2.05% 4.05% 4.96%
ESPA Stock Adriatic 1,137.93 3.06% 8.06% 11.71%
ESPA Stock Agricultural 2,608.02 2.72% 6.27% 6.86%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,054.43 8.34% 8.86% 14.00%
ESPA Stock Commodities 35,303.66 9.34% 14.48% 18.67%
ESPA Stock Istanbul 111,963.57 27.08% 3.81% -11.23%
ESPA Stock Pharma 48,503.71 3.03% 16.01% 27.10%
ESPA Stock Russia 1,934.49 18.36% -0.34% 11.84%
ESPA Stock Techno 10,862.67 4.18% 12.20% 28.28%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110.96 4.82% 17.08% 34.30%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 22177 0.50% 1.05% 2.75%
ERSTE Ingatlan 2.1455 0.86% 1.83% 4.39%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3468 1.22% 211% 5.22%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2973 2.63% 3.99% 7.35%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1.1080 12.32% 0.22% -4.80%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3587 1.15% 1.97% 5.25%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.9568 8.51% 9.54% 13.60%
ERSTE Kdzép-Eurépai Részvény Alap 1.9039 11.35% 5.78% 3.34%
ERSTE Rovid Kotvény 3.0028 2.96% 4.30% 8.42%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1172 0.11% 0.26% 0.59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.098 0.12% 0.28% 0.67%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1.558695 0.36% 0.82% 2.31%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2295 0.49% 1.04% 2.37%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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