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BUX 18.695 -0,8% MOL 12515 -1,7% Commerzbank 125 0,3% BEUR/HUF 307,71 0,0% Olaj (%) 106,4 -0,5%
DAX 9.920 0,4% Richter 4.170 -0,2% BMW 90,8 -0,2% EURMUSD1,3547 -0,2% Arany ($) 1.271 -0,1%

S&P 1.942 02% QTP 4.480 -0,4% Nokia 59 0,2% USDHUF 227,15 0,3% 10Y hozam 4,52 6,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Nasdaq vezetésével emelkedtek a tengerentuli indexek
- Alig mozdult a WTI, az arany egy arnyalatnyit esett

- Ismét er6sddott tegnap a dollar

- Gyenge makroadat ellenére emelkedik a japan piac

- Felhalmozasra ajanljuk az OTP

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

A ZEW hangulatindex hamar 06sszetdérte a DAX index er6teljesnek tliné elrugaszkodasat a 20 napos
mozgodatlagrol. tegnap. Mig a jelent leir6 komponens nagyot ugrott, addig a jov6be mutatd tovabb szankazott
a lejtén. Pedig a piaci szerepl6k mar kis javulasra szamitottak, de ugy tlnik Draghi hiaba locsolta meg a
piacokat egy kis pénzzel, egyelbre még ez sem segitett, nem javult a hangulat. Az EKB intézkedése
hamarosan elérheti a kell§ hatast, és a tavaly decemberben még lokalis csticson levd index, Ujra emelkedd
palyara kapcsol.

Az USA-ban sem segitettek a makrogazdasagi adatok. Az inflacié a varakozéasoknal kicist nagyobb lett, ami a
Fed mai Ulése elétt jelzés, hogy tovabb kell menni a QE kivezetésében. Azt gondoljuk, hogy nem fog
begyorsitani a Fed, és tovabbra is 10 milliard dollar lesz a QE csokkentésének mértéke.

Osszességében oldalazo piacokat lathatunk a mai napon, amely talan inkabb egy kis emelkedést jelent itthon,
és a DAX index esetében is.

=N Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag ldészak Korabbi

jan. 18. 13:30 us FedEx 2014 Q4 2,13 2,36
jan. 18. 14:30 us Folyo fizetési mérleg (milliard dollar) Q1 -81.12 -97
jun. 18. 20:00 us FeD eszkdzvéasarlas MBS (milliard dollar/ho) jan. 20 15
jun. 18. 20:00 us Federal Reserve kamatdontés jan. 0.25% 0.25%
jan. 18. 20:00 us Federal Reserve eszkdzvasarlas (mrd/hd) jan. 45 35
jan. 18. 20:00 us FeD eszkozvasarlas allamkoétvény (mrd dollar/ho) jan. 25 20

USA:

- Az er8s nyitas utan visszaestek a vezetd tengerentuli indexek, majd ismét erére kaptak a piacok, és a
Nasdaq vezetésével mérsékelt pluszban zartak a napot (Dow 0,16%, Nasdaq 0,37%, S&P500
0,22%).

- A Nasdaqg komponensei kozil kiemelkedden teljesitett egy Micros Systems nevii tarsasag, a kozel
15%-0s emelkedés annak kodszonhetd, hogy az Oracle hamarosan koézel 5 milliard dollarért
vasarolhatja meg a tarsasagot. A Micros Systems a vendéglatas teriiletén nyujt kilonféle technolégiai
szolgaltatasokat.

- A lakaspiaci adatok csalédast okoztak tegnap, az lakas épitések az aprilisi 1,072 milliérél 1,001
milliéra cs6kkentek majusban, mikbzben piac 1,03 milliéra szamitott. Az épitési engedélyek szama
sem alakult valami fényesen, majusban 991 ezer engedélyt adtak ki, ami kdzel 60 ezerrel rosszabb az
elemz6k varakozasanal.

- Az évesitett inflacié némileg magasabb volt a piaci varakozasoknal a tengerentulon, 2% helyett 2,1%-
kal bévlltek a fogyasztdi arak majusban. A maginflacié pedig 1,9% helyett 2%-ra emelkedett.

- A General Motors idén mar 44. alkalommal hiv vissza autdkat, az idei elsd félévben 6sszesen 20
millié autét rendelt vissza, ami kétszer annyi, mint amit tavaly 0sszesen értékesitettek.

- A mai kereskedésben a Fed kamatdontd Glésére fokuszalhatnak a befektetdk, az alapkamat (0,25%)
tartdsara szémitanak a befektetbk, valamint arra, hogy az eszkdzvasarlasi programot 45 milliard
dollarrdl 35 milliard dollarra csdkkentheti a Fed.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

)0 Turbeo Warrantok Részletek
> Reszlete

Eurodpa:

- Napkdzben megbotlottak a vezetd nyugat-eurdpai indexek, de zarasra sikerll ledolgozniuk a
veszteséget, és pluszban fejezték be a kereskedést (FTSE100 0,18%, DAX 0,36%, CAC40 0,58%).

- A gazdasagi kilatasokra vonatkozé varakozasok romlottak Németorszagban. A ZEW index 29,8
pontra sullyedt juniusban az el6z6 havi 33,1 pontrdl, a varakozas 35 pont volt.

Olaj, arany:

- 106,5 dollar volt ma reggel a WTI arfolyama, Iényegében a tegnapi szinteken mozgott az amerikai
kéolaj jegyzése. Tovabbra is az iraki feszliliségek tovaterjedésétdl félnek a befekteték leginkabb: a
harcok egyel6re Bagdadtdl északra zajlanak, és nem érintik a f6 kdolajtermelé déli terlileteket. Irak
meg novelni is tudta olaj exportjat az elmult hetekben kdszénhetéen az elmult években kiépult
infrastruktdranak.

- Az arany 1.268 dollaron allt ma reggel, a piac a mai Fed bejelentésre figyel. A meglepetés az lenne,
ha a Fed nem folytatna a szlkitést a korabban beharangozott havi 10 milliard dollaros mértékben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

- Lefordult tegnap az 1,358-as ellenallastél az EUR/USD, és 1,354-ig slillyedt a kereskedés végére. A
tegnapi mozgas a devizapar slllyedé trendjét erdsiti, a mai kereskedésben pedig a Fed kamatdonté
Ulése el6tt kivarasra szamitunk.

- Minimalis mértékben gyengllt tovabb tegnap a forint, napkdzben 6thetes lokalis (307,9) csucson is
jart az arfolyam, majd zarasra 307,5-ig korrigalt vissza. A mai kereskedésben is folytatédhat az
EUR/HUF emelkedése.

Tavol-Kelet:

- Féleg a japan piacon j6 a hangulat a gyenge makroadat ellenére, Kinaban mar vegyes az indexek
teljesitménye (Nikkei 1,02%, Hang Seng 0,04%, Shanghai -0,47%).

- Japanban elég gyengére sikerllt az import adat: az aprilisi 3,4%-0s bévilés utan majusban 3,6%-kal
esett vissza a kivitel, mikézben a piac 1,8%-ra szamitott. Az export adat is meglehetésen gyenge lett,
a visszaesés 2,7% volt majusban, mikézben a piac -1,3%-ot vart.

Hataridds piacok:
- Az amerikai hataridés indexek minimalis pluszban, és az eurdpai indexek is a pozitiv tartomanyban
voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.808 0,2% 9,7% WIG 20 2.464 0,7% 0,4%
Nasdaq Composite 4.337 0,4% 24,6% PX 1.034 -0,0% 11,8%
Nasdaq 100 3.781 0,0% 26,2% Hang Seng 23.201 -0,0% 9,3%
FTSE 100 6.767 0,2% 6,2% Russell 2000 1.177 0,8% 17,7%

RTX 1.865 -1,1% 0,4% Nikkei 15.124 1,0% 16,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. junius 18.

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 78,15 -0,3% -5,9% EOn 14,39 -0,4% 9,0%
Arcelormittal 11,05 1,1% 21,0% Fiat 7,61 -0,2% 34,6%
Axa 17,93 0,3% 11,6% Infineon 9,25 1,1% 35,5%
Banco Bilbao 9,58 -0,1% 40,0% Linde 155,31 0,7% 7.2%
Banco Santander 7,74 0,0% 45,4% Lufthansa 15,88 -1,8% -1,1%
BASF 86,13 0,9% 16,4% Nokia 5,89 0,2%  113,4%
Bayer 103,41 0,4% 23,3% Siemens 99,03 0,0% 27,7%
BMW 90,78 -0,2% 29,9% Telefonica 12,49 0,0% 21,0%
BNP Paribas 52,21 1,2% 18,3% Thyssenkrupp 21,33 0,8% 39,9%
Commerzbank 12,45 0,3% 65,6% Total 52,47 0,1% 36,9%
Daimler 69,77 0,9% 47,9% Unicredit 6,68 0,2% 65,8%
Deutsche Bank 27,33 -0,6% -17,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma megjelent angol nyelvii bankszektor elemzésiinkben a korabbi Tartds helyett Felhalmozasra
javasoljuk az OTP-t, a célarat 4.600 forintrél 5.300 forintra emeltik. Az FHB ajanlasunk tovabbra is

Tartas, de a célarat itt is modositottuk, a korabbi 351 forint helyett 913 foritnra.

- Az OTP 2014. janius 16-an 111.858 darab térzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében;
melybdél 104.265 darabot Wolf Laszlé vezérigazgatd-helyettes kapott. Wolf ugyanazen a napon 30.000
darab OTP részvényt értékesitett, igy 0sszesen 620.402 darabot (0,22%) birtokol. Az OTP 3.600.270
darab sajat részvénnyel (1,29%) rendelkezik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek

- A Magyar Telekom is benyuijtotta palyazatat a hétf6i hataridsig a frekvencia tenderen. Ugy tudni, hogy

egy lehetséges negyedik szerepl6, a Digi is palyazott.

- A Richter 2014. junius 16-an ujabb 31.000 darab sajat részvényt vasarolt. A tarsasag sajat részvény
allomanya igy 347.100 darab. A majus végén adott megbizasbol még 24.000 darab van hatra.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 882 -2,0% 137,1% 38.565 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 329 -1,2% -2,4% 537.172 Tartés 2013.12.10 300
MOL 12.515 -1,7% -26,4% 60.534 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.480 -0,4%  -6,7% 1.831.746 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.170 -0,2% 19,1% 367.717 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,0% 14,4% USA 10 éves 2,65% -0,4 46,3
Tavkdzlés 49 0,1% 0,6% EMU 10 éves 1,40% 4,6 -12,1
Olaj 1.676 -02% 21,5% Magyar 10 éves 4,48% -4,0 -117,0
Gyodgyszer 514 0,0% 19,1% Japan 10 éves 0,60% 0,5 -23,6
Szalltmanyozas 8.056 0,4% 26,7% USA 5 éves 1,74% -1,2 68,1
Félvezetd 105 0,5% 25,3% EMU 5 éves 0,43% 41 -11,4
Kozszolgaltatd 43 -0,1% 11,5% Magyar 5 éves 3,45% -2,0 -184,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,1 -14,3
Hadiipar 2.680 -0,2%  35,0% EMU 3 hénapos 0,02% 0,2 -2,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 76.498,48 6,46% 11,69% 18,22%
ESPA Stock Global 23.800,10 2,96% 9,20% 20,53%
ESPA Stock Europe Active 44.976,20 4,13% 12,20% 20,76%
ESPA Stock Japan 22.907,02 8,07% 5,34% 15,10%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.442,40 20,36% 0,72% 7,41%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.043,61 12,93% 10,74% 15,46%
ESPA Stock Europe Properties 79.711,14 7,49% 20,05% 28,44%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,33 0,80% 1,27% 1,98%
ESPA Bond International 6.239,28 1,77% 5,69% 2,78%
ESPA Bond Euro Corporate 54.846,10 0,22% 6,04% 10,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.074,20 3,51% 9,28% 10,52%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,77 0,73% 1,78% 0,71%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,17 2,07% 4,64% 3,88%
ESPA Cash Corporate Plus 40.931,26 -0,94% 3,61% 8,19%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,08% 0,04% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 38.546,64 2,09% 3,59% 4,30%
ESPA Stock Adriatic 1.138,60 2,88% 7,74% 10,71%
ESPA Stock Agricultural 2.602,51 2,90% 5,88% 4,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.062,37 9,22% 7,90% 14,31%
ESPA Stock Commodities 35.268,95 9,86% 14,22% 16,95%
ESPA Stock Istanbul 115.013,86 32,22% 7,60% -5,80%
ESPA Stock Pharma 48.508,62 3,45% 15,50% 25,44%
ESPA Stock Russia 1.948,82 23,69% 0,22% 14,35%
ESPA Stock Techno 10.870,40 5,18% 12,29% 25,79%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,42 6,27% 18,52% 34,37%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2176 0,50% 1,05% 2,75%
ERSTE Ingatlan 2,1453 0,86% 1,83% 4,39%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3468 1,25% 2,15% 5,24%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2980 2,73% 4,21% 7,61%
ERSTE Ny itvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1,1050 16,48% 1,84% -4,47%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3585 1,17% 2,00% 5,24%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9632 9,20% 10,67% 15,74%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9092 11,42% 6,10% 3,36%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0052 3,10% 4,47% 8,60%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1172 0,12% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,098 0,12% 0,28% 0,67%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558644 0,36% 0,82% 2,31%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2295 0,50% 1,05% 2,38%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

