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BUX 18.852 0,3% MOL 12725 05% Commerzbank 12,4 -0,2% EURMHUF 307,59 0,3% Olaj ($) 106,9 -0,0%
DAX 9.884 -0,3% Richter 4.180 -0,5% BMW 91,0 05% EURUSD1,3574 0,3% Arany ($) 1.272 -0,4%

S&P 1.938 0,1% OTP 4500 0,8% Nokia 59 -0,9% USD/HUF 226,48 -0,0% 10Y hozam 4,46 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel zartak a tengerentuli indexek

- Az olaj kissé visszavett a lenduletbdl, az arany is gyenguilt
- Adollar és a forint is gyenglilt tegnap

- Vegyesen teljesitettek az azsiai piacok

- Megsziletett a varva-vart Karia dontés

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Langyos kereskedés folyik a piacokon. Sem a kilf6ldén, sem itthon nem lathattunk komolyabb mozgést.
Ugyanakkor az S&P500, a DAX és a Dow Jones is a 20 napos mozgoatlagokrol készil fordulni, mikézben a
Nasdaq a korabbi lokalis csucs kdrnyékén konszolidalodik.

Magyarorszagon még a Kuria dontése sem hozott nagyobb mozgast a piacon. Pedig kicsit érilhettiink neki,
hiszen a szerzddéseket egyenként kell vizsgalni, hogy megfelelnek-e a transzparencia kritériumainak.
Ugyanakkor ne legyenek senkinek sem kétségei afelél, hogy a kamat-lgybe a kormany még beleszdl, és nyar
végére torvényt alkot a parlament, amelyben valészinlileg a devizahitelek kivezetése is szerepelni fog,
amelyet leginkabb az arfolyamgaton keresztul latunk elképzelhetének. Szamunkra ugy tlnik az eddigi
nyilatkozatokbdl, hogy a kormanynak is valami hasonlé a célja. Mindent dsszevetve a BUX is fordulds jeleket
mutatott tegnap a 30 napos mozgdatlagrol, és ma tovabb mehet folfelé. Ezt az is segitheti, hogy
Kurdisztanban a kurdok védik az érdekeiket a szunnitakkal szemben, és komoly 6nszervez8dd haderét
(peshmerga) sorakoztattak fel az olajeszk6zok védelmére. Ez pedig pozitiv a MOL-ra nézve.

=N Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ld6szak Korabbi

jan. 17. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) maj. 1.8% 1.7%
jan. 17. 11:00 GE ZEW index jan. 62.1 62.1
jun. 17. 11:00 EMU  ZEW index jan. 55.2

jun. 17. 14:30 us Maginflacio (év/év) maj. 1.8% 1.9%
jan. 17. 14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) maj. 2% 2%
jun. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/hd) maj. 5.9% -0.9%
jun. 17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) maj. 13.2% -3.9%
jan. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) maj. 1059 1050
jan. 17. Aft-mkt Adobe 2014 Q2 0,21 0,30

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nem volt tul izgalmas a tegnapi kereskedés a tengerentulon, az indexek végig oldalaztak, de a nap
masodik felében mar felfelé vették az iranyt és mérsékelt pluszban zartak a napot.

- A New York-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index jobban alakult a vartnal juniusban. Az index
a piacot meglepve nem csokkent, hanem 19,28 pontra emelkedett, mikézben az elemz&k csak 15
pontra szamitottak.

- Kozel 9%-ot emelkedett tegnap a Tesla arfolyama arra a hirre, hogy a BMW és a Nissan
autogyartokkal is egyuttmikodhet a tarsasag.

- Szamos makroadat jelenik meg ma a tengerentulon, a majusi inflaciés adat mellett tdbbféle lakaspiaci
adatot is kbzzétesznek.

LJL SP500 index forintban, long és short iranyban is!

_ B Erste SP500 Turbo Warrantok ,
> Részletek

Eurédpa:

- A nyugat-eurdpai boérzéken nem volt felhétlen a hangulat, a nap eleji gyenge kezdést kdvetben
emelkedésbe kapcsoltak a piacok, de a zarashoz kozeledve ismét elromlott a hangulat és a pirosban
fejezték be napot (FTSE100 -0,34%, DAX -0,29%, CAC40 -0,73%).

- Az eurd zoénas végleges inflaciés adat nem okozott meglepetést, a vartnak megfeleléen 0,5% volt a
fogyasztoi arak emelkedése éves alapon majusban.

- Az ukrén allamf8, Petro Porosenko tegnap bejelentette, hogy még ezen a héten részletes béketervvel
allnak el6.

- ZEW hangulatindex jelenik meg ma délelétt az eurd zénaban.

Olaj, arany:

- A WTI 106,6 dollaron allt ma reggel, a tegnapi 107 dollar feletti szintekrdl tehat gyengliilt a fekete
arany ara. A visszaesésnek inkabb technikai okai voltak, de kdzrejatszott azt is, hogy az iraki lazadok
lendllete csokkent. A piac arra szamit, hogy mintegy 750 ezer hordéval csdOkkennek az USA
készletei, mivel a nyéri id6szakban né az olaj iranti kereslet, amit a nagyobb kinalat sem tud
ellensulyozni.

- Az arany 1,265 dollaron zart, a piac az iraki események mellett a Fed kétnapos talalkozojara is figyel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Az EUR/HUF kurzusa a tegnap délel6tti 6érakban a Kuria dontés elétt 307,7-ig emelkedett, végiil
307,1-nél zarta a napot, ami még igy is gyengulést jelent a 306,5-6s nyitashoz képest.

- A dollar korrigalt tegnap az euréval szemben, és 1,353-r6l 1,357-ig emelkedett az arfolyam. Az 1,358-
nal talalhaté ellenallds azonban megallitotta az emelkedést, és a reggeli kereskedésben mar egy

fordulat korvonalazodik.

Tavol-Kelet:

- A japan index felfelé, a kinai t6zsdék pedig lefelé mozogtak a hajnali kereskedésben (Nikkei 0,29%,
Hang Seng -0,51%, Shanghai -0,91%).

Hataridds piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.781 0,0% 10,5% WIG 20 2.447 -1,0% -0,7%
Nasdaq Composite 4.321 0,2% 25,2% PX 1.034 0,2% 11,9%
Nasdaq 100 3.780 0,1% 27,2% Hang Seng 23.187 -0,5% 9,2%
FTSE 100 6.755 -0,3% 6,7% Russell 2000 1.167 0,4% 18,1%
RTX 1.886 -1,5% 1,4% Nikkei 14.978 0,3% 14,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,42 0,4% -6,4% EOn 14,45 0,5% 9,7%
Arcelormittal 10,92 -1,2% 19,6% Fiat 7,62 -1,1% 34,9%
Axa 17,87 -1,1% 12,7% Infineon 9,15 0,5% 39,6%
Banco Bilbao 9,59 -1,7% 40,9% Linde 154,21 -0,7% 6,1%
Banco Santander 7,74 -1,5% 46,0% Lufthansa 16,16 -1,0% 1,3%
BASF 85,33 0,1% 16,2% Nokia 5,88 -0,9%  110,3%
Bayer 102,96 -0,6% 23,5% Siemens 99,03 0,5% 28,4%
BMW 91,00 0,5% 29,4% Telefonica 12,49 -0,6% 21,6%
BNP Paribas 51,58 0,2% 17,9% Thyssenkrupp 21,16 0,2% 39,0%
Commerzbank 12,42 -0,2% 68,7% Total 52,42 -0,8% 36,9%
Daimler 69,16 0,2% 45,5% Unicredit 6,67 -1,3% 67,8%
Deutsche Bank 27,49 -1,1% -16,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Tegnap délutan a Kuria mindharom devizahiteles kérdésben dontést hozott. Két kérdésben
praktikusan nem beszélhetlink jogegységi dontésrdl, mig az arfolyamrés kérdésében igen.

- Az arfolyamkockézat ugyfélre haritasa akkor tisztességtelen, ha a kockazatok az altalanosan
tajékozott és korlltekinté Ugyfél szamara nem vildagosak. Ezt minden egyes szerz6dés esetén
egyedileg kell megvizsgalni. Arr6l ugyanakkor a szerz6dések nagy részénél kulén nyilatkozott az

ugyfél, hogy a devizahitel kockazatait megértette.

- A szerz8dések egyoldali modositasa csak akkor tisztességtelen, ha az nem atlathaté és aranyos.
Ebben az esetben is egyedileg kell vizsgalni a szerz6déseket.
- Az arfolyamrésrdl ugyankakkor egyértelmiien kimondta a Kuria, hogy tisztességetlen, és csak a MNB
kézéparfolyamot lehetett volna alkalmazni. Ez egybevdg a varakozassokkal és a kordbbi egyedi

itélettel is.

A Kuria dontése alapvetéen kedvez6 a bankok szempontjabdl, ugyanakkkor nem szabad elfelejteni, hogy
a kormany a nyar végére, 8sz elejére igéri devizahiteles mentécsomagjat, amely mar tobb 100 milliardos

nagysagrend(i veszteséget okozhat a bankszektornak.

- Az OTP 2014. junius 13-an 88.763 darab torzsrészveényt értekesitett javadalmazasi politikaja keretében.
Igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP torzsrészvények dllomanya 3.712.128 darabra (1.33%) véltozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
FHB 900 0,2% 136,8% 7.757 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 333 0,3% -2,9% 646.473 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.725 0,5% -24,7% 34.412 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.500 0,8% -7,7% 1.207.346 Tartas 2013.09.19 4.600
Richter 4.180 -0,5% 19,2% 120.815 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,5%  14,0% USA 10 éves 2,59% -0,7 40,8
Tavkozlés 49 0,0% 1,7% EMU 10 éves 1,35% -0,9 -16,0
Olaj 1.678 0,1% 22,0% Magyar 10 éves 4,52% 6,0 -119,0
Gyodgyszer 514 0,3% 19,4% Japan 10 éves 0,59% -0,8 -24.4
Szalltmanyozas 8.023  -02% 27.4% USA 5 éves 1,69% -0,5 63,3
Félvezetd 105 0,4% 26,1% EMU 5 éves 0,39% -0,5 -14,9
Kozszolgaltatd 43 0,7% 12,4% Magyar 5 éves 3,47% 10,0 -192,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japéan 5 éves 0,19% -0,1 -11,4
Hadiipar 2.685 -0,4%  36,6% EMU 3 hénapos 0,01% 0,5 -1,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.16 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 76.498,48 6,46% 11,69% 18,22%
ESPA Stock Global 23.800,10 2,96% 9,20% 20,53%
ESPA Stock Europe Active 44.976,20 4,13% 12,20% 20,76%
ESPA Stock Japan 22.907,02 8,07% 5,34% 15,10%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.442,40 20,36% 0,72% 7,41%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.043,61 12,93% 10,74% 15,46%
ESPA Stock Europe Properties 79.711,14 7,49% 20,05% 28,44%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,33 0,80% 1,27% 1,98%
ESPA Bond International 6.239,28 1,77% 5,69% 2,78%
ESPA Bond Euro Corporate 54.846,10 0,22% 6,04% 10,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.074,20 3,51% 9,28% 10,52%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,77 0,73% 1,78% 0,71%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,17 2,07% 4,64% 3,88%
ESPA Cash Corporate Plus 40.931,26 -0,94% 3,61% 8,19%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,08% 0,04% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 38.546,64 2,09% 3,59% 4,30%
ESPA Stock Adriatic 1.138,60 2,88% 7,74% 10,71%
ESPA Stock Agricultural 2.602,51 2,90% 5,88% 4,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.062,37 9,22% 7,90% 14,31%
ESPA Stock Commodities 35.268,95 9,86% 14,22% 16,95%
ESPA Stock Istanbul 115.013,86 32,22% 7,60% -5,80%
ESPA Stock Pharma 48.508,62 3,45% 15,50% 25,44%
ESPA Stock Russia 1.948,82 23,69% 0,22% 14,35%
ESPA Stock Techno 10.870,40 5,18% 12,29% 25,79%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,42 6,27% 18,52% 34,37%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2176 0,50% 1,05% 2,75%
ERSTE Ingatlan 2,1453 0,86% 1,83% 4,39%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3468 1,25% 2,15% 5,24%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2980 2,73% 4,21% 7,61%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovetd Alap 1,1050 16,48% 1,84% -4,47%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3585 1,17% 2,00% 5,24%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9632 9,20% 10,67% 15,74%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,9092 11,42% 6,10% 3,36%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0052 3,10% 4,47% 8,60%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1172 0,12% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,098 0,12% 0,28% 0,67%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558644 0,36% 0,82% 2,31%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2295 0,50% 1,05% 2,38%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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