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BUX 18.797 -0,6% MOL 12660 -1,3% Commerzbank 124 0,2% EURMHUF 306,58 -0,2% Olaj ($) 106,9 0,4%
DAX 9.913 -0,3% Richter 4.200 -0,2% BMW 90,6 -0,6% EURMUSD1,3540 -0,1% Arany ($) 1.277 0,3%

S&P 1.936 0,3% OTP 4.465 -0,8% Nokia 59 -0,6% USD/HUF 226,57 0,0% 10Y hozam 4,46 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak pénteken a tengerentuli piacok

- 107,4 dollaron a WTI, tovabb menetel az arany

- Aforint és a dollar piacan is nyugodt kereskedés lathato
- Felemas a kép Azsiaban

- Szamos devizahiteles kérdésben dont ma a Kuria

- Ma kell beadni a frekvencia tendert

- A Kuria dontéseéig oldalazé mozgasra, utana megnévekedett volatilitasra szamitunk

Erste kommentar

Romlik a piac. Mig az indexek tovabbra is relative j6l viselkednek, addig a belsé struktira folyamatosan
romlik. A korabbi vezeték csunya behalasokat produkalnak. Példaul a német piacon két olyan részvényt is
lathattunk a kdzelmultban, amelyek hasonl6é formaciét hoztak létre, mint a DAX, nevezetesen szokési rést,
vagy valami ahhoz hasonlét. Késébb csunya behalas kdzepette tesztelték a rést. A nem DAX tag Osram
esetében betdltésre kerlilt a rés, mig a Lufthansa esetében most térténnek erre utalé mozgasok. igy nagy
figyelemmel kisérjik a torténéseket, mert a formalis logika szerint ha a Lufthansa is betdlti a rést, akkor jé
eséllyel gondolhatjuk, hogy valami hasonl6t fogunk Iatni a DAX-ban is. Az pedig rosszat jelent a folytatas
tekintetében.

A DAX 9.810 és 9.820 kozétt hagyott rést. A geopolitikai feszultségek, illetve bizonyos cégek koril egyre
ndvekv® bizonytalansdg (lassulé vildaggazdasagi novekedési kildtdsok) nem kedveznek a tovabbi
hegymenetnek. Ugyan még pozitiv a technikai kép, de tartsuk nyitva a szemulnket, mert az is elromolhat
hamarosan.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

jun. 16. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges maj. 0.5% 0.5%
jan. 16. 14:30 us New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. 19.01 15
jun. 16. 15:15 us Ipari termelés (év/év) maj. -0.57% 0.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazassal telt a pénteki kereskedés a tengerentulon, az indexek egész nap egy sziik savban
mozogtak, végil minimalis emelkedéssel zartdk a napot (Dow 0,25%, Nasdaq 0,31%, S&P500
0,31%).

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe jelent meg az Egyesiilt Allamokban pénteken. A piac
83 pontra szamitott, ezzel szemben csak 81,2 pont lett az index, de a piac nem reagalt negativan az
adatra.

- A termeldi arak visszaestek a tengerentulon, a piac 0,1%-os emelkedésre szamitott az aprilisi 0,6%
utén, ezzel szemben 0,2%-kal estek vissza az arak.

- Kobzel 7%-ot emelkedett az Intel, miutan a chipgyart6 megemelte az aktualis negyedévre vonatkozé
arbevétel varakozasat.

- Majusi ipari termelési adat és New York-i feldolgozoéipari beszerzési menedzser index érkezik ma
délutan a tengerentulrél.

Eurépa:
- Rossz volt a hangulat pénteken a nyugat-eurépai borzéken (FTSE100 -0,95%, DAX -0,26%, CAC40 -
0,25%).
- Egy fokozattal lemindsitette Bulgariat az S&P, igy az orszag a befektetésre ajanlott kategdria aljara
kerult.

- Az eurd z6nabdl majusi fogyasztoi arindexet publikalnak.

y"‘a ,1 Profitaljon a DAX index mozgdasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 107,4 dollaron allt, a piac leginkdbb az iraki eseményeket figyeli. Némi megnyugvast hozott,
hogy az ISIS felkeli nem tudtak tovabb kdzeledni Bagdad felé, igy egyel6re nem fenyegetik az iraki
termelés tobbségét add déli olajmezbket.

- Az arany 1.285 dollarig nétt. Az iraki krizis adta a legnagyobb lendiletet az aranynak, mivel a
befektet6k aggddnak a polgarhaboru elmélyilése miatt.

Devizak:

- A mult hét a forint gyengulésérél szolt, de pénteken mar egy szlk savban mozgott az EUR/HUF
kurzusa. Minimalis er6sddés utan 306,3-nal zarta a kereskedést a hazai fizetéeszkdz, amit a reggeli
orakban mar gyengulés kdvetett. 307 félé kapaszkodott a forint kurzusa az euréval szemben. A Kuria
dontése el6tt mar nem varhaté nagyobb mozgas a forint piacan.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1

®
ERSTE s Panorama 2014. janius 16.

Investment

- Az EUR/USD arfolyama oldalazott a mult hét masodik felében. Pénteken mar nagyobb volatilitas
mellett zajlott a kereskedés, de érdemi elmozdulasrél nem beszélhetiink. Reggel enyhe emelkedés
utan 1,355-ig emelkedett az arfolyam.

Tavol-Kelet:
- Vegyes a kép az azsiai borzéken (Nikkei -1,09% Hang Seng -0,06%, Shanghai 0,59%).
- A kinai piacokat segitheti, hogy a kinai elndk tovabbra is elérhetdének tartja a gazdasag idei 7,5%-0s
bévilését.
Hatarid6s piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont)  18.945 18.945  18.685  18.797 EUR/HUF 306,67 307,10 30643 306,93
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.776 0,2% 11,3% WIG 20 2472 -0,2% -0,3%
Nasdaq Composite 4.311 0,3% 25,9% PX 1.033 -0,4% 11,4%
Nasdaq 100 3.776 0,3% 28,3% Hang Seng 23.326 0,0% 11,2%
FTSE 100 6.778 -1,0% 7,4% Russell 2000 1.163 0,3% 18,5%

RTX 1.915 0,5% 7,0% Nikkei 14.923 -1,2% 17,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. junius 16.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,10 -0,3% -4,6% EOn 14,38 1,3% 11,0%
Arcelormittal 11,05 -1,3% 19,7% Fiat 7,71 -1,2% 37,6%
Axa 18,08 -1,2% 17,0% Infineon 9,11 0,5% 39,2%
Banco Bilbao 9,75 0,3% 44,5% Linde 155,30 -0,0% 8,3%
Banco Santander 7,86 0,4% 48,6% Lufthansa 16,33 -3,0% 2,9%
BASF 85,25 -0,7% 17,4% Nokia 5,94 -0,6%  115,5%
Bayer 103,56 -0,3% 27,7% Siemens 98,57 -0,0% 28,9%
BMW 90,59 -0,6% 29,4% Telefonica 12,56 0,8% 25,2%
BNP Paribas 51,50 0,1% 19,0% Thyssenkrupp 21,12 -0,9% 41,8%
Commerzbank 12,44 0,2% 67,9% Total 52,86 0,9% 41,2%
Daimler 69,02 -0,1% 46,8% Unicredit 6,76 0,5% 72,1%
Deutsche Bank 27,78 -0,1% -15,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Szamos devizahiteles kérdésben dont ma a Kdria, 12.30-kor varhato bejelentés.

- Az OTP 2014. junius 12-én, 215,404 darab sajat részvenyt vasarolt, majd ugyanezen a napon
javadalmazasi politikaja keretében 76.631 darab torzsrészvényt értékesitett. Igy a bank sajat tulajdonaban
Iévé OTP torzsrészvények allomanya 3,805,891 darabra (1,36%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A MOL sajnalja a Sanader perben hozott jogerés ddntést, amely alapjan a volt miniszterelndkét nyolc és
fél év bortdnre itélték a MOL és a Hypo-Adria vesztegetési igyek miatt. A horvat allamelndk a hétvégén
hazaarulonak titulalta a volt minisztereln6kot. A MOL-nak nehéz dolga lesz, ha meg akarja oldani az INA
kérdést. EIhizédo konfliktusra szamitunk, ami tovabbra is alacsonyan tarthatja a részvényarat.

- Magyar Telekom: Ma kell benyujtani a frekvencia palyazatokat.

- A Richter 2014. junius 12-én és 13-an 6sszesen 60.000 darab sajat részvényt vasarolt. A tarsasag sajat
részvény allomanya igy 316.100 darab. A majus végén adott megbizdsbol még 55.000 darab van hatra.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
FHB 898 0,3% 136,3% 11.988 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 332 0,6% -7,8% 333.184 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.660 -1,3% -24,6% 61.593 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.465 -0,8%  -97% 427.291 Tartas 2013.09.19 4.600
Richter 4.200 -0,2%  17,3% 137.504 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,0% 157% USA 10 éves 2,58% -1,9 45,5
Tavkozlés 49 0,6% 1,3% EMU 10 éves 1,36% -2,4 -19,8
Olaj 1.677 0,9% 23,2% Magyar 10 éves 4,46% -0,0 -160,0
Gyodgyszer 512 0,0% 19,4% Japan 10 éves 0,60% -0,0 -22,1
Szalltmanyozas 8.043 0,7% 27,5% USA 5 éves 1,69% -0,5 65,9
Félvezetd 104 0,6% 27,1% EMU 5 éves 0,40% -0,4 -19,3
Kozszolgaltato 43 0,6% 12,0% Magyar 5 éves 3,37% 2,0 -220,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 -12,2
Hadiipar 2.695 0,5% 38,0% EMU 3 hénapos 0,01% -2,1 -2,7

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 2,40 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.13 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 75.865,22 5,25% 10,46% 18,32%
ESPA Stock Global 23.745,69 2,06% 9,02% 20,16%
ESPA Stock Europe Active 45.061,10 3,24% 12,09% 19,81%
ESPA Stock Japan 22.747,87 4,59% 3,98% 10,04%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.585,28 20,11% 0,83% 7,35%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.063,33 12,24% 10,40% 13,96%
ESPA Stock Europe Properties 80.786,76 7,84% 20,94% 28,29%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,30 0,75% 1,23% 1,95%
ESPA Bond International 6.216,49 1,58% 4,91% 2,02%
ESPA Bond Euro Corporate 54.681,19 -0,24% 5,31% 9,07%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.912,52 3,16% 8,74% 10,13%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,82 0,79% 1,86% 0,93%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,31 2,18% 4,83% 4,30%
ESPA Cash Corporate Plus 40.815,77 -1,34% 2,89% 7,10%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,07% 0,04% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 38.474,26 1,74% 3,09% 3,68%
ESPA Stock Adriatic 1.141,68 3,08% 7,87% 10,28%
ESPA Stock Agricultural 2.598,62 2,28% 5,66% 4,59%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.062,98 8,44% 7,47% 11,77%
ESPA Stock Commodities 35.006,37 8,76% 12,79% 16,39%
ESPA Stock Istanbul 116.610,36 34,21% 10,76% -4,78%
ESPA Stock Pharma 48.375,95 2,88% 14,59% 24,67%
ESPA Stock Russia 1.949,73 21,95% 0,14% 13,65%
ESPA Stock Techno 10.761,77 3,32% 10,76% 25,24%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,00 5,27% 18,32% 34,25%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2175 0,50% 1,05% 2,78%
ERSTE Ingatlan 2,1451 0,86% 1,83% 4,44%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3465 1,25% 2,13% 5,24%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2977 2,67% 4.17% 7,45%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkoveté Alap 1,1115 17,15% 3,28% -4,53%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3582 1,16% 1,98% 5,26%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9622 8,97% 10,57% 15,41%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9107 10,64% 5,28% 2,62%
ERSTE Rovid Kétvény 3,005 3,14% 4,47% 8,57%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1172 0,12% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,098 0,12% 0,28% 0,68%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558586 0,36% 0,83% 2,34%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2294 0,50% 1,05% 2,40%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozd rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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