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BUX 18.912 -0,5% MOL  12.825 -1,9% Commerzbank 12,4 0,0% BEURMUF 307,05 0,5% Olaj ($) 106,5 2,0%
DAX 9.939 -0,1% Richter 4.210 0,1% BMW 91,1 0,0% EBURUSD1,3552 0,1% Arany($) 1273 1,0%
S&P 1930 -0,7% OTP 4500 0,4% Nokia 6,0 0,8% USDHUF226,55 0,4% 10Y hozam 4,42 3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Feszult hangulat Amerikaban

- Aziraki lazadas hajtja a WTI-t, az arany is nekilodult
- Ismét egy gyenge nap a forintnal

- Pozitiv adatok segitették Azsiat az emelkedésben

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Irakban all a bal, Ukrajnaban orosz tankok tlntek fel, emelkedik az arany, az olaj, és csokken a forint ara. A
piacok pedig mar harmadik napja készilnek csOkkenést felmutatni, vagyis egyértelmlien a kockazatok
novekedését arazza a piac. Az arany letesztelheti a 200 napos mozgdatlagot 1 287 pontnal, mig az olaj
attorte a 105 dollaros szintet, és a 110 dollaros ellenallasig is szaladhat az arfolyam. Az EUR/HUF
hatarozottan elrugaszkodott a 20-30-200 napos tamasz zénardl, és a 310 illetve a 315-6s ellenallas szintek
felé kacsingat.

A DAX index esetében is eladasi jelzés alakult ki, és a 9.871 pontos 20 napos mozgdatlag lehet az elsé
tdmasz szint. A szokési rés tovabbra is tamaszként funkcional 9.810 és 9.820 kdzdtt. Vagyis nincs semmi
tragédia, csak korrigal a piac. Ez eltarthat egy darabig, nemcsak kilféldén, hanem itthon is.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

limentes redi arfolyam é . 8z Erste Marketen!
Dijmentes, odi arfolyam é a7 Erste Marketen > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

jun. 13. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges, tény maj. 0.9% 0.9%

jun. 13. 15:55 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - el6zetes jan. 81.9 83.0
USA:

- A Dow 0,65%-o0t, a Nasdaq 0,78%-ot, az S&P500 0,71%-ot esett.

- Mar Barack Obama is nyilatkozni kényszerllt a negativ iraki hirek hatasara, ugyanis fegyveres
szunnita csoportok atvették a hatalmat Kirku folott, és valészinilileg Bagdad felé tartanak. Az amerikai
elndk jelezte, hogy semmilyen katonai akciét nem zar ki Irakkal kapcsolatban.

- A vart 310 ezer helyett 317 ezer f6 regisztralt Ujonnan munkaneélklli segélyert az Egyesult
Allamokban. A tartés munkanélkiliek szama is kissé a vart 2,605 millio f6 folott alakult 2,614 millié f&s
értékével.

- Majusban a vart 0,3% helyett csak 0,6%-kal nétt Amerikaban a kiskereskedelmi forgalom, ugyanakkor
az aprilisi értéket jelentésen korrigaltal, a korabbi 0,1%-rél 0,5%-ra javitottak az adatot.

Eurodpa:

- A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,02%-ot csbtkkent a tegnapi kereskedésben, mig a FTSE100 0,06%-ot
emelkedett.

- Az ukran beligyminiszter szerint harom orosz tank lépte &t az orosz-ukran hatart, melyet azonban
Oroszorszag hatarozottan cafol. Mindenesetre ismét élez6dni latszik az orosz-ukran konfliktus.

- Az eur6 zo6na ipari termelése munkanaphatassal igazitva év/év alapon 1,4%-kal nétt aprilisban, ami
pozitiv meglepetést jelentett, hiszen a varakozas csak 0,9%-0s ndvekedés volt.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y"‘a ,1 Profitaljon a DAX index mozgdasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 107 dollar folé emelkedett, miutdn tegnap az iraki szunnita lazaddk az orszag masodik
legnagyobb varosat, Moszult, és tobb kisebb telepllést is elfoglaltak, és mar a févarost, Bagdadot is
fenyegetik. Irak mintegy 3,3 millié hordd napi termeléssel az egyik legnagyobb OPEC termelé. A f6
termel6 kutak az orszag déli, siitak altal iranyitott tertileten vannak.

- Abizonytalansag az aranyra is pozitivan hatott, a kurzus 1.272 dollarra emelkedett.

Devizak:

- A szlkulé haromszogbdl vald kitdrés ota folyamatosan gyengll a forint az eurdval szemben, rdadasul
a romlé nemzetkdézi kdérnyezet, az iraki és ukrajnai fesziltségek sem kedveznek a hazai
fizetbeszkdznek. Az EUR/HUF arfolyam 305,2-r6l 306,7-re emelkedett a tegnapi kereskedésben, bar
napi maximuma még ennél is jécskan feljebb, 307,5-nél huzddott.

- Csaknem egyhetes sorozat szakadt meg tegnap azzal, hogy nem folytatddott a dollar er6sdédése az
euréval szemben, és egy mérsékelt emelkedést hozd korrekcidés napot lathattunk. Az EUR/USD
arfolyam 1,353-rél 1,355-re emelkedett vissza.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Tavol-Kelet:

2014. junius 13.

- A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index pedig 1%-ot emelkedett.

- A tegnap délutan megjelent adatok alapjan Kinaban 871 milliard jian, vagyis 140 milliard dollar friss
hitelt helyeztek ki a bankok, ami [ényesen magasabb, mind a 750 milliard jianos varakozas.

- Ajapan jegybank a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a monetaris kondiciékon.

- Nem okoztak csalédast a reggel megjelent kinai makroadatok. A kiskereskedelmi forgalom a vart
12,1% helyett 12,5%-kal bdvilt majusban, mig az ipari termelés a varakozasoknak megfelel6en 8,8%-

kal emelkedett.

Hataridés piacok:

- Az amerikai hatarid6s indexek (Dow, S&P, Nasdaq) a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az
europaiak, kdztik a DAX is alapvet6en negativ képet mutat.
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.734 -0,7% 10,3% WIG 20 2.476 -0,4% 0,1%
Nasdaq Composite 4.298 -0,8% 24,7% PX 1.037 -0,0% 11,8%
Nasdag 100 3.764 -0,9% 27,0% Hang Seng 23.348 0,7% 11,8%
FTSE 100 6.843 0,1% 8,5% Russell 2000 1.159 -0,6% 17,1%
RTX 1.915 0,5% 7,0% Nikkei 15.097 0,8% 21,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. janius 13.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,37 0,0% -4,2% EOn 14,19 0,0% 7,8%
Arcelormittal 11,20 -0,8% 23,0% Fiat 7,80 -0,4% 38,7%
Axa 18,29 -1,1% 18,8% Infineon 9,07 0,0% 37,2%
Banco Bilbao 9,71 -0,3% 44,7% Linde 155,35 0,0% 7,6%
Banco Santander 7,83 -0,2% 49,0% Lufthansa 16,83 0,0% 5,6%
BASF 85,81 0,0% 18,6% Nokia 5,97 0,8%  127,0%
Bayer 103,91 0,0% 26,4% Siemens 98,58 0,0% 27,8%
BMW 91,11 0,0% 30,7% Telefonica 12,47 0,6% 23,3%
BNP Paribas 51,46 0,2% 19,0% Thyssenkrupp 21,32 0,0% 45,7%
Commerzbank 12,41 0,0% 64,8% Total 52,39 1,3% 40,4%
Daimler 69,12 0,0% 47,5% Unicredit 6,72 -0,7% 70,6%
Deutsche Bank 27,82 0,0% -16,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2014. junius 11-én, 206.068 darab OTP térzsreészvényt vasarolt 4.438 forintos atlagaron, majd
ugyanezen a napon javadalmazasi politikdja keretében 252.374 darab torzsrészvényt értékesitett. Igy a
bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 3.667.939 darabra (1,31%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

c Erste OTP Certifikatok

* Részletek

- A Richter 2014. junius 11-én 30.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.162 foritnos atlagaron. A tarsasag
sajat részvény allomanya igy 255.762 darab, csoport szinten 361.262 darab. A majus végén adott
megbizasbdol még 115.000 darab van hatra.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 895 -0,6% 133,7% 2.930 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 330 -0,9%  -8,1% 1.529.092 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.825 -1,9% -23,3% 68.973 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.500 04% -84% 1.293.328 Tartas 2013.09.19 4.600
Richter 4.210 01% 18,3% 224.963 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,6% 14,1% USA 10 éves 2,60% 0,6 45,2
Tavkozlés 49 -0,4% 0,4% EMU 10 éves 1,38% -0,7 -18,1
Olaj 1.662 0,6% 20,7% Magyar 10 éves 4,46% 4,0 -158,0
Gyégyszer 512 -0,3%  19,.2% Japan 10 éves 0,61% 0,6 -25,2
Szallitmanyozas 7.983 -1,9%  25,9% USA 5 éves 1,70% 2,0 64,8
Félvezetd 104 -0,2%  25,2% EMU 5 éves 0,40% 0,2 -18,7
Koézszolgaltatd 42 0,3% 11,4% Magyar 5 éves 3,35% 50 -220,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,8 -14,9
Hadiipar 2.682 -1,2%  36,8% EMU 3 hénapos 0,03% -2,3 -1,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.12 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 76.135,27 4,00% 10,76% 16,45%
ESPA Stock Global 23.801,24 0,65% 8,87% 18,41%
ESPA Stock Europe Active 44.864,52 1,43% 10,53% 18,53%
ESPA Stock Japan 22.725,61 4,39% 3,04% 9,22%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.531,51 17,87% 0,14% 6,87%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.128,81 11,78% 9,73% 12,43%
ESPA Stock Europe Properties 80.439,56 7,21% 19,40% 26,30%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,31 0,79% 1,24% 1,95%
ESPA Bond International 6.200,12 1,12% 4,56% 0,78%
ESPA Bond Euro Corporate 54.563,47 -0,54% 5,10% 8,01%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.824,73 2,76% 8,66% 9,36%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,61 0,82% 1,56% 0,66%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,78 2,19% 4,35% 3,79%
ESPA Cash Corporate Plus 40.748,42 -1,73% 2,82% 6,10%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 0,05% 0,02% 0,17%
ESPA Cash Emerging Markets 38.364,94 1,37% 2,70% 2,92%
ESPA Stock Adriatic 1.133,68 1,82% 7,51% 8,98%
ESPA Stock Agricultural 2.612,67 1,09% 5,80% 3,49%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.068,74 8,49% 7,52% 10,69%
ESPA Stock Commodities 35.028,06 7,60% 12,71% 14,69%
ESPA Stock Istanbul 115.626,52 33,00% 8,74% -3,81%
ESPA Stock Pharma 48.488,64 1,46% 14,52% 23,33%
ESPA Stock Russia 1.943,46 18,25% -0,56% 12,42%
ESPA Stock Techno 10.847,91 2,21% 11,29% 23,75%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,00 3,97% 17,62% 32,87%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2172 0,50% 1,06% 2,78%
ERSTE Ingatlan 2,1446 0,86% 1,83% 4,43%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3466 1,27% 2,15% 5,27%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2984 2,69% 4,19% 7,52%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,175 16,47% 3,00% -4,30%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3582 1,17% 1,99% 5,25%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9654 9,55% 10,71% 17,51%
ERSTE K6zép-Europai Részvény Alap 1,9156 9,59% 5,55% 2,14%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0073 3,29% 4,55% 8,78%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1172 0,12% 0,26% 0,60%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,098 0,13% 0,29% 0,69%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,558423 0,37% 0,83% 2,34%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2292 0,50% 1,05% 2,39%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tdbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

