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BUX 19,007 -0.3% MOL 13,080 -0.2% Commerzbank 12.4 -1.0% EURMHUF 305.43 0.2% Olaj ($) 104.4  0.0%
DAX 9,950 -0.8% Richter 4,205 1.7% BMW 91.8 -0.1% EURMUSD1.3532 -0.1% Arany ($) 1,261 0.1%
S&P 1,944 -0.4% OTP 4,480 -2.5% Nokia 59 0.3% USDHUF225.70 0.3% 10Y hozam 4.39 -1.0
napi zar6 adatok ‘ ‘

el6z6

Piaci attekintés

- Lefordultak az indexek

- Kismértékben erésodik a WTI, nem valtozott az arany ara
- Kitort a forint arfolyama

- Negativ tartomanyban az azsiai részvénypiacok

- A MOL elkezdi az északi-tengeri Catcher mezd fejlesztését

- Meérsékelt emelkedést varunk ma

Erste kommentar

Volt egy kis térés tegnap a piacokban. Ennek ellenére ez nem a vilag vége, nem dsszeomlas csak erdsiti a
hipotézisiinket, hogy egy korrekcié elétt allunk, amely kiterjedhet az elkdvetkezd hénapokra, viszonylag kis
mozgasokkal. A DAX indexben tovabbra is szép a formécié. cirka 150 pontra van az index a szdkési réstél.
Ugyanakkor az egymast kovetd profit figyelmeztetések elgondolkodtatok még akkor is, ha olyan jovéképeket
festettek le korabban a cégvezeték, amelyeket a piac amugy sem hitt el. Tegnap a Lufthansa kerdlt sorra. A
piaci reakcio brutalis volt, ami szeriink fundamentalisan nem volt indokolt. Viszont ramutat arra, hogy tulvett
volt a részvény, sok ,remeg8” kez(i befektetével. Kildbnben a profit figyelmeztetésre valaszként, négy elemzé
haz jott ki véleménnyel, s mind a négy vételre ajanlotta a részvényt. Néhany csdkkentette a célarat, de
néhany szinten tartotta. igy tovabbra is 20 eurd félétt van a piaci célarfolyam varakozas. Vagyis vannak
negativ hirek, negativ piaci reakcidkkal, de azok csak arra valdk, hogy a realitdsokhoz kbézelebb keruljunk.

Tovabbra is savozast varunk az elkévetkezd hdnapokban. Ezen belil a BUX index a mai napon egy kis
emelkedést mutathat fel, amelyet mar tegnap elkezdett. Ez igaz a DAX-ra is, s varhatban a tengeren tuli
piacok tekintetében is.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi
jun. 12, 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - végleges apr. " 101%
jun. 12. 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) gpr. | -01%"  0.9%
jun. 12. 14:30 US  Import arindex (ho/hd) ma. " -03%"  05%
jan. 12, 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (f6/hét) jan. g 312" 310
jn. 12. 14:30 US  Tartés munkanélkiii-segély kérelmek (f6/et) ma. | 2603° 2605
jan. 12. 14:30 US  Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) ma. | 01%'  0.6%
jan. 12. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jan. " 35.1
jan. 12. 16:00 US  Uzleti raktarkészlet allomany apr. | 04% 0.4%
USA:

- A Nasdaqg 0,14%-kal, az S&P500 0,35%-kal, a Dow index 0,6%-kal zart alacsonyabban.

- A tegnapi meglehetésen hir és adatszegény nap utan ma a tengerentulrdl fognak fontos
makroszamok érkeznek. A friss munkanélkili segélykérelmek szamaban enyhe csokkenést és 310
ezer f6s értéket var a piac, mig a majusi tartés munkanélkili segélykérelmek esetében 2 ezer f6s
emelkedés és 2,605 millios érték a varakozas. A munkaerl piaci adatok 14.30-kor kerlinek
publikalasra.

- Szintén 14.30-kor jelenik meg a majusi kiskereskedelmi forgalom alakulasa, amit8l hé/hé alapon
0,6%-0s névekedést varnak az elemzék.

Eurépa:

- A negativ tartomanyba zartak az eur6pai részvényindexek is. A FTSE100 0,5%-ot, a DAX 0,79%-ot, a
CAC40 0,87%-ot esett.

- A tegnap bejelentett profitwarning hatdsara 14%-os minuszban zarta a kereskedést a Lufthansa
arfolyama.

- A jelenlegi hirek szerint a reggeli technikai hibak elharitasat kovetéen 9.30-kor kezdbédik meg a
kereskedés az EURONEXT piacok részvényszekcidjaban.

Olaj, arany:

- AWTI arfolyama 104,7 dollar volt ma reggel. Az arfolyamra emelkedden hatott, hogy a mult héten 2,6
milli6 hordéval csdkkent az USA nyersolaj készlete és Irakbdl egyre tobb fesziltségre utald jel
érkezik, ami miatt emelkedé arak lehetnek. Az Al-Qaeda tegnap elfoglalta Moszul varosat, ami
lelassitja a f6 Ceyhan-Kirkuk vezeték javitasat, ami az észak-iraki olaj f6 exportinfrastrukturaja. Az
arany 1.261 dollaron allt ma reggel, Iényegében a tegnapi arszint maradt. Az aranyra negativan
hatnak a kedvez§ USA ndvekedési szamok, mivel ez biztossa teszi a FED szlkitésének
bekdvetkezését.

Devizak:
- Nagyot ugrott tegnap a forint arfolyama a minusz 0,1%-os inflaciés adatra, ami arra enged

kovetkeztetni, hogy tovabb folytatodhat a kamatvagasi ciklus. Az arfolyam tegnapi emelkedésével
felfelé kitdrt a sz(ikil6 haromszog alakzatbdl, ezaltal technikai alapon tér nyilt az arfolyam tovabbi
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emelkedése el6tt. Az EUR/HUF arfolyam a tegnap reggeli 304,5-6s érték utan 305,3-nal, a tegnapi

zaro értéken varja a mai kereskedés felpérgését.

Tegnap mar csak visszafogottabb er6sédésre futotta a dollar erejébél. Az EUR/USD arfolyam 1,355-

rél 1,353-ra mérséklédott a meglehetésen hirszegény kérnyezetben.

0 Turbo Warrantok

> Részletek

Tavol-Kelet:
A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, mig a Shanghai index 0,1%-ot veszitett az értékébdl a mai

kereskedésben.

Uj-Zéland sorozatban harmadik alkalommal emelte az alapkamatot. A 25 bazispontos emelés utan

3,25%-on all az alapkamat.

A kinai jegybank szigoritana az internetes ugynevezett P2P hiteleket, vagyis azokat az online
platformokat, amik a szabalyozas szirke zonajaban lehetévé teszik maganemberek kdzotti hitelezést

az interneten keresztiil.

Hataridés piacok:
Az eurdapi €s amerikai hatarid6s indexek is a pozitiv tartomanyban tartézkodnak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,844 -0.6% 12.3% WIG 20 2,488 -0.5% 0.2%
Nasdaqg Composite 4,332 -0.1% 27.4% PX 1,038 -0.3% 11.0%
Nasdaqg 100 3,798 -0.1% 29.8% Hang Seng 23,228 -0.1% 8.8%
FTSE 100 6,839 -0.5% 8.6% Russell 2000 1,167 -0.5% 20.0%
RTX 1,915 0.5% 7.0% Nikkei 14,951 -0.8% 12.5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaréar napi 52 heét zaréar napi 52 heét

Adidas 77.64 -0.9% -4.2% E.On 14.19 -1.9% 10.1%
Arcelormittal 11.29 -0.4% 25.9% Fiat 7.83 -1.8% 40.4%
Axa 18.49 -0.5% 22.0% Infineon 9.06 -0.4% 38.9%
Banco Bilbao 9.74 -1.2% 44.3% Linde 155.00 0.8% 7.3%
Banco Santander 7.84 -0.4% 48.4% Lufthansa 17.10 -14.1% 7.9%
BASF 85.62 -0.3% 17.5% Nokia 5.93 0.3% 127.0%
Bayer 104.91 -1.3% 26.4% Siemens 98.66 -1.1% 27.6%
BMW 91.81 -0.1% 31.1% Telefonica 12.39 -0.9% 21.5%
BNP Paribas 51.34 -1.6% 20.6% Thyssenkrupp 21.51 -0.9% 45.5%
Commerzbank 12.38 -1.0% 65.1% Total 51.72 -0.4% 39.1%
Daimler 69.69 -0.4% 48.7% Unicredit 6.77 -1.5% 76.1%
Deutsche Bank 28.08 -0.5% -13.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Fitch megerésitette, majd egybdl vissza is vonta az OTP 3-as tamogatéi mindsitését. A visszavonas
mellett azért dontétt a hitelintézet, mert a jov8ben csak azokra a KKE bankokra ad elemzést, melyek
hajlanddak ezért fizetni.

- A Richter 2014. junius 10-én 20.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.092 foritnos atlagaron. A tarsasag
sajat részvény allomanya igy 225.762 darab, csoport szinten 331.262 darab. A majus végén adott
megbizasbdol még 145.000 darab van hatra.

- A GVH tegnap ddéntés hozott a négy éve folyd, MOL elleni vizsgalatban. A szervezet Iényegében nem
talalt jelentés szabalytalansagot a MOL (izemanyag arazasi politikajaban, kisebb piaci lépések miatt 150
millié forintra birsagolta a vallalatot, ami nem jelentés a MOL teljes bevételéhez képest.

- A MOL hivatalos bejelentése szerint, megérkezett az Egyesult Kirdlysag hivatalatél az engedély a
Catcher mez6 fejlesztésérdl, igy elkezd6dhet a beruhazas, melynek a célja, hogy 2017-tél olajat és gazt
termeljen a terllet. A MOL-nak 20%-a van a mez&ben, az operator a Premier Oil. A termelés felfutdsa
utan 50 ezer hord6 egyenértékes termelés johet a Catcher-bdl és a két szomszédos blokkbdl. A MOL
korabbi prezentacidja 2015-re tette a Catcher beruhazas indulasét, tehat az engedély alapjan még talan
gyorsabban is sikerllhet a projekt elkezdése. A blokk f6leg olajat tartalmaz, amit tankerekkel lehet
elszallitani, a meglévd Shell gazvezeték pedig a kitermelt foldgaz elszallitasat biztosithatja.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 900 1.1% 131.4% 19,718 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 333 0.6% -6.7% 818,887 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,080 -02% -23.1% 81,340 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,480 -25%  -9.3% 3,228,889 Tartas 2013.09.19 4,600
Richter 4,205 1.7% 18.1% 463,050 Felhalmozéas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0.7%  17.0% USA 10 éves 2.63% -0.5 40.7
Tavkozlés 49 -0.4% 2.5% EMU 10 éves 1.40% -0.7 -20.3
Olaj 1,653 06% 21.9% Magyar 10 éves 4.42% 3.0 -196.0
Gyogyszer 514 -01%  20.8% Japan 10 éves 0.60% -0.2 -28.2
Szallitmanyozas 8,142 -0.8%  30.8% USA 5 éves 1.70% -0.2 55.7
Félvezetd 104 01% 27.3% EMU 5 éves 0.41% -2.1 -23.9
Kézszolgaltato 42 1.3%  12.9% Magyar 5 éves 3.30% 6.0 -250.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.18% -0.7 -15.9
Hadiipar 2,716 -0.8%  39.8% EMU 3 hénapos 0.05% -1.1 1.2
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.06.10 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 75,551.21 3.15% 8.10% 15.20%
ESPA Stock Global 23,685.42 -0.08% 6.78% 17.76%
ESPA Stock Europe Active 44,874.92 1.10% 9.98% 18.23%
ESPA Stock Japan 22,283.94 1.41% 0.95% 13.24%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,361.87 14.43% -1.00% 3.33%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50,438.30 9.60% 7.39% 9.61%
ESPA Stock Europe Properties 80,599.14 577% 18.19% 24.53%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115.37 0.85% 1.29% 1.97%
ESPA Bond International 6,141.00 0.61% 3.66% 0.39%
ESPA Bond Euro Corporate 54,302.27 -0.52% 4.98% 8.21%
ESPA Bond Emerging-Markets 56,846.84 3.16% 9.47% 8.78%
ESPA Bond Europe (EUR) 146.88 3.03% 4.76% 4.46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.70 1.07% 1.69% 0.59%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176.04 2.54% 4.73% 3.47%
ESPA Cash Corporate Plus 40,530.62 -1.86% 2.61% 6.56%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.39 0.02% 0.00% 0.10%
ESPA Cash Emerging Markets 38,189.74 0.98% 2.24% 2.40%
ESPA Stock Adriatic 1,112.68 0.06% 5.84% 7.78%
ESPA Stock Agricultural 2,596.25 -0.58% 3.17% 2.711%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,049.03 6.32% 4.67% 8.38%
ESPA Stock Commodities 34,790.91 5.87% 10.30% 13.19%
ESPA Stock Istanbul 118,369.35 37.15% 10.15% -5.60%
ESPA Stock Pharma 47,766.06 -0.38% 11.30% 22.49%
ESPA Stock Russia 1,924.38 12.83% -2.00% 7.66%
ESPA Stock Techno 10,752.83 1.49% 9.02% 22.42%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110.59 1.91% 15.37% 31.39%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.2169 0.50% 1.06% 2.79%
ERSTE Ingatlan 2.1442 0.86% 1.84% 4.45%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3459 1.25% 2.14% 5.26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2960 2.39% 4.01% 7.62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1.1182 11.33% 2.94% -2.46%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3573 1.15% 1.97% 5.21%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.9657 8.93% 11.09% 14.20%
ERSTE Kozép-Eurépai Részvény Alap 1.889 5.22% 3.66% 2.61%
ERSTE Rovid Kotvény 3.0044 3.16% 4.52% 8.66%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1171 0.11% 0.26% 0.59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0979 0.12% 0.28% 0.68%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1.558299 0.36% 0.83% 2.35%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.229 0.49% 1.04% 2.39%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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