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BUX 19.072 0,0% MOL 13.100 1,1% Commerzbank 125 0,2% EURMHUF 304,77 0,6% Olaj ($) 1044 -0,1%
DAX 10.029 0,2% Richter 4.135 2,2% BMW 91,9 -0,6% EURMUSD1,3547 -0,3% Arany ($) 1.260 0,6%

S&P 1.951 0,0% OTP 4595 -2,1% Nokia 59 1,9% USDHUF 224,94 0,8% 10Y hozam 4,40 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eré6tlen mozgas Amerikaban

- Kissé gyengult a WTI, emelkedett viszont az arany ara
- Kitorés johet a forint arfolyamaban

- Lejtmenetbe kapcsolt Azsia

- A zagrabi birésag szerint megalapozott a vad Hernadi Zsolt ellen

- Emelkedésre szamitunk a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Uj cslcsra szaladt megint a DAX, még ha az a szaladas kissé kocogdsra is sikeredett. Egyelére ugy tlnik,
hogy valamiféle konszolidacioszeriiség van itt a csucsok kérnyékén minden indexben. Ekdzben nem lehet
arrél beszélni, hogy a technikai indikatorok extrém jél pozicionaltak egy tovabbi er6teljes emelkedéshez, ettél
fuggetlenll még az is beleférne. Mindemellett inkabb az varhatd, hogy az enyhén tulvett piacok korrigalnak a
nyar folyaman, hogy aztan 8sszel egy egészségesebb technikai indikator formaciéval vaghassanak neki az év
végi nagy csatanak.

Magyarorszag és a kézép-kelet eurdpai régié nem orilhet. Ahogy vartuk, a dél-koreai és a tajvani piac nem
kerllt 4t a fejlett piaci kategéridba, és igy nem ndvekszik meg a maradok sulya az MSCI feltdérekvd piaci
indexben. Ugyanakkor szerencsére a kinai piac sem kerUlt be a ,frontier” kategéridbdl a feltérekvébe, igy nem
fognak emiatt megvaltozni a sulyok. Az viszont rossz hir, hogy végul az MSCI le is vette a két azsiai kistigrist
a pozitiv figyeldlistardl, mivel évek 6ta nem tudja, vagy nem akarja a pénzpiacait liberalizalni, és igy nem
valésul meg a szabad t6kearamlas kritériuma. Csak érdekességképpen: mig a magyar piacon 24 6raban lehet
a forinttal kereskedni, addig Dél-Koreaban vagy Tajvanon csak 6-8 éraban kereskedhetiink devizaval. Ez a
szigoru szabalyozds még a 97-98-as valsagra vezethet6 vissza, amikor a devizakon keresztil térdre
kényszeritették ezeket a gazdasagokat, és igy az IMF-hez kellett fordulniuk segitségért.

A fentiek ellenére emelkedést varunk Budapesten a mai napra, mig a nemzetkézi piacokon tovabb
folytatddhat a az oldalazo felfelé mozgas.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

Uiféldi papirokkal napon tl, de » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

jan. 11. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény méaj. -0.1% -0.1%

jan. 11. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap apr. 1.7 1.2

jan. 11. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata apr. 6.8% 6.7%

jan. 11. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa méaj. -25.1 -25.0

jan. 11. 20:00 us Kéltségvetési egyenleg (milliard dollar) maj. 106.853 -130.5
USA:

Lényegében az 6sszes fontosabb index oldalazott a tengerentulon. Az S&P500 értéke nem valtozott,
a Nasdag minimalisan, 0,04%-kal emelkedett, a Dow esetében még ennél is kisebb, minddssze
0,02% volt az emelkedés, de ez is elég volt az Uj csucshoz.

A januari 3,2%-0s elbrejelzésével szemben mar csak 2,8%-os globalis GDP ndvekedést var a
Vilagbank. Jelentés mértékii a ndvekedési varakozas visszafogasa az Egyesiilt Allamokban, ugyanis
a korabbi 2,8% helyett mar csak 2,1%-os novekedéssel kalkulalnak. A Vilagbank az eurd zéna
esetében valtozatlanul 1,1%-os ndvekedéssel szamol, de az orosz ndvekedési elbrejelzést 2,2%-rol
0,5%-ra vagtak, mig Ukrajna esetében 5%-kal csdkkentettek.

4,2%-ot emelkedett a Facebook, miutan bejelentették, hogy a PayPal elndke csatlakozik a céghez.
Ugyanerre a hirre a PayPal tulajdonosa, az eBay tobb mint 2%-0s eséssel reagalt, mivel a fizetési
szolgaltatasokat nyujté PayPal kimondottan gyors ndvekedést tudott felmutatni az elmult években, és
ez nagyban hozzajarul az eBay teljesitményéhez is.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

A DAX 0,2%-ot, a CAC40 0,13%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben, mig a FTSE100 értéke nem
valtozott.

Ma els6sorban az Egyesilt Kirdlysagbdl érkeznek foglalkoztatottsaghoz két6dé makroadatok. Az
atlagbérek 1,2%-kal néhetnek, a munkanélklliségi rata pedig 6,8%-rol 6,7%-ra mérséklédhet.

Olaj, arany:

A WTI ma 104,4 dollaron allt, némileg elmaradva a tegnapi csucsokhoz képest. A piac figyel az OPEC
Ulésére (a szervezet varhatéan nem valtoztat az olaj kinalatan), illetve a készletadatokra, amiben a
piac 2 millié hordé csdkkenésre szamit 387,5 millié hordéra.

Az arany 1.261 dollarra er6s6doétt, féleg a fizikai kereslet lendiilt meg. Az aranyat huzta a platina és a
palladium novekvd kereslete is, mivel ezek csucsokat dontottek.

Devizak:

Nagyot gyengult tegnap a forint, azonban még ezzel a mozgassal sem tort ki a beszlkult
haromszdgbdl, ugyanakkor erre hamarosan sor kerilhet, mivel a szlkuld ék fels6 éléig emelkedett az
EUR/HUF arfolyama. A besziikulésbdl torténd kitdrést altalaban erbteljes arfolyam elmozdulas kdveti.
Tegnap a 200 napos mozgdatlag 302,7-es értékérdl indulva a 20 és a 30 napos mozgdatlag folott,
304,5-6n zart a devizapar.

Ismét jelent6s dollargyenguilést hozott a tegnapi kereskedés, melyet Oli Rehn szavai is tamogattak,
ugyanis egy brisszeli konferencian arrél beszélt, hogy az EKB tovabbra is hatarozottan Iéphet fel az


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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elhuzédo alacsony inflacié veszélyével szemben, és javithatja a monetaris transzmisszié mikodését.
Az EUR/USD 1,359-r6l 1,3545-ig cs6kkent a tegnapi kereskedésben.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,3%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index pedig 0,2%-ot esett.

- A Vilagbank kismértékben lefelé moddositotta Kinara vonatkozé GDP elbrejelzését. Az idei évre
korabban vart 7,7%-os ndvekedés helyett mar csak 7,6%-kal szamolnak, mig a j6vd évi kilatdsokat
valtozatlanul 7,5%-on hagytak, bar a ,hard landing” lehet6ségét tovabbra is jelentés kockazatnak
tekintik. Japan esetében 1,4%-rol 1,3%-ra fogta vissza el6rejelzését a nemzetkdzi intézmény.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel, de a fébb piacok (S&P, Dow, Nasdaqg, DAX)

mind a negativ tartomanyban voltak.
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BUX (pont)  19.087 19.234 18957  19.072 EUR/HUF 304,43 304,99 30443 304,74
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 heét zaro érték napi 52 heét
Dow Jones 16.946 0,0% 12,1% WIG 20 2.499 0,8% 0,6%
Nasdagq Composite 4.338 0,0% 26,2% PX 1.041 0,5% 10,3%
Nasdaqg 100 3.801 0,1% 28,4% Hang Seng 23.253 -0,3% 8,9%
FTSE 100 6.874 -0,0% 8,4% Russell 2000 1.173 -0,3% 19,5%
RTX 1.906 0,7% 6,5% Nikkei 15.054 0,4% 13,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,35 1,5% -2,8% EOn 14,47 0,5% 13,6%
Arcelormittal 11,33 -0,7% 23,8% Fiat 7,97 0,7% 37,6%
Axa 18,58 -0,6% 21,5% Infineon 9,09 -0,1% 37,5%
Banco Bilbao 9,86 -0,5% 45,0% Linde 153,81 -0,3% 6,1%
Banco Santander 7,87 -0,2% 48,5% Lufthansa 19,91 0,0% 21,7%
BASF 85,84 -0,2% 18,1% Nokia 5,91 1,9%  124,4%
Bayer 106,26 1,2% 28,6% Siemens 99,74 0,2% 28,0%
BMW 91,89 -0,6% 29,8% Telefonica 12,50 0,2% 22,4%
BNP Paribas 52,15 -0,3% 21,0% Thyssenkrupp 21,70 -1,6% 45,0%
Commerzbank 12,51 0,2% 67,2% Total 51,92 -0,2% 38,3%
Daimler 69,97 0,5% 46,4% Unicredit 6,87 1,0% 74,2%
Deutsche Bank 28,22 -0,3% -16,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Zagradb megyei birésag keddi déntése szerint megalapozott az a vad, amelyet a horvat korrupcio és
szervezett blindzés elleni Ggyészség (USKOK) adott be Hernadi Zsolt, a MOL elndk-vezérigazgatdja
ellen, jelentette a horvat allami televizié. Ez gyakorlatilag azt jelenti, hogy Hernadi tgyét az USKOK
kérésének megfeleléen akkor is targyalhatjak, ha a MOL vezér nem jelenik meg a birésagon. Az USKOK
marcius 31-én emelt vadat Hernadi ellen, mivel szerintik tizmillid euré kenépénzt adott at lvo Sanader
egykori horvat miniszterelndknek azért, hogy a MOL megszerezze a tObbségi iranyitasi jogokat az INA
olajtarsasagban. Hernadi ligyvédei szerint a vad megalapozatlan, és nincs jogi alapja annak sem, hogy
ugyében a tavollétében dontsén a horvat birésag. A horvat allam és a MOL kozti vita tovabbra sem
csillapodik, igy az INA esetében sem valdszinii az attéres.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Az OTP 2014. janius 10-én 265.761 darab sajat részvenyt vasarolt 4.628 forintos atlagaron, es
ugyanezen a napon javadalmazasi politikaja keretében 324.718 darabot értékestett. Igy a bank sajat
tulajdonaban [év6é OTP részvények allomanya 3.699.445 darabra (1,32%) valtozott.

- A Richter 2014. junius 6-an 15.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.051 foritnos atlagaron. A tarsasag
sajat részvény allomanya igy 205.667 darab, csoport szinten 311.167 darab. A majus végén adott
megbizasbdol még 165.000 darab van hatra.

Makrogazdasagi hirek

- Ledfrissebb elemzésében az idei évre vonatkozéan 2,4%-ra, 2015-re és 2016-ra pedig 2,5%-ra emelte
meg Magyarorszagra vonatkozé GDP el6rejelzését a Vilagbank. Korabban 2014-re 1,7%-ot, a kdvetkez6
évekre pedig 1,5%, illetve 2,7%-ot josolt a szervezet.


http://www.erstemarket.hu/
http://vijesti.hrt.hr/odluka-o-optuznici-protiv-sefa-mol-a-zsolta-hernadija
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 890 -0,6% 127,6% 7.286 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 331 -09% -83% 1.310.812 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.100 1,1% -23,4% 68.189 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.595 -21%  -8,0% 1.387.660 Tartas 2013.09.19 4.600
Richter 4135 22% 17,6% 265.970 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,0% 16,5% USA 10 éves 2,65% 0,7 46,7
Tavkozlés 49 -0,1% 2,4% EMU 10 éves 1,40% 2,5 -19,7
Olaj 1.643 0,0% 20,1% Magyar 10 éves 4,39% -1,0 -154,0
Gyégyszer 514 0,7% 20,8% Japan 10 éves 0,61% 0,6 -28,1
Szalltmanyozas 8.204 -0,1% 30,9% USA 5 éves 1,72% 0,3 60,6
Félvezet6 104 0,3% 26,0% EMU 5 éves 0,43% 2,2 -21,2
Koézszolgaltatd 43 -02% 13,2% Magyar 5 éves 3,24% -3,0 -213,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,1 -14,0
Hadiipar 2.739 -0,2%  40,0% EMU 3 hénapos 0,06% -1,8 3,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.06.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 75.551,21 3,15% 8,10% 15,20%
ESPA Stock Global 23.685,42 -0,08% 6,78% 17,76%
ESPA Stock Europe Active 44.874,92 1,10% 9,98% 18,23%
ESPA Stock Japan 22.283,94 1,41% 0,95% 13,24%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.361,87 14,43% -1,00% 3,33%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.438,30 9,60% 7,39% 9,61%
ESPA Stock Europe Properties 80.599,14 5,77% 18,19% 24,53%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,37 0,85% 1,29% 1,97%
ESPA Bond International 6.141,00 0,61% 3,66% 0,39%
ESPA Bond Euro Corporate 54.302,27 -0,52% 4,98% 8,21%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.846,84 3,16% 9,47% 8,78%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,70 1,07% 1,69% 0,59%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,04 2,54% 4,73% 3,47%
ESPA Cash Corporate Plus 40.530,62 -1,86% 2,61% 6,56%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,39 0,02% 0,00% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 38.189,74 0,98% 2,24% 2,40%
ESPA Stock Adriatic 1.112,68 0,06% 5,84% 7,78%
ESPA Stock Agricultural 2.596,25 -0,58% 3,17% 2,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.049,03 6,32% 4,67% 8,38%
ESPA Stock Commodities 34.790,91 5,87% 10,30% 13,19%
ESPA Stock Istanbul 118.369,35 37,15% 10,15% -5,60%
ESPA Stock Pharma 47.766,06 -0,38% 11,30% 22,49%
ESPA Stock Russia 1.924,38 12,83% -2,00% 7,66%
ESPA Stock Techno 10.752,83 1,49% 9,02% 22,42%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,59 1,91% 15,37% 31,39%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2169 0,50% 1,06% 2,79%
ERSTE Ingatlan 2,1442 0,86% 1,84% 4,45%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3459 1,25% 2,14% 5,26%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2960 2,39% 4,01% 7,62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévet6 Alap 1,1182 11,33% 2,94% -2,46%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3573 1,15% 1,97% 5,21%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9657 8,93% 11,09% 14,20%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,889 5,22% 3,66% 2,61%
ERSTE Révid Koétvény 3,0044 3,16% 4,52% 8,66%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1171 0,11% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0979 0,12% 0,28% 0,68%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558299 0,36% 0,83% 2,35%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,229 0,49% 1,04% 2,39%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdaséagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

