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BUX 19.065 0,6% MOL 12955 0,2% Commerzbank 125 0,9% EURMHUF 303,09 0,1% Olaj ($) 1044 1,7%
DAX 10.009 0,2% Richter 4.045 0,4% BMW 92,5 -0,4% BURUSD1,3594 -0,4% Arany ($) 1252 -0,1%

S&P 1951 0,1% QTP 4693 1,4% Nokia 58 -0,7% USD/HUF 223,08 0,5% 10Y hozam 4,72 -7,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel kezdték a hetet a vezetd tengerentuli indexek
- Nagyot ugrott a WTI ara, az arany 1.255 dollaron

- Tart az EKB hatasa

- Japan fogta vissza Azsiat

- MOL: jelentds olajtalalat Pakisztanban

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

Mig Unnepeltink, a jelentésebb piacok nyitva voltak, rdadasul emelkedtek. Ennek kdszdnhetéen Uj csucsok
szulettek az S&P500 és a Dow Jones ipari atlagindexekben. Ugyanakkor a DAX-nak nem sikerult a mult heti
csucsat megdontenie, és a ma reggeli 6érakban is gyengélkedik.

Ugy tiinik, hogy a DAX azt varja, hogy az S&P500 és a Dow Jones is elérje a lélektani 2.000 és 17.000 pontos
szinteket, hogy aztan mindenki elmehessen nyari szabadsagra, és valamiféle korrekcidval felkésziljenek az
6szi hajrara. Ugyanis ha minden jol megy, akkor 8szre meg kellene érkeznie a lélektani szintek attérésének,
mivel fundamentalisan a részvénypiacokat még mindig olcsénak taléljuk. Mindez annak ellenére igaz, hogy
messzebbrdl nézve a piacokat félelmetes (meredek) emelkedést lathatunk 2009-tavasza 6ta.

A mai napon igy a DAX és a tengeren tuli indexek is gyengélkedhetnek, mig a BUX megprébalja behozni a
lemaradast a tegnapi sziinnap miatt.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i AL Dijmentes, egyedi arfolyam & z Erste Marketen|

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jun. 10.
jun. 10.

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi
10:30 UK Ipari termelés (év/év) apr. 2.3% 2.8%
11:00 IT GDP (év/év, igazitott) Q1 -0.5% -0.5%

USA:

Hullamvasutra keriltek tegnap a vezet6 tengerentuli mutatok. A kereskedést emelkedéssel kezdték
az indexek, amit egy mélyreplilés kdvetett, de a nap végére ismét 6sszeszedték magukat a piacok és
mérsékelt emelkedéssel zartak a kereskedést (Dow 0,11%, Nasdaq 0,34%, S&P500 0,08%).

Pénteken fontos munkaerd-piaci adatokat publikaltak, a nem mezdégazdasagi foglalkoztatottak szama
217 ezer fével boévil majusban, ami 2000 fével haladja meg az elemz6k varakozasat. A
munkanélkiliségi rata pedig 6,3%-on stagnalt, ami j6 hir, mert az elemzdék 6,4%-ot vartak.

Megtortént a 7:1 aranyu részvényfelaprézas az Apple részvényeiben, a papir 93,8 dollaron 0,09%
emelkedéssel zarta a hétféi kereskedést.

Ma nem publikalnak fontosabb makrogazdasagi adatokat a tengerentulon.

Eurodpa:

A nap végi felhizasnak kdszonhetéen emelkedéssel zartak a nyugat-europai borzék (FTSE100
0,24%, DAX 0,22%, CAC40 0,17%).

Fontos makroadatot nem publikaltak tegnap, de a j6 hangulatban a DAX index U] torténelmi csucsra
kapaszkodott.

Olaj, arany:

A WTI kdézel 105 dollarra ugrott az elmult napok kedvez6 kinai és USA névekedési adatai utan. A piac
a készletek csokkenésére is szamit a héten, a becslések szerint 388 millid hordéra csdkkenhet a
cushingi készletek mértéke, mig a kinalat tovabb bévilhet 399,4 millié hordéra. Az OPEC tovébbra is
napi 30 millid horddn tartotta az olajkinélatot, ami nem jelent véaltozast, de inkdbb pozitiv hirnek
tekinthet6 az er6sebb kereslettel rendelkezd piacon.

Az arany 1.255 dollaron stagnalt. A kedvezd piaci hangulat arany eladasra serkenti a befektetéket,
akik inkabb a részvény- és koétvénypiacok felé fordulnak.

Devizak:

Folytatodott a dollar er6sddése az eurd ellenében, aminek hatterében az EKB csutortoki intézkedése
all. Az EUR/USD arfolyam a 200 napos mozgdatlagot attérve egészen 1,359-ig csokkent, és
Iényegében ma reggel is ezen a szinten folyik vele a kereskedés.

A 200 napos mozgdatlagig ereszkedett le az EUR/HUF éarfolyama, és ma reggel 303,2-es arfolyamon
kereskednek a devizaparral. A technikai kép alapjan a forint kezd beszorulni a 200 napos (302,7) és a
rovidtavi mozgodatlagok kozé, melyek kozil a 20 napos 303,57-mél, a 30 napos pedig 304,15-nél
huzodik.

»-0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

o
A\ h\,\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
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- A Nikkei 1%-ot esett, mig a Hang Seng és a Shanghai index is 0,7%-ot emelkedett.

- A kinai t6zsdefelligyelet 4 hénapot kdvetéen ma ismét engedélyezte az IPO-kat, elsé kérben 10 yj
vallalatnak adtak engedélyt a tézsdére menetelre.
- Az inflacio 2,5%-ra emelkedett majusban Kinaban, ami 4 hoénapos csucsnak felel meg, de
Osszességében a vartnak megfelelének szamit, és még messze elmarad a 3,5%-o0s tervezett értéktdl.

- A kinai jegybank nyilvanossagra hozta a mar korabban bejelentett lazitd I1épéseit, ami szerint a KKV
szektort hitelez6 bankok esetében fél szazalékponttal mérséklik a kotelezd tartalékratat junius 16-tol

kezddédben.

Hataridés piacok:

- Mind az ameriakai, mind az eurdpai hatarid6és indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.943 0,1% 11,2% WIG 20 2.481 -0,7% -0,9%
Nasdaq Composite 4.336 0,3% 24,8% PX 1.035 -0,1% 9,0%
Nasdaqg 100 3.796 0,0% 26,9% Hang Seng 23.272 0,7% 7,7%
FTSE 100 6.875 0,2% 7,4% Russell 2000 1.176 0,9% 18,5%
RTX 1.893 0,2% 2,6% Nikkei 14.970 -1,0% 10,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 77,21 0,9% -6,2% EOn 14,40 -0,0% 12,1%
Arcelormittal 11,41 1,4% 21,3% Fiat 7,91 2,5% 36,0%
Axa 18,69 -0,3% 19,1% Infineon 9,10 -0,8% 41,7%
Banco Bilbao 9,92 0,2% 42,8% Linde 154,21 -0,2% 5,3%
Banco Santander 7,89 0,8% 45,7% Lufthansa 19,91 0,8% 21,3%
BASF 85,97 0,2% 16,8% Nokia 5,80 -0,7%  114,5%
Bayer 104,96 -0,3% 24,8% Siemens 99,52 0,6% 27,2%
BMW 92,46 -0,4% 27,9% Telefonica 12,48 0,9% 20,9%
BNP Paribas 52,32 0,8% 19,2% Thyssenkrupp 22,06 1,8% 43,0%
Commerzbank 12,49 0,9% 64,7% Total 52,04 0,2% 37,6%
Daimler 69,65 -0,8% 42,7% Unicredit 6,80 0,4% 70,3%
Deutsche Bank 28,31 -0,2% -18,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalos kommunikaciéja szerint a Ghauri kéz6és vallalat, melyben a MOL 30%-0s partner,
jelent6s olajtalalatot ért el a Ghauri X-1 kutban. A tesztek szerint napi 5.500 hordd olajat lehet innen
termelni, amely Pakisztan legnagyobb termel6 kutjai k6zott lehet. Az operator Mari Petroleum elézetesen
22 millié hordd olajat becsult a megfurt formaciobdl. Ez a MOL szamara kedvezd hir. A cég termelése
kbzel 2%-kal néhet a Ghauri-1 termelésbe allitdsa utan, amire valésziniileg 1-2 évet varni kell.

- Az UniCredit-tel 2013. februar 7-én megkoétott és 2014. februar 10-i hatallyal 1 évre meghosszabbitott,
4.080.496 darab ,A” sorozati MOL toérzsrészvényre vonatkozoé részvény opcios szerz8dés alapjan a vételi
és eladasi opcid kotési ara részvényenként 61,2656 eurdrol 60,75697 euréra modosult. A MOL
tulajdonaban 2.470.846 darab ,,A” sorozatu valamint 578 darab ,C” sorozati MOL térzsrészvény van.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 895 1,2% 132,5% 13.552 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 334 -06%  -59% 714.925 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.955 0,2% -24,7% 21.888 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.693 14% -7,6% 1.232.277 Tartas 2013.09.19 4.600
Richter 4.045 04% 14,3% 115.973 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 04% 14,6% USA 10 éves 2,59% -1,0 38,4
Tavkozlés 49 0,1% 1,8% EMU 10 éves 1,38% 2,6 -16,7
Olaj 1.642 0,1% 18,6% Magyar 10 éves 4,40% -32,0 -140,0
Gyoégyszer 511 -0,2% 19,4% Japan 10 éves 0,60% -0,2 -24.1
Széllitmanyozas 8.215 0,1% 29,8% USA 5 éves 1,67% -0,6 54,8
Félvezetd 104 0,5% 22,8% EMU 5 éves 0,41% 3,5 -17,9
Koézszolgaltatd 43 -0,7% 12,7% Magyar 5 éves 3,27% -29,0 -196,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,2 -10,1
Hadiipar 2.744 0,8% 39,5% EMU 3 hénapos 0,08% 0,6 4,9
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 75.026,61 3,18% 8,24% 14,52%
ESPA Stock Global 23.488,98 -1,15% 6,76% 15,93%
ESPA Stock Europe Active 44.320,77 -0,72% 10,08% 16,15%
ESPA Stock Japan 22.193,83 1,64% 1,23% 9,04%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.725,02 11,43% -1,02% 0,34%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.674,65 6,98% 7,05% 4,67%
ESPA Stock Europe Properties 79.159,00 3,31% 17,10% 20,48%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,17 0,71% 1,16% 1,67%
ESPA Bond International 6.129,15 0,78% 2,79% -0,91%
ESPA Bond Euro Corporate 54.159,02 0,58% 4,96% 6,65%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.402,73 3,31% 9,09% 6,42%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,83 0,98% 1,83% 0,46%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,01 2,24% 4,93% 3,04%
ESPA Cash Corporate Plus 40.462,70 -0,80% 2,61% 5,38%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 0,04% 0,04% 0,11%
ESPA Cash Emerging Markets 37.936,25 1,14% 2,24% 0,65%
ESPA Stock Adriatic 1.103,61 0,19% 4,25% 5,98%
ESPA Stock Agricultural 2.565,97 -1,47% 2,13% 0,17%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.036,97 5,29% 4,55% 4,53%
ESPA Stock Commodities 34.409,56 4,92% 9,84% 10,88%
ESPA Stock Istanbul 115.541,68 30,49% 11,13% -10,50%
ESPA Stock Pharma 47.750,18 0,24% 11,95% 21,93%
ESPA Stock Russia 1.875,83 8,76% -2,21% 4,04%
ESPA Stock Techno 10.671,28 1,16% 9,03% 20,77%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,33 -0,01% 13,98% 29,95%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2168 0,50% 1,06% 2,80%
ERSTE Ingatlan 2,1440 0,86% 1,84% 4,46%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3450 1,18% 2,09% 5,18%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2917 1,99% 3,73% 7,30%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkdvetd Alap 1,1125 9,10% 2,04% -2,63%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3567 1,10% 1,94% 517%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9378 7,09% 9,68% 11,59%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,881 5,44% 2,68% 1,81%
ERSTE Révid Kétvény 2,996 2,87% 4,25% 8,29%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1171 0,12% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0979 0,12% 0,28% 0,69%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558241 0,37% 0,84% 2,36%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,229 0,50% 1,05% 2,40%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tdbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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