®
ERSTE 5 Panorama 2014. junius 6.

Investment

BUX 18.955 -0,7% MOL 12925 0,0% Commerzbank 11,8 3,1% EURMHUF 303,37 -0,6% Olaj ($) 1025 -0,2%
DAX 9.948 0,2% Richter 4.030 0,8% BMW 92,6 14% EURUSD1,3660 0,4% Arany ($) 1.254 0,8%

S&P 1.940 0,7% OTP 4630 -2,5% Nokia 59 0,9% USD/HUF 222,06 -1,0% 10Y hozam 4,79 11,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott az emelkedés a tengerentulon

- AWTI102,5 dollar, az arany kismértékben emelkedett
- A nap végére gyengult a dollar és er6s6dott a forint

- Esés Azsiaban

- A Fitch nem valtoztatott a kilatadsokon

- Tovabbi esés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Megjétt a negativ betéti rata, a hitelezési rata 30 bazisponttal 0,4 szazalékra csokken, Uj LTRO lesz és
eszkozfedezetll kdtvények vasarlasat is el6késziti az EKB, mikézben az SMP program sterilizaciojaval is
felhagy, vagyis 175 milliard eur6t a piacon hagy. Ez akarhogy is nézzik, éssztliz! Pedig az elndk szerint nincs
is deflaciés veszély.

Annak ellenére, hogy az EKB odatette magat, a megndvekedett volatilitason tul az alapveté mozgasokban
nem kovetkezett be valtozas. Az dollar a kezdeti er6sodést kévetéen ujra gyengélkedni kezdett. Ezt a piaci
szerepl6k azzal magyarazzak, hogy az amerikai téke tovabbra is Eurdpa felé aramlik, ami felhajtja az eurd
arfolyamat.

A DAX a kezdeti lelkesedést kdvetéen a 10.000 pontos lélektani hatar attérése utan visszacsuklott, nem tudta
lekizdeni a lélektani hatart. Pedig a dinamikus indikatorok alapjan még a lehet8sége is meg volt ra. Ez rossz
jel. Mi lett volna, ha nincs dssztliz az EKB-t61? Mindenesetre van egy szokési résunk (erés uzenet), van egy
Ossztlziink és van egy piacunk, ami nem megy sehova. Lattunk mar hasonlét a multban. Ez akar néhany
honapig is eltarthat, és egy rés visszateszt utan indulhat el a tényleges tlzijaték. Az pedig mar lehet, hogy
csak Osszel lesz. Persze nehéz elhinni, hogy a DAX cirka 3-4 honapig egy 200 pontos tartomanyban fog
mozogni, pedig ehhez hasonlo volt lathaté 2005 kérnyékén, mielétt 5.000 pontrdl 8.000-re szaguldott volna az
index.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

jan. 6. 8:00 GE Folyo fizetési mérleg (milliard eurd), tény apr. 19.5 18.4
jan. 6. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény apr. 3% 1.8%
jun. 6. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro), , tény apr. 16.4 17.4
jun. 6. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - elézetes, tény apr. 687.5 625.3
jan. 6. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) apr. -1284 -1500
jan. 6. 14:30 us Atlagos érabérek maj. 1.9% 2.0%
jun. 6. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) maj. 273 210
jan. 6. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) maj. 288 215
jan. 6. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) méj. 288 215
jan. 6. 14:30 us Feldolgozéipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) maj. 12 10
jan. 6. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata maj. 6.3% 6.4%
jun. 6. 14:30 UsS Tisztitott munkanélkiliségi rata maj. 12.3%

USA:

- J6 hangulat uralta a tengerentuli piacokat, a nap elsé felében hegymenetbe kapcsoltak a borzék,
majd ezt kévetben mar stagnaltak, de igy is sikerilt pluszban zarniuk a kereskedést. A Dow Jones és
az S&P500 is torténelmi csucson fejezték be a napot (Dow 0,59%, Nasdaq 1,04%, S&P500 0,63%).

- A friss munkanélkili segélykérelmek gyengébbek lettek a varakozasoknal. A publikalt adat 312 ezer
volt, szemben a 310 ezres piaci konszenzussal. A két héttel ezelbtti adathoz képest 8 ezerrel tdbben
kértek segélyt.

- Fontos makroadatot publikdlnak ma 14:30-kor a tengerentulon, a nem-mez6gazdaséagi
foglalkoztatottak szamanak majusi valtozasat és a munkanélkiliségi ratat is ma tudhatjuk meg.

Eurédpa:

- Vegyesen zartak a nyugat-eurdpai borzék, a nap elsé felében latott meredek emelkedés utan zarasra
elromlott a hangulat, de igy is sikerult tébb indexnek a pozitiv tartomanyban maradni (FTSE100 -
0,08%, DAX 0,21%, CAC40 1,07%).

- A Bank of England is tegnap tartotta kamatdoénté Ulését, ahol sem az iranyad6 rata nagysagan
(0,5%), sem az eszkdzvasarlasi program méretén (375 milliard font) nem valtoztattak.

- Az Eurépai Kézponti Bank a tegnapi kamatdonté Glésén 10 bazisponttal 0,15%-ra vagta az iranyadé
ratat, ami kisebb csdkkentés a 15 bazispontos konszenzushoz képest. Az egynapos betéti ratat a
varakozasoknak megfeleléen -0,1%-ra csokkentette a jegybank, mig az egynapos hitelkamat 0,4%-ra
modosult. Draghi azt is elmondta, hogy nem lesz tobb kamatvagas, de a kamatok a vartnal tovabb
maradhatnak a jelenlegi alacsony szinten. Deflaciora utal6 jeleket nem lat a jegybank.

- A kamatdonté Ulést kovetd sajtotajékoztaton a vartnal er6sebb monetaris lazitast is bejelentett Mario
Draghi jegybankelndk. Az EKB két refinanszirozasi programot (LTRO) is indit: egyet szeptemberben,
egyet pedig oktdberben. Az programok keretosszege 400 milliard eurd lesz.

Olaj, arany:

- A WTI 102,5 dollar volt ma reggel, az EKB tegnapi dontése a kamatok cstkkentésérdl nem hatott a
nyersanyag piacokon. A piac sokkal inkabb a mai amerikai munkanélkiliségi szamokat figyeli: a
varakozas szerint 215 ezer Uj munkahely létesiilt az Egyesiilt Allamokban az elmult hénap soran. Az
OPEC varhatéan a termelésének csokkentésérdl fog donteni, mivel ez az idészak némileg gyengébb
azsiai kereslettel parosul a finomitdk karbantartasa miatt.

- Az arany kismértékben, 1.255 dollarra tudott emelkedni az elmult hetek zuhanasa utén. A piac itt is a
délutani foglalkoztatottsagi szamokra figyel elsésorban.
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Devizak:

2014. janius 6.

- A forint er6sddni tudott a tegnapi EKB Ulés utan, az arfolyam 305 kozelébdl 303-ig zuhant zarasra,
mikézben a 200 napos mozgodatlagot is megérintette a kurzus 302,7-nél, errdl a szintrél azonban
visszapattant. A hajnali kereskedésben viszont mar a forint gyengilését tapasztalhatjuk, 303
kozelébdl 304-ig emelkedett az arfolyam.

- Az EUR/USD hatalmasat mozgott a tegnapi kereskedésben, 1,36-on nyitott az arfolyam, majd Mario
Draghi jegybankelndk beszédét kovetben 1,35-ig er6sddott a dollar az eurdval szemben. A nap
azonban itt még nem ért véget, mert a délutani érakban hirtelen fordulatot lathattunk, és zarasig
hatalmasat rallyzott az eurd, a napot 1,365-6n fejezte be a devizapar.

Profitaljon a devizaparmozgéasabaol!

Erste EUR/HUF Cerlifikalok

» Részletek

Tavol-Kelet:

- Rossz hangulatban telt a kereskedés az azsiai borzéken, fontos makrogazdasagi adatok nem
érkeztek ma reggel a Tavol-Keletrél (Nikkei -0,02%, Hang Seng -0,31%, Shanghai -0,83%).

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX)
mind a pozitiv tartomanyban voltak.
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BUX (pont)  19.089 19.253  18.920  18.955 EUR/HUF 303,50 30436 30305 304,23
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.836 0,6% 11,9% WIG 20 2.481 0,8% 1,4%
Nasdag Composite 4.296 1,0% 25,5% PX 1.030 0,4% 7,6%
Nasdaqg 100 3.777 0,9% 28,0% Hang Seng 23.056 -0,2% 5,6%
FTSE 100 6.813 -0,1% 7,5% Russell 2000 1.154 2,0% 17,8%
RTX 1.853 0,6% 1,3% Nikkei 15.101 0,1% 17,0%



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3

@
ERSTE 5 Panorama 2014. junius 6.

Investment

BETa - Eurdépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 77,14 -1,2% -5,2% E.On 14,33 0,2% 11,8%
Arcelormittal 11,09 0,3% 17,4% Fiat 7,64 1,9% 29,1%
Axa 18,38 1,8% 21,9% Infineon 9,12 0,7% 41,4%
Banco Bilbao 9,63 2,5% 36,7% Linde 153,96 -0,9% 7.7%
Banco Santander 7,60 1,0% 39,9% Lufthansa 19,78 0,5% 19,0%
BASF 85,36 0,5% 19,0% Nokia 5,86 0,9%  121,5%
Bayer 104,61 -0,9% 30,0% Siemens 98,75 1,0% 28,2%
BMW 92,56 1,4% 29,8% Telefonica 12,28 0,9% 18,9%
BNP Paribas 51,48 -0,0% 17,8% Thyssenkrupp 21,90 1,2% 42,3%
Commerzbank 11,81 3,1% 56,1% Total 51,43 1,7% 37,4%
Daimler 70,25 1,3% 48,1% Unicredit 6,65 2,9% 62,2%
Deutsche Bank 28,84 -3,2% -13,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az ING-vel megkétott, 5,22 millio darab MOL részvényre vonatkozé opcids szerz6dés alapjan, a vételi és
eladasi opcid kotési ara részvényenként 49,38623 eurdrdl 47,4444 eurdéra modosult. A kildnbség épp a
kifizetett osztaléknak (590 forint) felel meg.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter junius 4-én ujabb 30.000 darab, junius 5-én pedig 10.000 darab sajat részvényt vasarolt. A
tarsasag sajat részvény allomanya igy 190.667 darab, csoport szinten 296.167 darab.

Gazdasagi hirek

- A Fitch ma reggel stabil kilatasok mellett megerésitette Magyarorszag BB+ besorolasat. Hozzatették,
hogy a befektetési kategériaban (BBB) az allamaddsséag kb.fele a magyarnak. A hir negativ, hiszen a piac
arra szamitott, hogy a hitelmin8sité pozitivra valtoztatja a kilatasokat.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Enefi 125 25% -10,1% 7.753 felllvizsgélat alatt 2011.05.17 fellilvizsgélat alatt
FHB 884 -0,6% 131,4% 20.292 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 336 0,3% -6,1% 1.608.288 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.925 0,0% -22,7% 19.617 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.630 -25%  -4,5% 1.398.862 Tartas 2013.09.19 4.600
Richter 4.030 0,8% 15,8% 197.085 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,9% 154% USA 10 éves 2,58% -0,6 49,9
Tavkozlés 49 0,3% 2,6% EMU 10 éves 1,41% -2,8 -10,6
Olaj 1.630 0,7% 18,5% Magyar 10 éves 4,72% -7,0 -88,0
Gyogyszer 512 04% 20,6% Japan 10 éves 0,60% -1,5 -23,0
Szallitmanyozas 8.140 0,8% 31,4% USA 5 éves 1,61% -1,6 59,9
Félvezetd 103 01% 24,2% EMU 5 éves 0,42% -5,7 -11,0
Koézszolgaltato 43 0,8% 14,5% Magyar 5 éves 3,56% -8,0 -151,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,3 -11,9
Hadiipar 2.700 1,6% 39,2% EMU 3 hénapos 0,06% -5,2 3,9
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.0% - 1 hénapja

5.0%

4.0% 4

3.0% -

2.0% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,40 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




@
ERSTE 5 Panorama 2014. janius 6.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.05 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 75.050,62 2,21% 6,64% 14,42%
ESPA Stock Global 23.466,26 -1,90% 5,70% 15,35%
ESPA Stock Europe Active 44.344 17 -0,79% 9,02% 15,90%
ESPA Stock Japan 22.268,35 1,41% 0,42% 8,20%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.536,89 9,40% -2,82% -0,79%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.685,88 6,92% 6,23% 4,78%
ESPA Stock Europe Properties 79.337,29 2,84% 16,55% 20,92%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,02 0,52% 0,97% 1,55%
ESPA Bond International 6.154,58 0,13% 2,64% 0,66%
ESPA Bond Euro Corporate 54.343,08 0,35% 5,01% 8,52%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.561,66 3,20% 9,33% 7,85%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,74 0,78% 1,69% 0,52%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,66 1,74% 4,62% 3,59%
ESPA Cash Corporate Plus 40.661,81 -0,70% 3,01% 7,31%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 0,01% 0,04% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 38.027,62 1,22% 2,40% 1,93%
ESPA Stock Adriatic 1.106,24 0,58% 3,80% 6,51%
ESPA Stock Agricultural 2.570,01 -1,13% 0,86% 0,11%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.038,29 5,27% 3,55% 4,95%
ESPA Stock Commodities 34.372,77 4,30% 8,49% 10,42%
ESPA Stock Istanbul 113.013,31 29,08% 6,61% -13,19%
ESPA Stock Pharma 47.922,63 -1,16% 11,38% 22,63%
ESPA Stock Russia 1.867,16 6,67% -3,67% 2,98%
ESPA Stock Techno 10.652,87 -0,13% 7,80% 20,55%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,48 -0,20% 12,26% 27,17%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2164 0,50% 1,07% 2,82%
ERSTE Ingatlan 2,1433 0,87% 1,85% 4,49%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3447 1,18% 2,07% 5,18%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2908 1,97% 3,63% 7,22%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkdveté Alap 1,1182 9,10% 1,64% -2,08%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3565 1,11% 1,93% 5,20%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9305 7,01% 9,97% 10,13%
ERSTE K6zép-Europai Részvény Alap 1,8779 5,05% 2,30% 1,67%
ERSTE Rovid Kotvény 2,9943 2,86% 4,19% 8,20%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1171 0,12% 0,27% 0,60%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0979 0,13% 0,29% 0,70%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558048 0,38% 0,84% 2,39%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2287 0,51% 1,05% 2,41%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulaséat olyan tényezdk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

