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BUX 19.089 -0,2% MOL 12920 -0,3% Commerzbank 115 1,1% BEURMHUF 305,12 -0,1% Olaj ($) 102,6 -0,0%
DAX 9.927 0,1% Richter 4.000 -1,3% BMW 91,3 -0,7% BURUSD1,3599 -0,2% Arany ($) 1.244 -0,1%

S&P 1928 0,2% QTP 4750 -0,6% Nokia 58 -0,8% USD/HUF224,37 0,1% 10Y hozam 4,68 12,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedtek tegnap a vezet6 tengerentuli indexek

- Az amerikai kinalati szamokra sullyedt a WTI, stagnal az arany
- Az EKB hatarozhatja meg az EUR/USD iranyat

- Kivarasra valtott Azsia

- Az EKB kamatddntéséig oldalazas varhaté ma

Erste kommentar

Izgalmas napra virradtunk ma reggel, ugyanis a befektet6k altal talan leginkabb vart eseményre fog ma sor
kerilni. Hosszu hénapok verbalis beavatkozdsa utan ugyanis tényleges lazité |épés johet az EKB részérdl.
Ennek mikéntjérél mar szamos spekulacio napvilagot latott: a mennyiségi lazitason és a kamatvagason kivl
egyes felvetések szerint a jegybak valami varatlant fog huzni, és Ujszerli eszkdzt fog bevezetni. A
meglehetésen megosztott piaci varakozas 0,1%-os alapkamatot és igy negativ betéti ratat var. Az egy
honappal korabbi EKB llés és az azt kovetd sajtotajékoztatd alatt latott piaci mozgas vilagossa tette, hogy
Mario Draghinak el® kell hiznia valamit a kalapbdl, hogy mélténak bizonyuljon a ,Mario, a varazslo” jelzére. A
befektetdk ezuttal bizonyara nem fognak megelégedni az igéretekkel.

Némileg ellentmondasosan a nagy izgalom valdszin(lleg egy kivarast, igy egy oldalazod, visszafogott forgalmu
kereskedést fog eredményezni az EKB dontését megel6z8en, és csak azt kévetben varhaté érdemi
elmozdulas.

A hazai piacon az altalanos varakozo6 hangulat ellenére kétnapnyi szenvedés utan az OTP ma megprobalhat
talpra allni, ami némi szint hozhat akar mar a délel6tti kereskedésben is. A bankoknal maradva a Deutsche
Bankra is érdemes lehet figyelni, ugyanis ma fogja kdzzétenni a részleteket a tervezett t6keemelésével
kapcsolatban.

A globalis hangulattal sszhangban a hazai piacon is oldalazast varunk az EKB déntését megel6zéen.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
jun. 5. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - elézetes apr. 8.1% 7%
jun 5-9. 9:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) maj. -951.1
jan. 5. GE Ipari rendelésallomany (év/év) apr. 1.5% 4.6%
jan. 5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 0.9% 1.2%
jun. 5. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) jun. 375 375
jan. 5. 13:00 UK BoE kamatdéntés jan. 0.5% 0.5%
jun. 5. 13:45 EMU Eurdpai Kdzponti Bank kamatdontés jun. 0.25% 0.1%
jun. 5. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) maj. 300 310
jun. 5. 14:30 us Tartés munkanélkli-segély kérelmek (fé/hét) maj. 2631 2625
jan. 5. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jun. 33.3
USA:

- Osszességében j6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, bar az indexek mar
elfaradtak a kereskedés végére, de igy is sikerllt pluszban zarniuk a napot (Dow 0,09%, Nasdaq
0,42%, S&P500 0,2%).

- A Dow Jones index komponensei kozll szép szammal akadtak esd részvények is, a nap vesztese a
Cisco (-0,8%) volt, de azért az emelkedd papirok voltak tobbségben, a The Travelers (1,4%) szerepelt
a legjobban.

- A tegnap este publikalt Fed Bézs Kdonyv nem okozott meglepetést, tobb régidban is folytatodott a
mérsékelt egyenletes ndvekedés, a fogyasztas és a feldolgozéipar is kedvez6 képet mutatott.

- Az ADP jelentése csalédast okozott, a foglalkoztatottak szamanak névekedése a vartnal kisebb
mértékd volt, az el6z6 korrigalt 215 ezres adat utan 179 ezerrel béviltek az allashelyek aprilisban,
ami lényegesen gyengébb a piac altal vart 210 ezernél.

- Az amerikai kulkereskedelmi mérleg hianya a vartnal gyengébb volt aprilisban, 47,2 milliard dollart
publikaltak 40,8 milliard dollar helyett.

- Az ISM szolgaltatéipari indexe majusban 56,3 pontig emelkedett az el6z6 havi 55,5 pontrél, mikbzben
az elemz6k stagnalast vartak.

- A szokasos friss és tartds segélykérelmeket publikaljak ma délutan a tengerentulon.

Eurépa:

Oldalaztak tegnap a vezetd nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 -0,25%, DAX 0,07%, CAC40 -0,06%).

Az eurd zénara vonatkozé els6 negyedéves GDP adat 0,9% volt éves alapon, ami nem okozott
meglepetést, mert megfelelt az elézetes szamoknak.

Ma a Bank of England és az Eurdpai Kdzponti Bank is kamatdontd lést tart.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A WTI a legkbzelebbi juniusi hataridére 102,4 dollar volt ma reggel. Az arfolyam elsésorban a kinalati
adatok miatt slllyedt, mivel az EIA jelentése szerint 389,5 millié hordé volt a heti kinalat az USA
piacon, ami meghaladta a varakozasokat. Az olajra nem hatottak a Libiabdl érkez6 rossz hirek,
melyek szerint a kikdtdk kdzll valdszinlileg csak Zawiyah tud olajat exportalni.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Az arany ara nem valtozott érdemben. A piac a mai EKB Ulés mellett a holnapi USA munkanélkiliségi
adatokra var. A piac 215 ezer Uj munkahelyre szamit, ennél kisebb szam lehet kedvez az arany
arara.

Devizak:

Az elmult napokban 1,36 és 1,365 kozott ping-pongozott az EUR/USD arfolyam, tegnap éppen a 200
napos mozgdatlagrél pattant vissza 1,36 iranyaba. A mai kereskedésben az EKB ddntése lehet majd
irdnyado, melytél a piac egyértelmien valamiféle Iépést var, azonban ennek mikéntjér6l mar
megoszlanak a vélemények. A Bloomberg konszenzus azt varja, hogy 10 bazispontra csdkkenti a
kamatot az EKB, bar a vélemények a 0 és 25 bazispont kozé6tti meglehetésen széles skalan
mozognak. Az EKB kamatddntése és a sajtotajékoztatd idépontjaban kiugrd volatilitas lehet majd az
arfolyamban, hasonldéan az egy honappal korabbi eseményhez, amikor hirtelen 1,4-ig is ugrott fel az
EUR/USD arfolyam, majd gyorsan esésbe valtott at a kurzus.

Az EURHUF arfolyam tegnap egészen 306-ig felszurt, azonban ezt kdvetéen latvanyos korrekcio volt
tapasztalhaté, melynek keretében 305,4-r6l 305,1-re csOkkent le a devizapar arfolyama.

Tavol-Kelet:

Az EKB mai bejelentése el6tt mar az azsiai piacok is inkabb kivartak, igy csak minimalis mozgas volt
tapasztalhaté. A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot csdkkent, mig a Shanghai index nem produkalt
érdemi elmozdulast.

A HSBC altal publikalt PMI index értéke 50,7 pontra esett majusban, szemben az egy hoénappal
korabbi 51,4 pontos értékrél.

Hataridés piacok:

20,000

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow minimalis pluszban, mig az S&P és a
Nasdag minmélis minuszban volt. A DAX a pozitiv tartomanyban mozgott.
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valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.738 0,1% 11,9% WIG 20 2.462 0,6% 0,0%
Nasdaq Composite 4.252 0,4% 25,0% PX 1.026 -0,6% 6,5%
Nasdaq 100 3.744 0,4% 27,5% Hang Seng 23.104 -0,2% 4,7%
FTSE 100 6.819 -0,3% 6,2% Russell 2000 1.131 0,4% 16,8%
RTX 1.842 -0,0% -0,4% Nikkei 15.058 -0,1% 15,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét

Adidas 78,10 0,2% -5,0% EOn 14,30 0,0% 12,2%
Arcelormittal 11,05 -0,4% 14,9% Fiat 7,50 -1,8% 18,5%
Axa 18,06 0,4% 17,2% Infineon 9,05 1,4% 39,9%
Banco Bilbao 9,40 0,2% 31,0% Linde 155,31 0,7% 7,9%
Banco Santander 7,53 0,2% 36,5% Lufthansa 19,69 1,6% 17,2%
BASF 84,95 0,2% 16,4% Nokia 5,81 -0,8%  119,6%
Bayer 105,55 0,1% 30,6% Siemens 97,79 0,8% 25,7%
BMW 91,31 -0,7% 26,5% Telefonica 12,18 -0,2% 17,1%
BNP Paribas 51,50 1,2% 15,3% Thyssenkrupp 21,63 -0,0% 40,4%
Commerzbank 11,46 1,1% 48,8% Total 50,58 -1,3% 33,1%
Daimler 69,32 -0,5% 45,2% Unicredit 6,47 0,2% 50,3%
Deutsche Bank 29,79 0,7% -16,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 356.663 darab sajat részvényt vasarolt 4.795 forintos atlagaron junius 3-an, és ugyanezen a
napon 189.806 darabot értékesitett javadalmazasi politikaja keretében. A bank a tranzakcidkat kévetéen
3.756.402 darab (1,34%) sajat részvénnyel rendelkezik. Wolf Laszlé vezérigazgatd-helyettes junius 3-an
50.000 darab OTP részvényt értékesitett 4.815 forintos atlagaron, igy 6sszesen 546.137 darab (0,2%)

OTP papirt birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek

- ARichter 20.000 darab sajat részvényt vett junius 3-an 4.104 forintos atlagaron. A tranzakicét kdvetéen a
tarsasag sajat részvény allomanya 150.667 darab, csoport szinten 256.167 darab.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 717 0,3% 49,4% 5.860 felllvizsgalat alatt 2013.02.18 fellilvizsgélat alatt
Enefi 122 0,0% -14,1% 5.050 felllvizsgéalat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 889 -1,2% 134,6% 10.526 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 335 0,6% -56% 1.383.940 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.920 -0,3% -21,7% 59.608 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.750 -0,6%  -1,8% 1.364.194 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 338 0,0% 10,5% 8.018 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgélat alatt
Richter 4.000 -1,3%  11,9% 357.086 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,3% 15,9% USA 10 éves 2,59% -1,4 49,9
Tavkozlés 49 -0,3% 4,4% EMU 10 éves 1,43% 2,5 -11,0
Olaj 1.619 -0,5% 18,3% Magyar 10 éves 4,79% 11,0 -58,0
Gydgyszer 510 -0,3% 21,3% Japan 10 éves 0,62% 0,5 -22,6
Szallitmanyozas 8.079 -0,0% 31,6% USA 5 éves 1,62% -1,5 60,7
Félvezetd 103 0,1% 23,5% EMU 5 éves 0,48% 1,6 -5,8
Kodzszolgaltatd 43 -0,0% 14,9% Magyar 5 éves 3,64% 2,0 -120,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,3 -11,6
Hadiipar 2.657 0,6% 38,6% EMU 3 hénapos 0,11% -0,3 9,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 74.707,21 2,43% 4,70% 11,90%
ESPA Stock Global 23.328,77 -1,26% 3,24% 12,34%
ESPA Stock Europe Active 44.136,58 -0,40% 5,28% 13,66%
ESPA Stock Japan 21.960,60 -0,38% -2,52% 4,64%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.361,88 12,54% -5,78% -4,31%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.108,74 5,83% 2,89% 1,03%
ESPA Stock Europe Properties 78.720,20 2,56% 14,03% 18,42%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,04 0,58% 0,96% 1,56%
ESPA Bond International 6.140,11 -1,20% 1,81% -0,76%
ESPA Bond Euro Corporate 54.068,75 -1,19% 3,58% 6,65%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.371,30 2,21% 8,09% 6,08%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,02 0,70% 1,76% 0,79%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,38 1,76% 4,83% 3,10%
ESPA Cash Corporate Plus 40.362,72 -2,42% 1,66% 5,42%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,47 -0,01% 0,07% 0,11%
ESPA Cash Emerging Markets 37.866,03 0,19% 1,26% 0,66%
ESPA Stock Adriatic 1.095,15 -1,74% 1,88% 3,52%
ESPA Stock Agricultural 2.566,47 -0,15% 0,14% -1,36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.005,24 3,47% 0,51% 1,15%
ESPA Stock Commodities 34.177,11 3,89% 6,36% 7,99%
ESPA Stock Istanbul 113.743,70 34,42% 3,70% -19,26%
ESPA Stock Pharma 47.725,39 -0,76% 8,76% 20,18%
ESPA Stock Russia 1.853,56 10,45% -6,81% 0,56%
ESPA Stock Techno 10.566,21 -0,03% 6,34% 17,29%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,39 4,48% 10,98% 27,36%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2161 0,50% 1,06% 2,83%
ERSTE Ingatlan 2,1429 0,87% 1,85% 4,51%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3449 1,24% 2,10% 5,26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2921 2,31% 3,69% 7,25%
ERSTE Ny itvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1,1293 12,06% 2,15% -1,81%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3564 1,13% 1,93% 5,25%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9519 9,84% 11,59% 12,70%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8814 2,53% 0,30% 1,00%
ERSTE Rovid Kétvény 2,999 3,21% 4,38% 8,50%
ERSTE € Pénzpiaci 1,117 0,12% 0,26% 0,60%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0978 0,12% 0,28% 0,70%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,557941 0,38% 0,85% 2,40%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2285 0,51% 1,04% 2,41%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszko6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

