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BUX 19.301 0,2% MOL 12960 1,2% Commerzbank 11,7 0,6% BEUR/HUF 304,06 0,5% Olaj ($) 1025 -0,2%
DAX 9.950 0,1% Richter 4.113 -13% BMW 91,4 -0,8% EURMUSD1,3597 -0,3% Arany ($) 1.244 -0,5%

S&P 1.925 0,1% OTP 4875 0,5% Nokia 59 0,3% USD/MHUF 223,65 0,7% 10Y hozam 4,71 3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes mozgéasok a tengerentuli bérzéken

- Nem valtozott a WTI arfolyama, az arany tovabbra is gyenge

- J6 adatokra er6sodott a dollar

- Emelkedés Azsiaban

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a Richter

- A Kduria ma dont az arfolyamrésrél a Kasler kontra OTP perben

- CsoOkkenés johet ma a budapesti bérzén

Erste kommentar

Uj csticsok napon beliil. A DAX, a Dow Jones és az S&P500 is Uj csucsot csinalt napon beliil, és mindegyik Uj
csucson is zart. Vagyis bizonyos szempontbdl minden rendben van, azon tiimendéen, hogy publikacios hibak
(ISM feldolgozoipari beszerzési menedzser index) borzoltak a kedélyeket. Ennek ellenére a legtdbb befektetd
vagy spekulans pesszimista. Még mi is a pesszimizmus atmeneti gy6zelmére fogadtunk tegnap annak
kdszdnhetéen, hogy pl. a DAX a lélektani 10.000 pontos hatar kozelébe érkezett.

Mikézben fundamentalis oldalrél nézve tovabbra is pozitivak vagyunk, technikailag szamos kérddjel jelenik
meg a piacon, pro és kontra is. Nehéz ddnteni a révidtavu kisebb mozgasok tekintetében, ezt mutatja a piaci
szerepl6k viselkedése is. Mindenesetre tegnap a BUX nagy kandécot hagyott, ami negativ jel a folytatas
tekintetében. Végignézve a piacokat inkabb a kivaras jellemz8, mikdzben a részvények az egyes
cégspecifikus hireknek megfeleléen tudnak kissé nagyobb mozgast produkalni.

A tegnapi jelentésen alacsonyabb német inflaciés adat azt sugallja, hogy a mai napon megjelend eurd zénas
inflacié is mutathat meglepetést. Az pedig erfsitené azt a nézetet, hogy az EKB nemcsak kamatot vag
csutortokon, hanem akar valamiféle mennyiségi lazitast is elindit.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

SE 30 Turbo Warrantok
SE 30 Turbo Warrantol > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Id6szak Korabbi

jan. 3. 11:00 EU Munkanélkiiliségi rata apr. 11.8% 11.8%
jan. 3. 11:00 EU Fogyasztoi arindex (év/év) maj. 0.7% 0.6%
jan. 3. 15:45 us ISM New York index méaj. 50.6

jan. 3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (h6/ho) apr. 0.9% 0.5%
jan. 3. us Gépjarmi értékesitések (ho/ho) maj. 15.98% 16.1%
jan. 3. us Teljes gépjarmiértékesités (millié darab) maj. 15.98 16.1

Nemzetkozi hirek

USA:

- Eséssel indult a kereskedés a tengerentuli borzéken, az atmeneti rossz hangulat azonban elmult,
miutan kidertlt, hogy az ISM szoftverhiba miatt rosszabb adatot k6zolt. Az S&P500 és a Dow Jones
indexeknek sikerllt pluszba lendulnitik, egyedul a Nasdaq zart pirosban (Dow 0,16%, Nasdaq -0,13%,
S&P500 0,07%).

- A Dow Jones komponensei kozil a Caterpillar (1,7%) teljesitett a legjobban, a vesztesek taborat az
Exxon Mobil (-0,6%) vezette.

- Az ISM tegnap szoftverhiba miatt rossz szamot publikalt majusra vonatkozéan, a feldolgozdipari index
helyes értéke 56 pont, ami 1,1 ponttal magasabb a korabbi értéknél és az 55,5 pontos varakozasokat
is meghaladja.

- Tegnap tartotta szokasos éves fejleszt6i konferencigjat az Apple, ahol bemutattak az Uj iOS8
szoftvert. Tobb érdekesség is elhangzott a konferencian, de nagy hordereji bejelentés nem tértént. A
részvény arfolyama 0,7%-os sullyedt.

- ISM New York indexet publikdlnak délutan, illetve a majusi gépjarmi értékesitési adatok is
megjelennek.

= A'L'L SP500 index forintban, long és short iranyban is!

& Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:
- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés Nyugat-Eurépaban (FTSE100 0,28%, DAX 0,07%, CAC40 -
0,08%).
- Az eurd zdnabdl is fontos adatok érkeznek: majusi elézetes inflaciot publikalnak, a varakozas 0,6%,
illetve aprilisi munkanélkiliségi rata is érkezik, a varakozas 11,8%.

Olaj, arany:

- A WTI arfolyama 102,6 dollaron volt ma reggel. Az arfolyam fel és lefelé is mozgott napkdzben. A
befektet6k elsésorban a készletek valtozasara koncentralnak. A becslések 1 millié hordd
csokkenésrél szdlnak. A készletvaltozas mellett a libiai kikdték megnyitasa van a figyelem
kdzéppontjaban. A tegnapi kinai névekedési adat is segitett fenntartani az amerikai konnydolaj
arfolyamat.

- Az arany 1.246 dollar koérdl volt ma reggel. A tegnapi kedvez6 USA makroadatok tovabb gyengitették
az arany kurzusat, mivel a befekteték egyre kevésbé kedvelik a nemesfémet.

Devizak:
- Pozitiv makroadatok lattak napvilagot tegnap a tengerentulrdl, aminek hatasara er6sédott a dollar. Az
EUR/USD arfolyama a 200 napos mozgodatlagrol lefordulva 1,3635-6s értékrél 1,3597-ig zuhant.
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- A forint kissé elfaradt a tegnapi kereskedésben, igy az EUR/HUF arfolyam ismét a 200 napos
mozgoatlag folé emelkedett, és a devizapar 304,1-es arfolyamon zarta a kereskedést.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 0,3%-ot emelkedett.

- A kinai részvénypiacoknak a tegnapi szlinnap miatt csak ma volt lehet6sége reagalni a péntek
délutani kormanyzati bejelentésekre, igy a pozitiv hangulatot a mai vartnal gyengébb adat sem tudta
elrontani. Ugyanis a HSBC végleges majusi PMI értéke csak 49,4 pont lett, szemben az el6zetes 49,7
pontos értékkel.

- Kamatdontd Glést tartott az ausztral és az indiai jegybank is, a varakozasoknak megfeleléen egyik
sem valtoztatott a monetaris kondiciékon.

- Ausztrdliaban a kiskereskedelmi forgalom bdéviilése kissé elmaradt a varttél, a hé/hé alapon becsiilt
0,3% helyett csak 0,2% volt a névekedés tényleges mértéke.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hatarid6és indexek ma reggel, de a f6bb piacok (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  19.265 19523  19.247  19.301 EUR/HUF 304,36 304,36 303,71 303,79
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.744 0,2% 9,8% WIG 20 2.440 0,4% -0,1%
Nasdaq Composite 4.237 -0,1% 22,3% PX 1.028 0,1% 7,6%
Nasdaq 100 3.733 -0,1% 24,8% Hang Seng 23.235 0,7% 3,8%
FTSE 100 6.864 0,3% 5,2% Russell 2000 1.129 0,0% 14,0%

RTX 1.839 2,3% -2,1% Nikkei 15.069 0,9% 13,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. janius 3.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,43 -0,4% -5,5% EOn 14,29 0,5% 11,0%
Arcelormittal 11,20 -0,0% 13,2% Fiat 7,68 0,2% 21,4%
Axa 18,02 -0,5% 16,2% Infineon 9,01 -0,9% 38,8%
Banco Bilbao 9,40 -0,0% 30,9% Linde 154,30 0,8% 4,1%
Banco Santander 7,53 0,0% 36,9% Lufthansa 19,54 0,8% 16,5%
BASF 84,63 0,2% 11,8% Nokia 5,94 0,3%  125,0%
Bayer 106,70 0,5% 30,8% Siemens 97,92 0,3% 23,4%
BMW 91,35 -0,8% 24,2% Telefonica 12,31 -0,0% 17,4%
BNP Paribas 51,08 -0,6% 12,8% Thyssenkrupp 21,95 -0,5% 41,4%
Commerzbank 11,69 0,6% 50,4% Total 51,47 -0,0% 33,1%
Daimler 69,38 -0,6% 40,4% Unicredit 6,47 1,2% 50,8%
Deutsche Bank 29,72 -0,1% -17,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a Richter. A cég 57 forintos részvényenkénti osztalékot fizet.

- A Richter 2014. majus 30-an 30.000 darab sajat részvényt vasarolt 4.189 forintos atlagaron. A tarsasag
sajat részvény allomanya a tranzakciot kovetéen 100.447 darab, csoport szinten 205.947 darab.

- A MOL az OTP-vel fennallé értékpapirkdlcsdnzési-keretszerz8dés alapjan 371.301 darab "A" sorozatu
MOL részvényt adott kdlcson az OTP-nek 2014. junius 2-an. Ennek megfeleléen a MOL tulajdonaban
jelenleg 2.470.846 darab ,,A” sorozatu és 578 darab ,,C” sorozatu MOL részvény van.

- A Kduria ma délelétt 10-kor dont az arfolyamrésrél a Kasler kontra OTP perben. A Kuria dontése erre az
egyedi esetre vonatkozik, de alapul szolgalhat az 8sszel varhato jogegységi hatarozathoz. Egy esetleges
negativ déntés szamitasaink szerint 5 milliard forint veszteséget jelent az OTP-nek.

- Az FHB bejelentette, hogy a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt. (MATAK) és a
Magyar Posta kozotti tranzakcio lezarult. Az FHB 25%-ot birtokol a MATAK Zrt-ben, mely cég 35,52%-0s
tulajdonrésszel rendelkezik a Takarékbankban, igy az FHB kbdzvetve 8,88%-0s pakettet birtokol a
Takarékbankban. Arfolyamhatasra nem szamitunk a hir kapcsan.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 707 -0,4%  47,3% 936 felllvizsgéalat alatt 2013.02.18 fellilvizsgélat alatt
Enefi 127 1,6% -11,2% 36.174 felllvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 901 0,1% 134,6% 26.097 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 329 0,3% -7,6% 2.023.815 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.960 1,2% -20,1% 33.106 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.875 0,5% 0,3% 1.863.424 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 338 0,0% 5,6% 12.071 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felllvizsgélat alatt
Richter 4113 -1,3%  14,7% 324.216 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,3% 12,5% USA 10 éves 2,52% -0,5 40,2
Tavkozlés 50 -0,1% 5,1% EMU 10 éves 1,37% 1,1 -13,6
Olaj 1.626 -0,1%  16,1% Magyar 10 éves 4,56% -15,0 -108,0
Gyogyszer 512 0,1% 20,3% Japan 10 éves 0,59% -0,0 -23,0
Szalltmanyozas 8.148 0,5% 29,6% USA 5 éves 1,59% -0,3 55,9
Félvezetd 101 0,6% 19,9% EMU 5 éves 0,44% 0,9 -5,1
Kézszolgaltatd 43 -0,0% 13,2% Magyar 5 éves 3,49% -17,0 -161,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,2 -12,2
Hadiipar 2.647 0,3% 353% EMU 3 hénapos 0,12% 0,4 10,8

Magyar referenciahozamok

7.0%

6.0% + 1 hénapja

5.0% 4 _—_——-

4.0% -+

3.0% 4

2.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,40 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




@
ERSTE 5 Panorama 2014. janius 3.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.06.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 74.467,42 2,67% 5,33% 11,70%
ESPA Stock Global 23.133,18 -2,26% 3,14% 11,81%
ESPA Stock Europe Active 43.828,59 -2,79% 5,19% 12,75%
ESPA Stock Japan 21.622,06 -1,22% -3,35% 4,62%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.027,96 3,04% -6,47% -5,14%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.758,66 4,74% 3,11% 0,86%
ESPA Stock Europe Properties 77.984,78 1,07% 13,19% 17,77%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,05 0,62% 0,95% 1,57%
ESPA Bond International 6.138,36 -0,26% 2,52% -0,21%
ESPA Bond Euro Corporate 53.967,34 -0,23% 4,06% 7,35%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.323,35 2,66% 8,45% 6,69%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,34 1,07% 1,80% 0,92%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,06 2,32% 4,92% 3,24%
ESPA Cash Corporate Plus 40.279,42 -1,68% 2,25% 6,07%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,50 0,00% 0,05% 0,13%
ESPA Cash Emerging Markets 37.859,81 0,82% 2,03% 1,16%
ESPA Stock Adriatic 1.096,24 -1,24% 2,77% 4,19%
ESPA Stock Agricultural 2.552,86 0,90% 1,09% -1,96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.992,62 3,66% 1,11% 1,35%
ESPA Stock Commodities 33.859,42 2,95% 6,17% 6,94%
ESPA Stock Istanbul 114.503,06 32,64% 3.47% -18,54%
ESPA Stock Pharma 47.308,10 -2,00% 9,17% 18,87%
ESPA Stock Russia 1.820,01 -1,51% -7,79% -1,07%
ESPA Stock Techno 10.529,40 -0,20% 6,92% 17,50%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,99 2,46% 10,41% 26,72%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2160 0,50% 1,07% 2,83%
ERSTE Ingatlan 2,1427 0,87% 1,85% 4,51%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3439 1,17% 2,07% 5,21%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2902 2,09% 3,61% 6,98%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1,1274 7,97% 1,88% -2,41%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3556 1,09% 1,90% 5,21%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9364 8,45% 10,70% 11,20%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8852 4,04% 0,73% 2,34%
ERSTE Révid Koétvény 2,9901 2,87% 4,18% 8,23%
ERSTE € Pénzpiaci 1,117 0,12% 0,26% 0,60%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0978 0,13% 0,29% 0,70%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,557880 0,38% 0,85% 2,41%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2285 0,51% 1,05% 2,42%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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