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BUX 19.264 1,1% MOL 12805 -0,5% Commerzbank 11,6 0,0% EURMHUF 302,53 -0,1% Olaj ($) 102,7 -0,8%
DAX 9.943 0,0% Richter 4.169 -1,0% BMW 92,1 0,0% EURUSD1,3635 0,2% Arany ($) 1.250 -0,5%

S&P 1.924 0,2% OTP 4.853 3,8% Nokia 59 2,2% USD/HUF 222,08 -0,1% 10Y hozam 4,68 -18,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedés a tengerentulon, a Dow Jones ismét térténelmi csucson zart
- Akinai adat segiti a WTI-t, tovabb folyik az arany értékvesztése

- Fontos hét el6tt allnak a devizak

- Kina nélklli emelkedés
- Eshet ma a BUX index

Erste kommentar

Bejott a papirforma. Ma mar U] sulyokkal forognak az MSCI indexek. Az OTP sulya kismértékben névekedett,
mig a Richter és a MOL sulya enyhén csdkkent. Viszont a manapsag oly illikvid piacon, illetve az indexkdvetd
ETF-ek nagyobb sulyanak kdszonhetéen még ez a kis hatas is meg tudta mozgatni az arfolyamokat. A
mostanaban amugy is kedvelt OTP majdnem 4 szazalékot emelkedett, mig a Richter és a MOL 0,9-0,5
szazalékkal csokkent a napvégi atsulyozasoknak kdszénhetéen. Ma valamiféle visszarendezédést varunk. A
Richterben a 300.000 darabos sajat részvény vasarlas is segithet annak ellenére, hogy ennek nem sok
hatasat lattuk pénteken. Ugyanakkor az OTP esetében a 4.825 forintos felsd éllel rendelkezd rést enyhén at is
torte az arfolyam. Kérdés, hogy ma meg tudja-e er@siteni ezt a kitorést a bankpapir. Vannak ezzel
kapcsolatban kételyeink, ezért a pozitiv nemzetkdzi hangulat ellenére kismérték(i cs6kkenésre szamitunk.
Persze a folytatasban a BUX varhatéan tamadni fogja a 19.700 pont kdrnyéki ellendllast, amelyben
valészinlileg az OTP is tamogatdan 1ép majd fel.

A DAX ma ujra kézeledhet a 10.000 pontos lélektani szinthez, ugyanakkor attdrésre nem szadmitunk. Az
Osram és a Commerzbank esetében is emelkedést varunk. Mivel az elébbi nem DAX tag ezért az index
emelkedésében nem fog segiteni. A viszonylag kis sullyal rendelkezd Lufthansa is észak felé kacsingathat a
mai hapon.

Az USA-ban is emelkedhetnek az indexek, de ennek mértéke valdszinileg kicsi lesz. Az eBay komoly
fordulatot mutatott az 50 dollaros technika tamasz szintrdl, raadasul a nap végén nyomott nagyot az arfolyam.
Igy ma ebben is folytatast varunk.

»4 Réz kereskedés a BET-en, long és short iranyban is?
4 Erste Réz Turbo Warrantok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jun. 2.
jan.
jan.
jan.
jan.
jan.
jan.
jan.

MDD N DD

1d6 Orszag Idészak Korabbi
9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény maj. 54.6 53.9
9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény marc. 675 687.5
9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 52.9 52.9
10:00 EMU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges maj. 52.5 52.5
10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index maj. 57.3 57
14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes maj. 1.3% 1.1%
15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index maj. 56.2 56.2
16:00 us ISM feldolgozdipari index maj. 54.9 55.5

Nemzetkozi hirek

USA:

Nem voltak latvanyos mozgasok pénteken a tengerentulon, az indexek a negativ oldalon nyitottak,
majd zarasra a Nasdaq kivételével sikerllt a pozitiv tartomanyba lenduiniik. A Dow Jones index ismét
torténelmi csucson zart (Dow 0,11%, Nasdaq -0,12%, S&P500 0,21%).

Az aprilisi 84,1 pontrdl 81,9 pontra esett a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének értéke, a
piac 82,5 pontot vart.

A chicagoi beszerzési menedzser index az el6z6 havi 63 pontrél 65,5 pontig emelkedett majusban,
joéval fellimulva a pesszimista 61 pontos varakozasokat.

A Goldman Sachs 635 dollarrél 720 dollarra emelte az Apple részvényeire vonatkozé célarfolyamat.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers 10 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

Oldalazassal telt a pénteki kereskedés Eurépaban, egyedul a DAX tudott enyhe pluszban zarni
(FTSE100 -0,38%, DAX 0,04%, CAC40 -0,23%).

Mariano Rajoy spanyol miniszterelndk bejelentette, hogy 6,3 milliard eurds beruhazasi programot indit
a kormany.

A kozel fél évig tartd targyalassorozat lezarult, és az IMF 4,6 milliard dollart utal Gérégorszagnak a
2012 marciusaban jévahagyott mentécsomag részeként.

Olaj, arany:

A kedvezd kinai beszerzési menedzser index hatasara a WTI 103,6 dollarig nétt a ma reggel. A kinai
adat tobb havi gyengélkedés utan most el6szor mutatott javulast. A libiai biztonsagi helyzet tovabbra
is kritikus, a piac varja a kik6ték Ujrainditasat és tobb mezd termelésének felfutasat.

Az arany 1.243 dollaron allt ma reggel. A piac lathatélag megnyugodott az ukrajnai valasztasok utan,
az oroszok is elfogadjak a legitimen megvalasztott vezetést. Az arany egyre kevésbé vonzd a
pénzigyi befekteték szamara.

Devizak:

Az EUR/USD arfolyama pénteken visszatesztelte a 200 napos mozgodatlag 1,3645-0s értékét. A
devizapar szempontjabdl kiemelt érdekl6dés fogja majd dvezni az EKB csutortoki tlését, melytél
egyértelmlien kamatcsokkentést var a piac, de ezen tulmenéen akar egy eszkbzvasarlasi programrol
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is sz6 lehet majd. Amennyiben Mario Draghi nem okoz csaldédast a piacoknak, akkor tovabb
folytatodhat a dollar lassan egy honapja tarté er6sdédése az eurdval szemben.

A forint visszafogott oldalazé mozgast mutat a 200 napos mozgdatlag alatt, ugyanakkor pénteken és
ma reggel is megprobalt a szint félé szurni, de ezt gyors korrekcid kovette, igy a kiszurasoktol
eltekintve 302,5 és 302,6 k6zotti ingadozik a devizapar értéke.

Tavol-Kelet:

A shanghai és a hongkongi tézsde is zarva tartott a Sarkanyhajoé fesztival miatt, ugyanakkor a Nikkei
2,0%-ot tudott emelkedni a hét els6 kereskedési napjan.

Bar a kinai részvénypiacok zarva tartottak, de fontos adatok jelentek meg, melyekre majd holnap
reagalhatnak a részvények. A kormany altal publikalt PMI 50,8 pontra emelkedett majusban az aprilisi
50,4 pontrol és ezzel felllmulta az 50,6 pontos varakozast is.

Péntek délutan piaczarast kovetben lazitd intézkedéseket jelentett be a kinai kormanyzat. Ezek
alapjan a vallalti adok egy részét mérséklik, megkénnyitik a kisvallalatok hitelhez jutasat és néhany
pénzugyi intézménynek enyhitik a tartalék elGirasokat.

A Nikkei mai j6 teljesitménye a gyengulé jennek, illetve a pozitiv kinai hireknek volt kszénhetd.

Hataridés piacok:

20,000

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont)  19.071 19339  19.041  19.264 EUR/HUF 302,69 303,16 30223 302,61

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 het zaro érték napi 52 heét
Dow Jones 16.717 0,1% 10,6% WIG 20 2.430 -1,5% -2,3%
Nasdaq Composite 4.243 -0,1% 22,8% PX 1.027 1,1% 7,2%
Nasdaqg 100 3.737 0,0% 25,3% Hang Seng 23.082 0,3% 3,1%
FTSE 100 6.845 -0,4% 4,0% Russell 2000 1.135 -0,5% 15,3%
RTX 1.799 -1,8% -5,1% Nikkei 14.927 2,0% 8,4%




ERSTESS

Investment

Panorama

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. janius 2.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 het zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,71 0,0% -6,4% E.On 14,22 0,0% 9,0%
Arcelormittal 11,20 -1,6% 13,1% Fiat 7,67 0,1% 25,1%
Axa 18,11 0,6% 15,9% Infineon 9,10 0,0% 39,0%
Banco Bilbao 9,40 0,5% 29,8% Linde 153,05 0,0% 3,5%
Banco Santander 7,52 0,7% 35,8% Lufthansa 19,39 0,0% 16,9%
BASF 84,44 0,0% 12,5% Nokia 5,93 22%  124,3%
Bayer 106,20 0,0% 28,3% Siemens 97,59 0,0% 23,6%
BMW 92,10 0,0% 25,2% Telefonica 12,31 0,2% 16,1%
BNP Paribas 51,37 -2,4% 13,3% Thyssenkrupp 22,06 0,0% 43,0%
Commerzbank 11,62 0,0% 44,5% Total 51,48 -0,5% 33,4%
Daimler 69,77 0,0% 42,0% Unicredit 6,40 1,2% 45,5%
Deutsche Bank 29,73 0,0% -17,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 710 -0,7%  49,2% 95 felllvizsgalat alatt 2013.02.18 fellilvizsgélat alatt
Enefi 125 33% -9,4% 17.517 felllvizsgéalat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 900 0,0% 137,5% 81.691 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 328 1,5% -9,4% 3.550.687 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.805 -0,5% -23,0% 124.155 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.853 3,8% -1,0% 2.339.579 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 338 -0,9% 6,6% 9.644 felllvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgélat alatt
Richter 4.169 -1,0% 17,2% 665.663 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,2% 12,3% USA 10 éves 2,48% 0,6 354
Tavkozlés 50 0,1% 5,5% EMU 10 éves 1,36% 0,3 -14,4
Olaj 1.627 -0,1% 17,5% Magyar 10 éves 4,71% 3,0 -77,0
Gydgyszer 511 0,3% 21,3% Japan 10 éves 0,59% 0,8 -27,1
Szallitmanyozas 8.105 -0,1%  28,8% USA 5 éves 1,55% 0,8 53,0
Félvezetd 100 -0,1%  20,4% EMU 5 éves 0,43% -0,2 -6,2
Kodzszolgaltatd 43 0,7% 13,4% Magyar 5 éves 3,66% 50 -132,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,4 -17,0
Hadiipar 2.638 -0,0%  35,5% EMU 3 hénapos 0,12% 0,3 10,3

Magyar referenciahozamok

7.0%

6.0% + 1 hénapja
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Alapkamatok (%): MNB 2,40 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 BUX Index (pont) 5,000 Ricther (Ft) 10,000 DAX Index (pont) /
9,500 T wﬁ[ '/"WW‘
20,000 | 9,000 *".,k’

AT, NP FPRRY A WEE- BN

wr py 1’ ’ﬁ/ ol
o M” 4500 Mﬂ 'HW'N"MW%N wf Vh\h :ZZZ o .

16,000
5,500
15,000 : 3,000 . . I . 5,000 ;
2012 jun. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr.
6,000 2,000 20,000
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) , . MOL (Ft)
1,900 / 19,000
5,500 o M‘M P M
b 1,800 Y 18,000 i lJ
5,000 ” .' | N (M U )
1,700 m 17,000 +
; | o | i
4500 J‘ "l‘ M 04, m A (f‘ 1600 / Nﬂwf 16000 | I\l l M
s (il M ; "
4,000 + ﬂ'f w‘f 1,500 i 15,000
) N rao I ™ o 14,000 M‘ £
3,500 i ! qW i ' W /
1,300 13,000 ry Ll
3,000 W !
1,200 12,000 L
2,500 1,100 11,000
2,000 . . I f 1,000 f : : : 10,000 ; i ; ;
2012jun. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2012jan. 2012 nov. 2013 pr. 2013 szept. 2014 febr. 2012jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr.
2,200 : 110 120
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)

2,000 105 ‘(vm 110 |
o A i,
-l “rrwﬁ‘w‘*\rw’ 1 i

M \M ’ o ! W
1,600 !‘uq"rw“"l‘ " v % JN v V‘m .“MVJ ‘1 m WW H’"ﬂ”ﬂ
! WY

Ml ,Irﬂ\?"

90 w 90
1,400 f i “
85
lWN‘ M"\,‘W m,/"'ﬂ\mw\ J 80 Tl
1,200 N N
Bl W
1,000 75 70
800 t 70 t 60 t
2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014febr 2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014febr
10 1.50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
0 1.45 320

i l\ 140 I IMW‘M‘M' 310 M\.W
A oo | ?WMWWWW = mﬂ\"\wwﬂwﬁmﬂ

| 125 *W J 290 M I, y
6 W 120 WN 280 + 'L’].‘N\“;W

® N 115 270

S

4 + + + + 1.10 + 260 t
2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2012 jan. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr.



®
ERSTE 5 Panorama 2014. junius 2.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.05.30 3 ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 74.534,49 1,67% 5,76% 12,72%
ESPA Stock Global 23.152,43 -2,78% 3,66% 11,83%
ESPA Stock Europe Active 43.695,75 -2,87% 5,38% 12,64%
ESPA Stock Japan 21.634,73 -2,86% -3,18% 3,94%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.133,94 2,87% -5,41% -7,04%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.077,23 4,48% 4,67% 1,04%
ESPA Stock Europe Properties 77.620,20 0,40% 13,34% 17,37%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,02 0,48% 0,93% 1,52%
ESPA Bond International 6.131,25 -1,12% 2,79% 1,51%
ESPA Bond Euro Corporate 53.887,30 -0,87% 4,54% 9,57%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.245,47 2,50% 8,78% 8,06%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,40 1,12% 1,84% 0,89%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,29 2,46% 5,05% 3,26%
ESPA Cash Corporate Plus 40.209,89 -2,10% 2,65% 8,36%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,47 -0,01% 0,04% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 37.872,88 0,63% 2,58% 2,64%
ESPA Stock Adriatic 1.103,50 -0,60% 3,99% 6,82%
ESPA Stock Agricultural 2.563,76 0,54% 2,06% -0,17%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.001,42 2,98% 2,56% 1,23%
ESPA Stock Commodities 34.072,59 2,94% 7,34% 8,14%
ESPA Stock Istanbul 114.099,34 33,02% 4,72% -21,11%
ESPA Stock Pharma 47.290,46 -3,33% 9,76% 18,44%
ESPA Stock Russia 1.826,07 -1,97% -6,99% -3,43%
ESPA Stock Techno 10.524,11 -1,51% 7,57% 19,12%
ERSTE WWF Stock Umwelt 109,51 3,04% 10,99% 25,58%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2159 0,50% 1,07% 2,87%
ERSTE Ingatlan 2,1425 0,87% 1,85% 4,56%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3439 1,20% 2,08% 5,22%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2898 2,15% 3,58% 6,88%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkéveté Alap 1,1178 9,34% 2,37% -3,44%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3556 1,10% 1,92% 5,21%
ERSTE XL Koétvény Alap 1,9391 8,80% 10,46% 9,68%
ERSTE Ko6zép-Eurépai Részvény Alap 1,8723 2,69% -0,15% 1,61%
ERSTE Rovid Kétvény 2,9907 2,93% 4,20% 8,28%
ERSTE € Pénzpiaci 1,117 0,12% 0,26% 0,60%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0978 0,13% 0,29% 0,71%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,557818 0,38% 0,85% 2,44%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2284 0,51% 1,05% 2,43%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybévilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulaséat olyan tényezdk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

