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BUX 18.968 -0,4% MOL 12950 -1,9% Commerzbank 12,0 0,0% BEURMHUF 303,92 0,2% Olaj ($) 102,7 -1,3%
DAX 9.939 0,0% Richter 4215 0,2% BMW 91,0 0,0% EBEURUSD1,3591 -0,3% Arany($) 1.258 -0,5%

S&P 1910 -0,1% OTP 4760 0,6% Nokia 58 0,0% USD/HUF 223,62 05% 10Y hozam 4,83 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Minuszba fordultak zarasra a tengerentuli borzék
- Azolaj és az arany is lejt6re kertlt tegnap

- Nagyot er6s6dott a dollar

- Visszafogott 6rom Azsiaban

- Matol osztalékszelvény nélkil forog az OTP

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Kis faradtsagot lathatunk a kitdrések megerésitése utan. Bar a hataridés indexek a pozitiv tartomanyban
vannak ma reggel, alapvetden lefelé iranyulé6 mozgasra szamitunk a mai napon a vezet6 indexekben. Nincs
ebben semmi meglepd, egyszerlien rovidtavon kicsit tulvetté valtak, és ezt korrigalhatja a piac. A DAX
esetében az sem mellékes, hogy a 10.000 pontos lélektani hatar elétt allunk, amelyet nagy valosziniséggel
csak tobbszori tamadas utan tud lekiizdeni. Mindenesetre j6 jel a jovére nézve, hogy a turbd short és turbo
long certik forgalmat nézve az elmult napokban, egyértelmiien az elébbi volt a nyerd. Vagyis inkabb az
eladasra spekulalok tabora névekedett, és nem az emelkedésre jatszoké. Azt gondolom, hogy kulféldi piaci
szerepl6knél is hasonld a kotta. Pedig a kitdrés meseszer( volt: réssel ugrotta at a korabbi szintet, igy a 9.810
és 9.821 pont kdzdtti tartomany egyrészt tesztelésre keriilhet, masrészt er6s tamaszként szolgal. Révidtavon
a shortoléknak igazuk lehet, de azt is gondolom, hogy a felépuld short allomany fogja végul athuzni a DAX-ot
a kritikus 10.000 pontos szinten, talan egy-két hét tavlataban.

Az S&P500 indexben is pihendt varunk, amely szintén egy lélektani szintet, a 2.000 pontot kdzeliti araszolva.
A BUX teljesen masképp viselkedik. Ma ne tévesszen meg bennilinket az OTP varhato 147 forint koruli esése,
hiszen csak az osztalék esik le réla, amely a BUX index értékében nyilvan nem jelenik meg. Raadasul a
magyar indexben a harom napos csdkkenést kdvetéen emelkedést varunk.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

maj. 29. 9:00 HU Munkanélkiliségi rata, tény apr. 8.31% 8.1%
maj. 29. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q1 0.1% -0.5%
méaj. 29. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) méaj. 326 318
maj. 29. 14:30 us Tartdés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) maj. 2653 2650
maj. 29. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség maj. 34.1

maj. 29. 16:00 us Fliggében 1év6 lakasértékesitések (év/év) apr. -1.371% -8.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazassal indult a kereskedés a tengerentilon, és a zaras el6tti utolsdé oraig tartott az
iranykeresés, de a végén megjelentek az eladok és a profitrealizalas minuszba Iokte az indexeket
(Dow -0,25%, Nasdaq -0,28%, S&P500 -0,1%).

- A Dow Jones komponensei felemasan teljesitettek, a nap nyertese, az Intel 0,8%-o0s pluszban zart, a
legnagyobb vesztes pedig a McDonald’s (-0,9%) volt.

- A Twitter kézel 11%-kal kerilt feliebb, miutan a Nomura semlegesrdl vételre javitotta a papirokra
vonatkozo ajanlasat.

- Az Apple tegnap megerdsitette, hogy 3 milliard dollarért megvasarolja a rapper Dr. Dre nevéhez
kothetd Beats Electronics tarsasagot.

- A tengerentulon el6zetes elsé negyedéves GDP adatot publikalnak. A szokasos friss munkanélkdli
segelykérelmeket is ma publikaljak, de az aprilisi fuggében 1évd lakasértékesitési adatokat is
megtudhatjuk.

LJL SP500 index forintban, long és short iranyban is!

_ B Erste SP500 Turbo Warrantok ,
> Részletek

Eurédpa:
- A nyugat-europai borzék vegyesen zartak az egész napos oldalazast kdvetéen (FTSE100 0,09%,
DAX -0,02%, CAC40 0,05%).
- Németorszagban tegnap munkapiaci adatokat publikaltak. A munkanélkiliségi rata a vartnak
megfelel6en 6,7%-on stagnalt, viszont a munkanélkiliek szama 24 ezerrel nétt, mikozben a piac 15
ezres csokkenésre szamitott.

Olaj, arany:
- A majus eleje 6ta tartd hegymenet megtorpant, miutan lefordult a csucsrél az olaj arfolyama, és hetek
6ta nem latott eséssel zarta a kereskedést. Az arfolyam 104,1 dollarrol 103 dollarig zuhant.

- Az arany arfolyama tegnap is folytatta a lejtmenetet, 1.265 dollarrél 1.256 dollarig esett zérasra a
kurzus. A reggeli kereskedésben 1.253 dollarig huztak le az arany arfolyamét.

Devizak:
- A forint tovabb folytatta mérsékelt gyengulését az euréval szemben. Az EUR/HUF arfolyam a 20
napos mozgdatlag 304,3-as értékét tesztelte, azonban onnan visszafordult, igy csak 303,7-ig
emelkedett a devizapar arfolyama.

- Az EUR/USD arfolyam a 200 napos mozgodatlagrol lefordult, ezaltal a dollar 1,3637-r6l 1,359-ig
er6sodott az eurdval szemben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Tavol-Kelet:
A Nikkei és a Hang Seng index egyarant 0,1%-ot emelkedett. mig a Shanghai index 0,3%-ot

csokkent.

rama
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Aprilisban a japan kiskereskedelmi forgalom év/év alapon 4,4%-kal esett vissza az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, ami némileg gyengébb, mint az elemz6ék altal vart 3,3%-os visszaesés. Az aprilisi
kiskereskedelmi statisztikat nagymértékben torzitia az aprilis eleji AFA emelés, ami megdobta a
marciusi forgalmat, ugyanakkor az aprilisi értékre az elérehozott fogyasztas miatt negativan hat.

A kinai jegybank ujabb 10 milliard jaannyi likviditast juttatott a pénzigyi szektornak a mult heti 120

millird juant kévetden.

Hataridds piacok:
Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma

pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas)

reggel, de a fébb piacok (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  19.105 19.194  19.007  19.051 EUR/HUF 303,73 303,74 303,19 303,48
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.633 -0,3% 8,7% WIG 20 2.448 -0,6% -0,6%
Nasdaq Composite 4.225 -0,3% 21,8% PX 1.015 0,5% 3,5%
Nasdaq 100 3.712 -0,3% 24,0% Hang Seng 23.153 0,3% 2,7%
FTSE 100 6.851 0,1% 3,4% Russell 2000 1.137 -0,5% 15,2%
RTX 1.810 0,1% -5,9% Nikkei 14.671 0,0% 2,4%




ERSTESS

Investment

Panorama

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,65 0,0% -6,7% EOn 14,12 0,0% 6,6%
Arcelormittal 11,36 -0,6% 13,5% Fiat 7,76 0,6% 35,1%
Axa 18,05 0,7% 18,0% Infineon 9,07 0,0% 41,8%
Banco Bilbao 9,40 0,5% 28,9% Linde 153,55 0,0% 0,9%
Banco Santander 7,53 0,6% 34,7% Lufthansa 19,30 0,0% 19,7%
BASF 84,64 0,0% 13,3% Nokia 5,80 0,0%  108,6%
Bayer 104,40 0,0% 23,9% Siemens 97,87 0,0% 21,8%
BMW 91,04 0,0% 25,7% Telefonica 12,26 0,3% 12,5%
BNP Paribas 53,06 0,9% 17,2% Thyssenkrupp 22,32 0,0% 45,6%
Commerzbank 11,96 0,0% 48,8% Total 51,80 -0,7% 31,5%
Daimler 69,15 0,0% 43,9% Unicredit 6,36 1,3% 48,3%
Deutsche Bank 30,31 0,0% -15,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter megvasarolta az Esmya szellemi tulajdon jogait a HRA Pharma-tdl a latin-amerikai régiéra
vonatkozdéan. A Richter mar tavaly nyaron licensz szerz8dés keretében forgalmazasi és értékesitési

jelenlétét Dél-Amerikaban. A bejelentés nem lesz érdemi hatassal az arfolyamra.

- A Magyar Telekom monetnegréi leanyvallalata, a Crnogorski Telekom 6,5 millidrd forint osztalék
kifizetésérdl dontott. A Magyar Telekom 76,5%-0s tulajdonrésze utan 5 milliard forint oszatlékra jogosult.

- Matdl osztalékszelvény nélkil forog az OTP.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 708 -0,7%  48,4% 790 felllvizsgéalat alatt 2013.02.18 fellilvizsgélat alatt
Enefi 121 -9,7% -10,4% 45.413 felllvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 888 0,2% 124,2% 25.201 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 317 -1,2% -11,9% 2.383.150 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.950 -1,9% -20,5% 191.143 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.760 0,6% -9,0% 1.444.054 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 341 0,3% 7,2% 60.088 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felllvizsgélat alatt
Richter 4.215 0,2% 18,8% 522.232 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -02% 11,3% USA 10 éves 2,43% -1,1 31,7
Tavkozlés 50 0,2% 3,3% EMU 10 éves 1,33% -0,4 -19,9
Olaj 1.620 04% 14,6% Magyar 10 éves 4,86% 3,0 -18,0
Gyogyszer 506 -0,8%  18,1% Japan 10 éves 0,57% -1,0 -35,9
Szalltmanyozas 8.076 0,7% 27,6% USA 5 éves 1,49% 1,4 50,5
Félvezetd 100 -0,0% 19,6% EMU 5 éves 0,40% -0,2 -12,6
Kdzszolgaltatd 42 0,6% 12,0% Magyar 5 éves 3,78% 3,0 -80,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,3 -24,2
Hadiipar 2.627 -0,3%  33,6% EMU 3 hénapos 0,11% -0,3 10,0
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.05.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 74.398,38 2,91% 6,01% 13,24%
ESPA Stock Global 23.229,56 -1,06% 4,83% 12,72%
ESPA Stock Europe Active 43.860,52 -2,45% 7,47% 13,53%
ESPA Stock Japan 21.523,47 -3,61% -3,49% 3,39%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.925,19 0,74% -6,08% -7,48%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.136,65 6,43% 5,70% 1,28%
ESPA Stock Europe Properties 78.015,75 1,30% 15,35% 17,56%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,02 0,60% 0,91% 1,54%
ESPA Bond International 6.132,22 0,17% 2,89% 0,64%
ESPA Bond Euro Corporate 54.048,50 0,43% 5,47% 8,89%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.055,13 3,24% 8,80% 6,14%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,09 1,15% 1,53% 0,24%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,50 2,37% 4,44% 2,04%
ESPA Cash Corporate Plus 40.366,37 -1,01% 3,69% 7,96%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,48 0,01% 0,04% 0,11%
ESPA Cash Emerging Markets 37.962,06 1,40% 2,99% 1,71%
ESPA Stock Adriatic 1.095,91 -1,17% 3,88% 4,69%
ESPA Stock Agricultural 2.559,14 2,04% 2,48% 0,22%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.006,63 5,64% 3,59% 1,89%
ESPA Stock Commodities 34.061,12 3,81% 7,90% 8,82%
ESPA Stock Istanbul 111.333,11 29,87% 0,74% -24,20%
ESPA Stock Pharma 47.509,49 -1,43% 10,90% 19,11%
ESPA Stock Russia 1.824,49 -2,85% -6,96% -2,49%
ESPA Stock Techno 10.537,09 0,19% 9,00% 19,86%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,65 3,62% 10,66% 26,43%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2155 0,51% 1,08% 2,89%
ERSTE Ingatlan 2,1418 0,88% 1,86% 4,58%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3433 1,17% 2,06% 5,22%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2869 2,00% 3,40% 6,75%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkdvetd Alap 1,1187 7,30% 3,72% -2,78%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3553 1,10% 1,91% 5,23%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9249 7,75% 9,33% 8,49%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8728 0,83% -0,71% 1,71%
ERSTE Rovid Kotvény 2,9863 2,79% 4,07% 8,17%
ERSTE € Pénzpiaci 1,117 0,13% 0,27% 0,61%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0978 0,13% 0,30% 0,72%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,557619 0,39% 0,86% 2,47%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2281 0,51% 1,05% 2,42%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

