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BUX 19.051 -0,3% MOL  13.200 -3,6% Commerzbank 11,9 0,0% BEUR/HUF 303,46 0,2% Olaj ($) 104,1 -0,2%
DAX 9.941 05% Richter 4.208 0,2% BMW 91,6 0,0% EURUSD1,3635-0,1% Arany ($) 1.265 -22%

S&P 1912 0,6% OTP 4730 -1,6% Nokia 58 0,2% USD/MHUF 222,60 0,3% 10Y hozam 4,79 -9,0
el6z6 napi zaré adatok

- Torténelmi csucson kezdte a hetet az S&P500 index

- Nem valtozott a WTI ara, az arany nagyot esett

- Nem okozott kilengést a forintpiacon az Ujabb kamatvagas
- Azsiaban is j6 a hangulat

- Ma forog utoljara szelvénnyel az OTP

- Junius 3-an dont a Kadria a Kasler tigyben

- 2,4%-ra csOkkent az alapkamat

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ujabb cstics az S&P500 indexben, és a DAX is megerésitette a kitdrést. Az utdbbi esetében amugy is erés
formacidt lathattunk a kitérésre, azaz a megerdsitésnek nagy volt a valészinlisége, és azt is jol csinalta. Az
elébbi esetében a varakozasoknal jobb makrogazdasagi adatok is segittettek.

A megindult mozgasok mas instrumentumokban is tetten érhetdk. llyen példaul az arany, amely egy komoly
beszlikulésbdl tort le. Az indiai valasztasok megkezdéséig valamiféle emelkedést mutatott, mint pl. az
USD/JPY vagy Nikkei index a japdn mennyiségi lazitas bejelentéséig tavaly, aztan a javuldé piaci hangulat
kbzepette tegnap letdrt a besziikllésbdl. Erre volt elég az a pozitiv hir, hogy az indiai gazdasag az uj politikai
vezetésnek koszdnhetéen magasabb sebességbe kapcsolhat. Az esés kisebb megallokkal, korrekcidkkal
tovabb folytatédhat. Szintet latunk 1.230 dollarnél, de az igazi tAmasz 1.185 dollar kérnyékén van.

A DAX index ma tovabb emelkedhet annak ellenére, hogy a révidtavu dinamikus indikatorok alapjan technikai
értelemben mar hétfén megkezdddott egy korrekcid. Igy nem lepne meg benniinket, ha napkdzben, vagy nap
végén valamiféle csdkkenés kezdédne, ami nem feltétlentl jelent negativ zarast.

Az S&P500 esetében is hasonld mozgast varunk, mint a DAX esetében, hiszen a technikai formacié nagyon
hasonld. A BUX index ma befejezheti a két nappal ezelétt inditott technikai korrekciéjat, és ujra északnak
veheti az irdnyt. Mig a Richter kissé el6rébb jar a révid korrekcidban, és igy ma mar egyértelmien észak felé
veheti az iranyt, addig az OTP esetében még a nap elején lehet bizonytalansag, hogy aztan a nap vége felé
az is emelkedésnek induljon. A tegnap napvilagot negativ hirek (lasd kommentiinket lentebb) egyébként arra
voltak j6k, hogy a masodszorra tamadott ellendllasrdl (rés 4.798 és 4.825 pont kdzétt) leforduljon, majd Gjult
er6vel tamadja Ujra ma, vagy az elkdvetkez6 napokban.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

. Tdkeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon til, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

maj. 28. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év), tény apr. -1.9% -1.5%

maj. 28. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata maj. 6.7% 6.7%

maj. 28. 11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges maj. -7.1 -7.1
USA:

- A héten tegnap volt el6szor kereskedés a tengerentllon, az indexek ismét felfelé vették az iranyt, az
S&P500 ezduttal is torténelmi magassagban fejezte be a kereskedést (Dow 0,42%, Nasdaq 1,22%,
S&P500 0,6%).

- A Dow Jones index tagjai kdziil az American Express (2,9%) remekelt, de az Intel (1,6%) és a Boeing
(1,3%) is atlag felett teljesitett.

- A Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe megegyezett a varakozasokkal. A mult havi
felUlvizsgalt 81,7 pontos értékrél majusra 83 pontig emelkedett a mutato.

- A szolgaltatéipari beszerzési menedzser index az aprilisi 55 pontrdl 58,4 pontig emelkedett majusban,
ez pedig j6 hir, mert a piac stagnalasra szamitott.

- Az S&P/CaseShiller adatai szerint a vizsgalt 20 nagyvarosbdl 19-ben emelkedtek a lakasarak. Az
arak 12,37%-kal voltak magasabbak marciusban a februari 12,86% utan, mikézben az elemzék
11,8%-ra szémitottak.

- Az atlantai Fed elndk, Dennis Lockhart felszélalt egy konferencian, ahol megerésitette, hogy a QE3
kivezetésének lteme fennmaradhat, és a negyedik negyedévre teljesen kifuthat a kotvényvasarlasi
program. Szerinte az elsé kamatemelés 2015 masodik felében varhato.

- Fontos makrogazdasagi adatot nem publikalnak ma a tengerentulrol.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai bdrzéken is folytatédott az emelkedés, a DAX index ismét tdrténelmi maximumra
kapaszkodott (FTSE100 0,435, DAX 0,49%, CAC40 0,07%).

- Németorszagbdl munkanélklliségi rata, az eur6 zénabdl pedig majusi végleges fogyasztéi bizalmi
adat érkezik.

y"‘a’i Profitaljon a DAX index mozgasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A WTI 104 dollar folétt volt ma reggel, Iényegében a tegnapi arszinten, annak ellenére, hogy

korabban e szint alatt kereskedtek az amerikai kdnny(iolaj fajtaval. A WTI-re kedvez6en hatott, hogy a
Brent-et a fokozodd ukran valsag miatt ismét vasarolni kezdték.

- Az arany viszont egészen 1,265 dollarig esett, mivel Kinabdl gyengébb keresleti adatok jéttek,
mikdzben a tegnapi amerikai gazdasagi adatok megerésitették, hogy az USA gazdasaga megfeleléen
nd, igy a Fed valoszin(ileg folytatia a QE program kivonasat. Az arany tegnap 15 hetes mélypontra
esett.

Devizak:

- A forinthak nem sikerilt a 200 napos mozgdatlag attérése, igy az EUR/HUF arfolyam 303,04-r6l
enyhén emelkedésnek indult, és 303,5-6n zarta a tegnapi kereskedést. Az MNB vartnak megfelelé 10
bazispontos kamatcsokkentése nem valtott ki érdemi mozgast a devizapiacon.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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- Az EUR/USD tovabb folytatta a cstkkenést, és tegnap 1,3646-ro6l 1,3635-re, ezzel a 200 napos
mozgoatlag ala cstkkent a devizapar arfolyama.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett.

- A kinai vallaltok profitja aprilisban 1,1%-kal még tovabb emelkedett az el6z8 hénaphoz képest, ami
9,6%-0s ndvekedés a tavalyi év aprilisdhoz képest. Az elsd négy honap soran 10%-kal emelkedett a
profittartam az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

Hatarid6s piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.105 19.194 19.007 19.051 BEUR/HUF 303,73 303,74 303,19 303,48
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.676 0,4% 8,2% WIG 20 2.464 -0,3% -0,2%
Nasdaq Composite 4.237 1,2% 21,4% PX 1.009 0,2% 2,4%
Nasdaqg 100 3.723 1,2% 23,6% Hang Seng 23.138 0,8% 0,9%
FTSE 100 6.845 0,4% 1,2% Russell 2000 1.142 1,4% 14,5%

RTX 1.808 -2,8% -8,7% Nikkei 14.701 0,4% 2,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. majus 28.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78,92 0,0% -8,8% EOn 14,08 0,0% 57%
Arcelormittal 11,43 0,1% 13,2% Fiat 7,71 1,1% 31,6%
Axa 17,93 0,8% 16,7% Infineon 9,06 0,0% 40,4%
Banco Bilbao 9,34 0,5% 27,5% Linde 153,90 0,0% -0,4%
Banco Santander 7,48 0,4% 34,1% Lufthansa 19,32 0,0% 16,7%
BASF 84,21 0,0% 12,4% Nokia 5,80 02%  106,8%
Bayer 105,80 0,0% 22,4% Siemens 97,39 0,0% 21,2%
BMW 91,57 0,0% 26,9% Telefonica 12,23 0,1% 10,7%
BNP Paribas 52,59 0,2% 14,2% Thyssenkrupp 22,50 0,0% 45,7%
Commerzbank 11,94 0,0% 49,3% Total 52,18 -0,9% 30,2%
Daimler 69,37 0,0% 42,7% Unicredit 6,28 -0,4% 45,3%
Deutsche Bank 30,34 0,0% -15,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma forog utoljara oszatalékszelvénnyel az OTP. A bank részvényenként 146,93 forintot fizet.

- Junius 3-an targyalja és hirdet itéletet a Kuria Kasler Arpad tigyében. A per kapcsan a Karia az Eurdpai
Birdsaghoz fordult iranymutatdsért, ahol kimondtak, hogy a Kduria jogosult dénteni a kérdésben. Kasler
Arpad és felesége az arfolyamrés gyakorlatat kifogasolta. Jelzaloghitelek esetében 2011-t8l a
kozéparfolyammal kell szamolni, mig a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetében ez csak 2014.
julius 1-t6l lesz kotelezd. A devizahitelesek széles korét érinté jogegységi hatarozat 6szre varhatd, a
mostani dontés csak erre az egy esetre vonatkozik majd. Az arfolyamréssel kapcsolatos jogegységi
hatérozat az OTP esetében 5 milliard, mig az FHB esetében 1 milliard forintnyi veszteséget jelenthet
majd, ugyanakkor a devizahiteles kérdés végleges megoldasa ennél ,kdltségesebb” lesz.

- Kovéacs Levente, a Magyar Bankszovetség fétitkara tegnap arrél beszélt, hogy 2016 el6tt nem varnak
semmilyen kdénnyitést a bankaddban, mivel a kormany nem szeretné, hogy ennek hatasa a 2015-6s
koltségvetésben jelentkezzen. Korabban piaci spekulaciok arrdl szoéltak, hogy a bankok egyfajta
adokedvezményt kaphatnanak az egyuttmikddésért, példaul a hitelezési aktivitas ndveléséért cserébe.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A MOL bejelentette, hogy a Credit Agricole-lal kétott opcids szerz6dés alapjan a kotési ar 44,9987 eurdra
modosult, mivel a részvény mar osztalék nélkil forog. A mddositas technikai jellegl, igy nem okoz
arfolyamhatast a részvényekre nézve.

Gazdasagi hirek

- A vartnak megfeleléen 10 bazisponttal 2,4%-ra cstkkentette az alapkamatot az MNB monetaris tanacsa
tegnap.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 713 -1,2%  48,5% 22.040 fellilvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 134 -15%  -7,6% 19.540 felllvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 886 -1,4% 122,6% 55.779 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 321 0,0% -9,6% 579.771 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.200 -3,6% -19,5% 175.900 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.730 -1,6% -10,8% 1.212.727 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 340 0,3% 4,0% 24.005 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 felllvizsgélat alatt
Richter 4.208 0,2% 18,0% 153.505 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,9% 11,5% USA 10 éves 2,51% -0,7 34,2
Tavkozlés 50 -0,1% 1,7% EMU 10 éves 1,39% -0,1 -11,0
Olaj 1.613 -02% 14,1% Magyar 10 éves 4,83% 4,0 -27,0
Gyogyszer 510 0,1% 16,8% Japan 10 éves 0,59% -0,6 -31,9
Szallitmanyozas 8.018 04% 253% USA 5 éves 1,52% -0,2 50,7
Félvezetd 101 1,3% 19,7% EMU 5 éves 0,43% -0,2 -6,2
Kodzszolgaltato 42 0,8% 9,7% Magyar 5 éves 3,75% 6,0 -89,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,3 -21,5
Hadiipar 2.635 0,8% 32,9% EMU 3 hénapos 0,11% -0,7 10,4
Magyar referenciahozamok
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5,0% -
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Alapkamatok (%): MNB 2,40 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.05.27 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73.760,59 1,24% 4,37% 12,24%
ESPA Stock Global 23.038,25 -1,81% 3,88% 11,59%
ESPA Stock Europe Active 43.594,16 -3,08% 6,33% 13,28%
ESPA Stock Japan 21.465,19 -2,91% -4,43% -0,58%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.285,47 0,38% -6,43% -6,32%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.274,16 6,09% 5,18% 1,68%
ESPA Stock Europe Properties 77.213,46 0,67% 13,83% 16,48%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,87 0,49% 0,79% 1,39%
ESPA Bond International 6.119,49 -0,28% 2,49% 0,44%
ESPA Bond Euro Corporate 53.881,21 -0,12% 5,12% 8,60%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.902,85 2,74% 8,27% 5,93%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,98 1,22% 1,59% 0,15%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,13 2,46% 4,43% 1,83%
ESPA Cash Corporate Plus 40.281,33 -1,53% 3,34% 7,82%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 -0,01% 0,02% 0,09%
ESPA Cash Emerging Markets 37.968,72 0,89% 2,67% 1,80%
ESPA Stock Adriatic 1.094,17 -1,39% 3,58% 4,57%
ESPA Stock Agricultural 2.549,03 1,04% 1,45% -0,35%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.003,46 4,94% 2,98% 1,93%
ESPA Stock Commodities 33.983,02 3,05% 6,83% 8,45%
ESPA Stock Istanbul 113.102,95 25,91% 0,14% -23,35%
ESPA Stock Pharma 47.310,10 -1,94% 9,55% 18,59%
ESPA Stock Russia 1.854,94 -2,37% -6,52% -0,96%
ESPA Stock Techno 10.396,16 -1,66% 7,36% 18,20%
ERSTE WWF Stock Umwelt 107,80 2,81% 9,34% 25,45%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2154 0,51% 1,08% 2,89%
ERSTE Ingatlan 2,1416 0,89% 1,87% 4,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3432 1,18% 2,06% 5,25%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2862 2,01% 3,35% 6,84%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1215 4,73% 2,46% -2,10%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3550 1,09% 1,90% 5,27%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9294 8,34% 9,82% 8,56%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8684 1,43% -0,45% 2,55%
ERSTE Révid Kotvény 2,9869 2,89% 4,10% 8,20%
ERSTE € Pénzpiaci 1,117 0,13% 0,27% 0,61%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0978 0,13% 0,30% 0,72%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,557563 0,39% 0,86% 2,48%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,228 0,51% 1,05% 2,42%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekébvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszorézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

