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BUX 19.193 0,5% MOL 13.780 0,5% Commerzbank 11,4 0,3% EUR/MUF 302,10 -0,3% Olaj ($) 104,4 0,6%
DAX 9.768 0,5% Richter 4.250 0,7% BMW 89,7 0,3% EUR/MUSD1,3629 -0,2% Arany ($) 1.293 -0,1%
S&P 1.901 0,4% OTP 4.800 1,1% Nokia 58 1,6% USDMHUF 221,67 -0,1% 10Y hozam 5,00 -5,0
el6z6 napi zaré adatok

- Torténelmi cslcson zart pénteken az S&P500 index, Memorial Day miatt nem lesz kereskedés a
tengerentulon

- Alondoni tézsde is zarva van ma

- AWTI stabilan 104 dollar, az arany is valtozatlan

- Aforint és a dollar is nagyot er8s6doétt pénteken

- Emelkedéssel zart a japan t6zsde

- A MOL 590,1 forint osztalékot fizet, a papir ma forog utoljara osztalékszelvénnyel
- Az OTP 146,93 forint osztalékot fizet

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Valasztottak az EU-ban és Ukrajnaban is. Az USA-ban és az Egyesult Kiralysagban zarva lesznek ma a
piacok. Az el6bbi esetben a Memorial Day, utdbbi esetben a tavaszi banksziinnap miatt.

Piaci megfigyel6k szerint az ukran valasztasok a lehetd legjobb kimenetellel zarultak azzal, hogy az ukran
milliardos, Petro Porosenko tobbséget szerzett. A legitimitasat nehéz megkérddjelezni. Moszkva mostanaig
pont arra jatszott, hogy az eddigi vezetés nem volt legitim. Ugyanakkor az uj elnék, méar az elsé beszédében
szigoru politikat hirdetett meg. Egyrészt azt mondta, hogy Kijev soha nem fogja elismerni a krimi
népszavazas eredményét, és a tartomany elszakadasat, és azt is hozzatette, hogy a szakadar er6kkel addig
nem lehet targyalni, amig azok nem teszik le a fegyvert. Kemény szavak ezek, és mindezek ellenére, vagy
éppen ezért a piaci szerepl6k a helyzet de-eszkalal6dasat varjak.

Az EU parlamenti valasztasok valoszinlileg nem hoznak jelentds valtozast a piacokon, legalabbis révidtavon.
Ugyanakkor elgondolkoztatd, hogy az EU szkeptikusok megerésddtek, és sok esetben késdbb a meérleg
nyelvét képezhetik.

S a legfontosabb: az S&P500 uj torténelmi csucson zart pénteken, amit a tézsde sziinnap miatt ma nem, csak
holnap tud megerdsiteni, ha egyaltalan akarja. A grafikonra nézve azt latjuk, hogy erre j6 esély mutatkozik a
holnapi napon.

A DAX index a mai napon kdvetheti amerikai tarsat, és itt is bekOvetkezhet a régéta vart kitérés. Itthon pedig
tovabb araszolhatunk a 19.700 pont kdrnyékén levd ellenallas felé.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

=i % bo Warrantok .
Erste . Turbo Warrantol » Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
méj.26 0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index, tény majus -15,3 -18,4
USA:
- Avartnal jobb lakaspiaci adatoknak kdészénhetéen j6 hangulatban telt a hét utolsé kereskedési napja
a tengerentulon. Az S&P500 index térténelmi csucson zarta a kereskedést, soha nem fejezte még be
1.900 pont felett az index a kereskedést (Dow 0,38%, Nasdaq 0,76%, S&P500 0,45%).
- Ma nem publikalnak friss makrogazdasagi adatokat, és a piacok is zarva lesznek, mert a Memorial
Day-t Ginneplik a tengerentulon.
- Aprilisban évesitve 433 ezer Uj lakas talalt gazdara, ami fellilmulja a 425 ezres piaci varakozast.
Eurépa:

A nyugat-europai borzéken is j6 hangulatban telt a pénteki kereskedés (FTSE100 -0,07%, DAX
0,48%, CAC40 0,33%).

Tavaszi banksziinnap miatt a londoni tézsde is zarva lesz ma.

Tegnap tartottak Ukrajnaban az elnOkvalasztast, a szavazatok 57,4%-at a Vitalij Klicsko altal vezetett
Utés (UDAR) part kapta, igy az elsé forduldban megnyerték az elérehozott elndkvalasztasokat. A part
elndkjeldltie, Petro Porosenko kijelentette, hogy nem fogjak elismerni a Krim fliggetlenségérél
rendezett népszavazast. Porosenko azt is leszdgezte, hogy Ukrajna terlleti egysége szdmara kiemelt
fontossagu.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

;'/‘2 ,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

A WTI alig valtozott ma reggel, az USA piacok raadasul zarva tartanak, ami kihat a tébbi piac WTI
kereskedelmére is. Az ukran szavazas némi enyhulést hozott a hangulatban, a Brent ara is csokkent
ennek hatasara. A kinai energia fogyasztas ndvekedését évi 3,9%-ra teszi a kdzponti bizottsag 2015-
ig, ami megfelelt a korabbi varakozasoknak.

Az arany is stabil maradt: ma reggel 1.292 dollar volt az unciankénti ar. A szereplék szintén az ukran

eseményeket figyelik leginkabb, de mivel megnyugtatd hirek jottek, ezért nem varhatd jelentds
valtozas az arakban.

Devizak:

Uj lokalis mélypontra er6sddétt az EUR/HUF kurzusa a pénteki kereskedésben, miutan az arfolyam
attorte a 302,5-nél huzddd 200 napos mozgdatlagot. A hetet 301,8-nal zarta az arfolyam, ahol januar
végeén jart utoljara. A hét eleji kereskedés egy kisebb gyenguléssel indult, 302,8-nal is jart a kurzus,
de egyel6re nem mutat fordulatot az arfolyam, mert a devizapar visszazuhant a pénteki zaréarfolyam
koérnyékére.

A dollar er6s6dé trendje toretlen, pénteken 1,362-ig zuhant a kurzus, mikézben a 200 napos
mozgoatlagot is attdérte az arfolyam. A reggeli kereskedés nem tartogatott nagyobb izgalmat a
devizaparban.
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Tavol-Kelet:

- A japan borze er6s pluszban kezdte a hetet, de a kinai piacokon mar felemas a hangulat (Nikkei
0,97%, Hang Seng -0,06%, Shanghai 0,17%).

- A kinai miniszterelndk pénteki nyilatkozata is segitette a t6zsdéket, szerinte a kormany kész tovabbi
gazdasag0iszténzd lépésekre.

- A Bank of Japan publikalta aprilisi kamatdonté (lésének jegyz6konyvét, amelyben az aprilisi
adoéemelés hatasait a varakozasoknak megfeleléen tartottak. Az eszkdzvasarlasi programban
semmilyen valtoztatast nem tartottak szikségesnek a déntéshozoék.

Hataridds piacok:
- Az amerikai és az eurépai hatarid6s indexek tébbsége a pozitiv tartomanyban volt ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.092 19.199 18.988 19.193 EUR/HUF 301,83 303,21 301,83 302,15
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.606 0,4% 8,5% WIG 20 2.466 0,0% 3,4%
Nasdaq Composite 4.186 0,8% 21,0% PX 998 0,6% 2,7%
Nasdaqg 100 3.677 0,7% 22,9% Hang Seng 22.954 -0,1% 1,5%
FTSE 100 6.816 -0,1% 2,4% Russell 2000 1.126 1,1% 14,4%
RTX 1.848 1,0% -6,3% Nikkei 14.555 0,6% -0,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 77,68 0,2% -9,1% E.On 13,97 1,1% 6,0%
Arcelormittal 11,31 0,6% 13,7% Fiat 7,38 1,3% 36,2%
Axa 17,61 0,6% 19,3% Infineon 8,65 -0,2% 38,0%
Banco Bilbao 9,18 0,6% 29,1% Linde 150,95 -0,7% -0,7%
Banco Santander 7,37 0,6% 38,9% Lufthansa 18,46 0,8% 15,6%
BASF 82,93 -0,1% 12,8% Nokia 5,78 1,6%  107,9%
Bayer 103,20 0,3% 22,2% Siemens 96,31 1,2% 20,3%
BMW 89,70 0,3% 26,2% Telefonica 12,12 0,2% 13,0%
BNP Paribas 52,22 1,1% 18,1% Thyssenkrupp 22,11 1,0% 45,8%
Commerzbank 11,44 0,3% 48,5% Total 52,29 0,5% 32,5%
Daimler 68,05 1,1% 44,0% Unicredit 6,02 2,1% 46,9%
Deutsche Bank 29,95 -1,4% -14,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL 590,1 forint osztalékot fog fizetni junius 5-t6l. A részvények ma forognak utoljara
osztalékszelvénnyel. A tarsaség azt is bejelentette, hogy 371.301 darab sajat részvényt vesz vissza az
OTP-tél, igy a sajat részvényeinek szama 2.842.147 darabra nd (A sorozat) plusz a cég rendelkezik 578
darab ,C” sorozatu sajat részvénnyel is.

- A MOL tagadta azokat a horvat ujsagértesuléseket, hogy bezarna rijekai finomitojat. A tarsasag
kdzleményében kiemelte, hogy 5 milliard kunat ruhaztak be a finomitdoba az elmult 5 év soran. Nem
valoszin(i, hogy a MOL ugy dontene, hogy a rijekai finomitd bezarasra kertljon, még akkor sem, ha
teliesen 6nalléan donthetne egy ilyen kérdésrél.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Az OTP bejelentette, hogy részvényenként 146,93 forint osztalékot fizet. A kifizetés junius 10-én
kezdddik, a papir majus 28-an forog utoljara oszatlékszelvénnyel.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
ANY 720 0,8% 53,2% 4.307 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 fellilvizsgalat alatt
Enefi 135 0,7% -16,7% 6.639 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 903 0,3% 133,3% 17.492 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 323 -1,2% -10,8% 1.217.019 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.780 0,5% -16,4% 97.182 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.800 1,1% -6,3% 1.441.806 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 331 -0,3% 1,2% 31.173 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 fellilvizsgalat alatt
Richter 4.250 0,7% 18,4% 212.958 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,3% 11,7% USA 10 éves 2,53% -0,0 52,4
Tavkozlés 50 0,2% 0,8% EMU 10 éves 1,41% 0,5 -3,1
Olaj 1.616 -02% 15,6% Magyar 10 éves 4,88% -12,0 -21,0
Gyogyszer 510 02% 17,5% Japan 10 éves 0,59% 0,2 -24,0
Szallitmanyozas 7.987 0,8% 24,9% USA 5 éves 1,52% -0,0 63,6
Félvezetd 99 1,0% 19,5% EMU 5 éves 0,46% 0,5 1,2
Kozszolgaltato 42 -0,2% 7.5% Magyar 5 éves 3,82% -8,0 -91,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,1 -17,4
Hadiipar 2.616 1,2%  33,0% EMU 3 hénapos 0,12% -0,3 11,2

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 2,50 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21.000 5.000 - 10.000
BUX Index (pont) Ricther (Ft) DAX Index (pont) . w\,
9.500 + ‘lnw" )
20.000 M"hi V

9.000

o000 | | MM 4.500 “j!h }"\ 8.500 A W(
’p JV N’ I‘Vr), Mﬁ f I e — Py
M

I , ‘ Wl
18.000 + 'M\ I 4o ] w}’“ rM “' ‘\ ‘ 7.500 P W[
/ ’1 \lI 7.000 b
17.000 | r !I \V’, WLM 6.500 f"'ﬂ
3.500 A 'fﬂ\ (
16.000 \ 1 ! 6.000 I
5.500
15.000 t 3.000 t t 5.000 t
2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014]an 2012 maj. 2012 okt. 2013 mérc 2013 aug. 2014 jan. 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 20141an
6.000 2.000 20.000
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
5500 1.900 19.000 |

Ll r"*‘

5.000 ,ﬁ

o
N“ 1.700 Pl 17.000 1
45001 X 'm ‘ .ur'"N M"r‘ ()‘MWW’ “ﬂq /M M r/ 1.600 - N'ﬁwr LA 16.000 {w “/ W M M ‘\nJ\;‘ﬁ

1.800 18.000
P

4.000 e 1.500 A 15.000
LA I o
WL I 1.400 AL 14.000 ’N‘\n" "y,
3.500 i : i W :
M ,,IJ"! " /
1.300 f 13.000 ¥
3.000 W
1.200 12.000 *
2500 1.100 11.000
2.000 + + + + 1.000 + + + + 10.000 + + + +
2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan. 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan. 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan.
2.200 H 110 120
Arany/uncia (USD) UsD/IPY WTI olaj (USD)
2.000 105
110
100 A My gwmﬁwnﬂ Vi ')m
1.800 ! \,‘ iV J
- AR ol
PN 5 W M A
1.600 {Hipe mb 'N‘ / \er Tl
920 90 + |
1.400 f \\,-:, A 'ﬂ” [‘" F qu f
'WM M\;‘\m vt 8 / w0 N
v W L
1.200 ! . N
B0 T oy ™
70
1.000 75
800 t t 70 t 60 t t
2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan. 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan. 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan.
10 1,50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF

1,45 320

\ - .
VLL'M. 1:30 1 /WM"W%‘M”«W 300 A» M' Aﬂ‘w‘ VMMWW)M}M

W ”] “”t.,.;*ww"”

o ! 115 270

4 t t t t 1,10 t 260 t
2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014 jan. 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014Jan 2012 maj. 2012 okt. 2013 marc. 2013 aug. 2014Jan




®
ERSTE 5 Panorama 2014. majus 26.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.05.23 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 73.315,21 0,55% 3,44% 10,34%
ESPA Stock Global 22.952,99 -1,81% 3,78% 8,91%
ESPA Stock Europe Active 43.409,90 -2,86% 6,70% 10,27%
ESPA Stock Japan 21.054,40 -3,72% -6,07% -6,79%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.929,52 -0,20% -7,02% -10,78%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.220,94 5,91% 5,52% -0,98%
ESPA Stock Europe Properties 76.999,28 -0,03% 14,03% 13,02%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,78 0,44% 0,73% 1,25%
ESPA Bond International 6.114,33 -0,98% 2,08% 0,37%
ESPA Bond Euro Corporate 53.912,84 -0,51% 5,34% 8,38%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.778,07 2,73% 8,60% 4,80%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,83 1,13% 1,62% 0,08%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,79 2,37% 4,59% 1,71%
ESPA Cash Corporate Plus 40.301,18 -1,97% 3,52% 7,75%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,00% 0,04% 0,10%
ESPA Cash Emerging Markets 37.999,21 0,84% 2,96% 1,43%
ESPA Stock Adriatic 1.091,84 -1,89% 3,45% 3,98%
ESPA Stock Agricultural 2.547,64 0,53% 1,36% -1,81%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.007,78 4,90% 3,13% -0,70%
ESPA Stock Commodities 33.853,24 2,49% 5,78% 6,13%
ESPA Stock Istanbul 112.396,26 25,93% 2,70% -25,82%
ESPA Stock Pharma 47.064,55 -2,28% 9,49% 16,76%
ESPA Stock Russia 1.828,84 -3,18% -7,48% -7,43%
ESPA Stock Techno 10.299,73 -2,85% 6,16% 15,80%
ERSTE WWF Stock Umw elt 106,32 2,43% 7,64% 22,14%
ERSTE Ingatlan 2,1412 0,89% 1,87% 4,64%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3423 1,16% 2,04% 5,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2833 1,96% 3,22% 6,72%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkovet6 Alap 1,1215 5,30% 2,37% -1,56%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3544 1,08% 1,89% 5,26%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9096 8,27% 8,52% 7.27%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,835 -0,08% -2,11% 0,69%
ERSTE Révid Kétvény 2,98 2,79% 3,95% 7,84%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1169 0,12% 0,27% 0,62%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0977 0,13% 0,29% 0,72%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,557453 0,39% 0,87% 2,51%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2279 0,52% 1,05% 2,44%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésebdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

