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BUX 18.135 -0,6% ‘MOL 13.240 0,6% Commerzbank 11,8 0,8% BEURMHUF 303,77 0,1% Olaj ($) 101,7 1,1%
DAX 9.754 0,5% Richter 4.009 1,0% BMW 89,5 0,6% BEURUSD1,3704 -0,4% Arany ($) 1.294 -0,2%

S&P 1.897 0,0% OTP 4.361 -2,9% Nokia 54 0,3% USDMHUF 221,64 0,4% 10Y hozam 515 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Dow és az S&P500 ismét torténelmi cslicson zartak a kereskedést
- Emelkedik a WTI ara, enyhén felfelé tart az arany is

- Tovabb er6sodott a dollar

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- Kis emelkedés johet ma a bérzén

Erste kommentar

Szornyl ZEW index latott tegnap napvilagot. A jovébeli kilatasok nagyot estek, amely elsésorban az erds
eurdéra vezethetd vissza. Ennek hatasara az eurd nagyot esett a dollarral szemben, amely az EUR/HUF
arfolyamon is meglatszott. Nevezetesen: a forint arfolyama stabil volt, pedig a meglepetés inflaciés adat (46
évvel ezel6tt Ilathattunk utoljara negativ év/év inflaciét) azt sugallia, hogy van tere még a
kamatcsokkentésnek. Ezt a kilpiaci folyamatok is alatamasztjak, mikozben a hazai GDP bdvilés gyorsul, és
egyelére a koltségvetési hiannyal kapcsolatban sincs jelentds aggodalom. Pedig az utdbbi erdsebb
szezonalitast mutat, mint az elmult években.

A gyenge ZEW indexre atmenetileg megbicsaklott a DAX emelkedése, de aztan tovabbra is a vevék uralték a
piacot annak kdszdnhet8en, hogy még valdszinlibbé valt az EKB lazitdas. A DAX index (10 pont hijan)
gyakorlatilag megérintette a korabbi csucsot, ahonnan technikai értelemben korrekcié kezd6doétt. Amennyiben
a mai napon ez hasonlé modon folytatddik, azaz oldalazéssal korrigalja ki az index a rovidtavua ,talvettséget”,
akkor hamarosan Ujabb csucsokat lathatunk a német piacon is.

Az amerikai piacon a Dow Jones megerdsitette a tegnapel6tti kitdrést, ugyanakkor az S&P500 egy félelemre
okot ad6 doji gyertyat hagyott tegnap, amelyrél azt gondoljuk, hogy csak ijesztgetés, és az emelkedés
hamarosan folytatddhat. A BUX tegnap lefordult a 200 napos mozgdatlagrol, de a mai napon Ujra ostrom ala
veheti azt, azaz enyhe emelkedést varunk téle.

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Id6szak Korabbi

maj. 14. 8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges, tény apr. 1.3% 1.3%
maj. 14. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - végleges, tény marc. 8.1%

maj. 14. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap marc. 1.7 2.1
maj. 14. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata marc. 6.9% 6.8%
maj. 14. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa apr. -30.4 -30.0
maj. 14. 11:00 EMU Ipari termelés (év/év) marc. 1.7% 0.9%
maj. 14. Bef-mkt us Deere 2014 Q2 2,54 2,49
maj. 14. 22:30 us Cisco Systems 2014 Q3 0,45 0,48

USA:

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, az indexek a nap végéig nem talaltak az
iranyt, de a Dow Jones index és a S&P500 ismét térténelmi csucsot Gtétt (Dow 0,12%, Nasdaq -
0,33%, S&P500 0,02%).

- A Dow Jones index tagjai eléggé felemas teljesitményt mutattak, a legjobban a Microsoft (+1%)
teljesitett, a leggyengébb instrumentum pedig a Cisco (-1,3%) volt.

- A Kkiskereskedelmi forgalom a vart 0,4% helyett 0,1%-kal bévilt aprilisban havi alapon. Az
autoértékesitések nélkili adat stagnalt, mikdzben a piac 0,6%-o0s bévilésre szamitott.

Eurépa:

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai boérzék (FTSE100 0,31%, DAX 0,53%, CAC40
0,25%).

- A ZEW gazdaséagi hangulatindex Németorszagban az el6z8 havi 43,2 pont utan majusban 33,1
pontra esett vissza a vart 40 pont helyett, ez pedig 2013 januarja 6ta a legalacsonyabb érték.

- Eurd zénas ipari termelési adatot publikalnak ma 11 érakor.
- 11:30-kor a Bank of England negyedéves inflacios jelentésérdl tudhatunk meg részleteket.

;'/“2 ,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A WTI ma 102 dollar felett volt annak készonhetéen, hogy a jelentések szerint 590 ezer horddval
csokkent a WTI készlet Cushingban. A szerepl6k tovabbra is figyelik az ukran eseményeket, bar
ennek hatasa eltorpul a készletvaltozasok mellett.

- Az arany 1,295 dollaron allt ma reggel, a befekteték itt els6sorban az USA gazdasagi ndévekedését, a
kinai fizikai aranykeresletet és az ukran valsag alakulasat figyelik.

Devizak:

- 1,3757-r6l 1,3704-ig csokkent az EUR/USD éarfolyama a tegnapi kereskedésben. A dollarer§sddés
elsd hullama 11 6rakor, a ZEW index megjelenését kdvetden kezd6dott, majd késébb a 100 napos
mozgoatlag 1,3741-es értékének eltdrését kdévetben a folyamat felgyorsult. Szintén a dollar
er6sodését tamogatta, hogy a Wall Street Journal értesiilései szerint a konzervativ Bundesbank is
hajland6 tamogatni az EKB lazitd intézkedéseit.

- Kis mozgas volt tapasztalhaté az EUR/HUF jegyzésében, az arfolyam 303,4-r6l 303,77-ig
emelkedett, de tovabbra sem tudott jelentésen elrugaszkodni a tdmaszszint kdzelébdl.
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Tavol-Kelet:
- AHang Seng 1,1%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett, mig a Nikkei 0,3%-ot esett.

Hataridds piacok:
- Mind az eurdpai, mind az amerikai hataridds indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont)  18.238  18.327 18.049 18.135 EUR/HUF 303,54 304,06 303,44 303,65
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.715 0,1% 9,9% WIG 20 2413 0,0% 1,1%
Nasdaq Composite 4.130 -0,3% 19,3% PX 994 -1,0% 1,9%
Nasdaqg 100 3.611 -0,0% 20,5% Hang Seng 22.639 1,3% -1,3%
FTSE 100 6.873 0,3% 2,8% Russell 2000 1.121 -1,1% 13,7%
RTX 1.747 1,6%  -13,0% Nikkei 14.387 -0,3% -2,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 79,13 1,8% -5,7% E.On 13,35 -1,5% 2,4%
Arcelormittal 11,74 1,8% 19,9% Fiat 7,25 -2,9% 45,6%
Axa 17,72 1,5% 19,8% Infineon 8,74 -0,7% 31,4%
Banco Bilbao 9,00 0,2% 21,7% Linde 150,35 0,8% -0,9%
Banco Santander 7,33 0,9% 37,2% Lufthansa 18,33 -0,7% 17,2%
BASF 83,23 -0,2% 12,3% Nokia 5,42 0,3% 94,3%
Bayer 102,60 0,0% 21,8% Siemens 99,41 0,9% 25,6%
BMW 89,52 0,6% 22,4% Telefonica 11,92 0,5% 7.7%
BNP Paribas 53,06 -0,4% 17,8% Thyssenkrupp 21,94 3,3% 45,6%
Commerzbank 11,81 0,8% 67,3% Total 51,77 -1,1% 32,8%
Daimler 66,41 1,3% 45,3% Unicredit 6,24 -1,1% 52,0%
Deutsche Bank 31,34 0,7% -13,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlés Datumtol Célar
ANY 717 -1,1%  60,0% 2.282 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felulvizsgalat alatt
Enefi 137 -55% -19,4% 60.908 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgéalat alatt
FHB 920 0,3% 146,0% 48.594 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 322 0,0% -8,3% 797.200 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.240 0,6% -21,8% 66.289 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.361 -2,9% -11,0% 832.787 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 314 1,0% -4,6% 68.412 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felulvizsgélat alatt
Richter 4.009 1,0% 18,0% 416.833 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -01%  12,7% USA 10 éves 2,61% 0,2 63,7
Tavkozlés 50 -0,7%  -1,0% EMU 10 éves 1,42% -4,3 6,5
Olaj 1.629 0,2% 16,0% Magyar 10 éves 5,14% -1,0 5,0
Gyogyszer 509 0,3% 17,9% Japan 10 éves 0,61% -0,5 -255
Szallitmanyozas 7.904 0,5% 22,2% USA 5 éves 1,62% 0,3 76,0
Félvezetd 97 -11% 151% EMU 5 éves 0,53% -3,7 1,8
Kozszolgaltatd 42 0,2% 5,2% Magyar 5 éves 4,16% -3,0 -50,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,3 -21,5
Hadiipar 2.677 -0,5% 37,4% EMU 3 hénapos 0,17% -0,1 16,7

Magyar referenciahozamok
7,0%
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Alapkamatok (%): MNB 2,50 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.05.13 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 73.212,69 2,26% 4,03% 10,76%
ESPA Stock Global 22.798,25 1,00% 4,08% 8,46%
ESPA Stock Europe Active 43.372,81 -0,03% 6,76% 10,36%
ESPA Stock Japan 20.592,75 -7,44% -5,46% -5,86%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.584,64 -5,91% -10,66% -13,27%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.616,95 3,77% 2,51% -5,33%
ESPA Stock Europe Properties 77.605,08 4,98% 13,62% 15,11%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,86 0,53% 0,86% 1,39%
ESPA Bond International 6.049,20 -2,63% 0,11% -2,66%
ESPA Bond Euro Corporate 53.823,90 -0,59% 5,18% 6,61%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.550,08 2,38% 7,86% 1,81%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,23 2,53% 4,35% 3,83%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,33 0,65% 1,28% -0,70%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,04 2,04% 4,47% 0,69%
ESPA Cash Corporate Plus 40.351,24 -1,67% 3,69% 6,19%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 -0,01% 0,03% 0,07%
ESPA Cash Emerging Markets 37.654,28 0,19% 2,10% -2,00%
ESPA Stock Adriatic 1.070,90 -4,04% 2,64% -1,85%
ESPA Stock Agricultural 2.554,38 0,55% 1,17% -3,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.920,33 1,66% -0,28% -6,19%
ESPA Stock Commodities 33.749,91 5,51% 5,48% 5,49%
ESPA Stock Istanbul 107.939,04 20,97% 2,87% -28,33%
ESPA Stock Pharma 46.306,40 0,47% 10,15% 16,20%
ESPA Stock Russia 1.714,04 -10,88% -14,56% -11,29%
ESPA Stock Techno 10.193,23 -1,77% 5,77% 14,69%
ERSTE WWF Stock Umw elt 105,62 4,36% 6,57% 24,16%
ERSTE Ingatlan 2,1389 0,92% 1,91% 4,68%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3403 1,08% 2,08% 5,25%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2807 2,08% 3,32% 7,23%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkéveté Alap 1,0734 0,80% -2,66% -3,02%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3526 1,02% 1,94% 5,32%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,8902 6,50% 7,61% 6,74%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8142 0,12% -2,20% 0,15%
ERSTE Révid Kétvény 2,9662 2,29% 3,78% 7,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1168 0,13% 0,28% 0,63%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0976 0,14% 0,31% 0,75%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,556769 0,41% 0,89% 2,57%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2271 0,52% 1,07% 2,46%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkdzolt befektetéstink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttdé készpénztermelése az elkdvetkezé
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznéalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél sz6l16 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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