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BUX 18,237 0.4% ‘MOL 13,160 0.5% Commerzbank 11.7 0.2% BUR/HUF 303.58 -0.2% Olaj ($) 100.6 0.6%
DAX 9,702 1.3% Richter 3,970 0.3% BMW 89.0 0.6% BEURMUSD1.3757 -0.0% Arany ($) 1,296 0.5%
S&P 1,897 1.0% OTP 4,490 0.8% Nokia 54 2.6% USDMHUF220.72 -0.1% 10Y hozam 5.16 -3.0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Uj térténelmi cstcson zartak a tengerentuli borzék

- Enyhén emelked6 WTI ar, nem valtozott az arany jegyzése
- Minimalis mozgas a devizapiacokon

- Gyenge adatok Kinabol

- Junius 5-16l fizeti a MOL az osztalékot

- Tovabbi emelkedésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

Uj cstcsra ment a Dow Jones index. Utoljara aprilis elején lathattunk hasonlé akciot, de akkor nem volt
folytatas. Most viszont a technikai indikatorok alapjan gyakorlatilag az 6sszes vezetd index, az S&P500 és a
DAX is uj csucsra mehet, mikdzben a Nasdaq is er6t mutat. Rdadasul az eddig sok aggodalmat okozd,
kisebb részvényeket tartalmazd Russel2000 index is Ujra pozitiv életjeleket mutat. A tdamasz szintrdl fordult,
és egy huszaros vagassal a 20-30 napos mozgodatlagok félé pattant tegnap. Technikailag tehat minden egyditt
all egy komolyabb folytatasra.

Kézben Ukrajnaban nem csillapodnak a szeparatista lépések, hiszen Donyeck kérte felvételét az orosz
féderacidba. Az oroszok egyelére nem reagaltak, ugyanakkor a nyugati hatalmak Ujabb szankciokat 1éptettek
életbe. A piacok nem nagyon foglalkoznak ezekkel a negativ hirekkel, sokkal inkabb a hosszabb kiladtasokra,
a kildbalasra figyelnek. Az j6 hir, hogy tegnap a piacok ugy voltak erdések, hogy valéjdban pozitiv hirt nem
nagyon halhattunk.

A mai napon emelkedést varunk a DAX indexben, és Budapesten is emelkedhet az index, de cirka 30 pontra
a tegnapi zaré arfolyamtdl a 200 napos mozgdatlag van a BUX elétt. Az S&P500 kevesebb mint egy pontra
van az egy honapja elért csucstdl, és bar nem biztos, hogy ma attéri, de az elkévetkezd napokban ez nagy
valészinlséggel bekdvetkezhet.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

ste |SE 30 Turbo Warrantok
Erste ISE 20 Turbo Warrantol » Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi
maj. 13. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év), tény apr. -0.1% 0.1%
maj. 13. 11:00 GE ZEW index maj. 59.5 60.5
maj. 13. 11:00 EMU  ZEW index maj. 61.2
maj. 13. 14:30 us Import arindex (hé/hd) apr. -0.6% 0.3%
maj. 13. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) apr. 1.2% 0.4%
maj. 13. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany marc. 0.4% 0.4%
USA:

- A hétvégéi ukrajnai népszavazas ellenére meglepden jol teljesitettek tegnap a tengerentuli bérzék. Az
éllovas a technolégiai papirokkal telitett Nasdaq index volt, az S&P500 és a Dow Jones index pedig
torténelmi csucson zartak a kereskedést (Dow 0,67%, Nasdaq 1,77%, S&P500 0,99%).

- A tegnapi kereskedésben piacbefolyasolé makrogazdasagi hir nem latott napvilagot, ma 14:30-kor
azonban az aprilisi kiskereskedelmi forgalmi adatot publikaljak.

Eurépa:

- Az eurodpai borzék sem panaszkodhatnak, a kereskedés végéig nyilegyenesen kapaszkodtak felfelé
az indexek, a legerésebb a DAX volt tegnap (FTSE100 0,55%, DAX 1,26%, CAC40 0,37%).

- Az eurdpai unié hivatalos kézleményében megjelent, hogy Ujabb 13 személy ellen rendelnek el
vagyonbefagyasztast és beutazasi tilalmat. Tegnap délutdn a donyecki szakadar vezet6 azt kérte
Moszkvatdl, hogy vegyék fontolora a terilet Oroszorszaghoz csatolasat. Az oroszok azonban még
nem reagaltak érdemben.

- Délelétt 11 6rakor német és eurd zénas majusi ZEW hangulatindexet publikalnak.

;'/“2 ,‘ Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 100.6 dollaron allt. A befekteték arra spekulalnak, hogy a holnap megjelend
készletadat ujabb csokkenést fog mutatni a mult heti adatok utan. Az ukran valsag tovabbra is a
figyelem kézéppontjaban all, bar az elmult 24 éraban nem volt jelentds valtozas.

- Az arany stabilan 1.290 dollaros szinten volt, jelentés mozgast nem lehetett tapasztalni. A
részvénypiacok globalis emelkedése az arany arara egyel6re nem volt negativ hatassal.

Devizak:
- Az EUR/USD érdemben nem tudott elmozdulni az emelkedd trend aljardl, igy az arfolyam
valtozatlanul 1,376 kérnyékén ingadozik.

- Az EUR/HUF esetében is csak napon belili mozgas volt tapasztalhatd. A reggeli forintgyengulést
rovidesen korrekcid kovette, és visszatesztelésre kerilt a 303,5-es szint, aminek jelenleg is a
kozelében alakul a devizapar jegyzése.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,0%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index 0,4%-ot esett.

- Vartnal gyengébb adatokrél szamolt be Kina: a kiskereskedelmi forgalom minddssze 11,9%-kal
bévilt aprilisban az el6z év azonos hoénapjahoz képest, mikézben a varakozas 12,2% volt.
Ugyanezen id&szak alatt az ipari termelés a vart 8,9% helyett csak 8,7%-kal bdvdlt.
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- A gyengllé jen elsGsorban az exportorientalt japan cégeket tamogatta. A Panasonic, a Fujitsu és a
TDK is t6bb mint 2%-ot emelkedett, mig a Sharp 6,6%-ot emelkedett a kedvezé eredményre és profit
elérejelzésre.

Hataridds piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

20,000
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Forgalom (millié): 1.77 95 1
Ulolet ér- 16237 20
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febr. 6. febr. 27. marc. 20. apr. 10. maj. 7.
Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,157 18,243 18,050 18,237 EUR/HUF 303.40 304.17 303.30 303.68
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 heét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,695 0.7% 10.6% WIG 20 2,413 1.0% 2.5%
Nasdaq Composite 4,144 1.8% 20.5% PX 1,004 -0.1% 3.8%
Nasdaqg 100 3,613 1.6% 21.1% Hang Seng 22,341 0.4% -2.8%
FTSE 100 6,852 0.5% 3.3% Russell 2000 1,134 2.4% 16.4%
RTX 1,719 0.1% -15.1% Nikkei 14,445 2.1% -2.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 77.76 0.7% -6.3% E.On 13.55 0.9% 3.8%
Arcelormittal 11.53 0.3% 15.8% Fiat 7.47 -0.9% 53.5%
Axa 17.45 0.1% 19.5% Infineon 8.80 3.0% 33.1%
Banco Bilbao 8.98 0.4% 21.6% Linde 149.10 1.0% -1.3%
Banco Santander 7.26 0.4% 35.0% Lufthansa 18.46 3.8% 17.7%
BASF 83.43 1.3% 13.1% Nokia 5.41 2.6% 83.7%
Bayer 102.60 2.2% 22.7% Siemens 98.50 1.5% 24.3%
BMW 89.01 0.6% 23.0% Telefonica 11.87 1.2% 7.9%
BNP Paribas 53.29 0.6% 20.7% Thyssenkrupp 21.24 3.1% 43.5%
Commerzbank 11.72 0.2% 58.0% Total 52.36 0.2% 34.9%
Daimler 65.55 1.3% 47.3% Unicredit 6.31 1.4% 53.8%

Deutsche Bank 31.13 0.9% -13.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- A MOL junius 5-t6l fizeti ki az osztalékot, ami a cég sajat részvény allomanyanak fliggvényében
varhatéan 590 és 600 forint kdzott lehet részvényenként. A papir majus 26-an forog utoljara
osztalékszelvénnyel, az osztalék pontos dsszegét legkésébb majus 23-ig kozli a tarsasag.

ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- OTP, FHB: Tegnap az uj parlament hataridé nélkil meghosszabbitotta a kilakoltatasi tilalmat, igy az
egészen addig lesz érvényben, amig a devizahiteles problémat meg nem oldjak. Mivel a piaci szereplék
(befekteték, kormany, bankok, stb.) &szre varnak valamiféle megoldast, ezért a Iépést kdvetben a
hatarid6 praktikusan ugyanaz, mint korabban volt. Maskildonben ez a kis moddositas egy ujabb
nyomasgyakorlas a bankokra.

- Az FHB tegnap koOzzétette, hogy az MNB jévahagyta részesedés szerzését a Takarékbankban. A
terveirdl toébbet varhatéan a tranzakcid lezarasat kévetben (amely még az elsé félévben varhato)
tudhatunk meg. A hir enyhén pozitiv az FHB részvényekre nézve.

- Bogsch Erik interjut adott a Portfolio.hu-nak, melynek f6bb pontjai a kévetkezék: (i) A Richter névelné az
oroszorszagi helyi gyartast, hogy ellensulyozza a deviza valtozas negativ hatasat. (ii) Ukrajna hosszu
tavon gondot okozhat, de a cégnek nincs deviza fedezeti Ugylete. (iii) A magyar piac mostanra
stabilizalodott, a generikus készitményeknél tovabbi arerézié johet. (iv) Kina Ukrajnanal is nagyobb piac
lehet. (v) Latin-Amerika j6 lehet8ségeket nyujt a négyogyaszati készitmények esetében. (vi) A Richter
legkorabban a jov8 év kdzepén szamit meérfoldkd kifizetésre a Forest-tél. (vii) Vizsgéljak a tovabbi
koltségcsdkkentési lehetéségeket. (viii) A cég tovabbra is gondolkodik termékvasarlasban. Az interju
alapvetéen nem tartalmazott Gj informaciot, lényegében az eredmény utani elemzdi tajékoztaton
elhangzottakat ismételte meg a Richter vezérigazgatoja.



®
ERSTE 5 Panorama 2014. majus 13.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 725 0.8% 61.5% 976 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felulvizsgalat alatt
Enefi 145 74% -16.7% 68,603 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 fellilvizsgélat alatt
FHB 917 1.3% 154.7% 45,717 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 322 -0.6% -9.0% 288,902 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,160 0.5% -20.8% 43,642 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,490 0.8% -9.6% 437,069 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 311 -1.3%  -5.8% 20,705 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felulvizsgélat alatt
Richter 3,970 0.3% 17.1% 153,700 Felhalmozéas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1.0% 14.7% USA 10 éves 2.66% -0.5 73.6
Tavkozlés 50 0.3% 0.6% EMU 10 éves 1.46% 0.9 8.4
Olaj 1,625 0.6% 17.7% Magyar 10 éves 5.15% -1.0 6.0
Gyégyszer 508 0.5% 18.2% Japan 10 éves 0.61% -0.1 -14.4
Széllitmanyozas 7,867 1.9% 24.0% USA 5 éves 1.66% -0.2 84.0
Félvezetd 98 1.4% 171% EMU 5 éves 0.57% 0.4 12.6
Kozszolgaltatd 42 -0.9% 5.7% Magyar 5 éves 4.19% 3.0 -49.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.1 -13.4
Hadiipar 2,690 1.7%  39.8% EMU 3 hoénapos 0.17% 0.2 16.6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.05.09 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 71,590.11 2.41% 3.62% 9.54%
ESPA Stock Global 22,444.20 2.26% 3.92% 7.77%
ESPA Stock Europe Active 43,137.17 1.60% 6.54% 11.13%
ESPA Stock Japan 20,550.32 -3.21% -5.54% -6.37%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,482.48 -4.98% -13.04% -14.50%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,833.86 4.10% -0.24% -6.72%
ESPA Stock Europe Properties 77,773.16 8.61% 14.47% 16.43%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.87 0.58% 0.89% 1.38%
ESPA Bond International 6,012.43 -2.10% -0.10% -4.21%
ESPA Bond Euro Corporate 53,814.47 1.21% 5.46% 6.03%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,659.78 4.57% 7.92% 1.22%
ESPA Bond Europe (EUR) 146.39 2.80% 4.13% 3.62%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.52 0.94% 1.05% -0.86%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175.63 2.65% 4.03% 0.54%
ESPA Cash Corporate Plus 40,338.85 -0.04% 4.20% 5.68%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 0.00% 0.01% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,601.24 1.46% 1.86% -2.78%
ESPA Stock Adriatic 1,062.27 -3.27% 2.91% -3.89%
ESPA Stock Agricultural 2,534.27 2.50% 1.47% -3.43%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,896.91 2.89% -2.21% -6.57%
ESPA Stock Commodities 33,358.24 6.79% 5.30% 4.21%
ESPA Stock Istanbul 107,720.00 20.40% -2.25% -28.38%
ESPA Stock Pharma 46,053.85 3.74% 11.97% 16.51%
ESPA Stock Russia 1,702.66 -10.19% -16.57% -13.10%
ESPA Stock Techno 9,970.14 -0.88% 5.01% 13.56%
ERSTE WWF Stock Umw elt 103.21 4.07% 5.37% 24.07%
ERSTE Ingatlan 2.1385 0.93% 1.92% 4.73%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3399 1.09% 2.08% 5.26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2798 2.08% 3.22% 7.13%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkovetd Alap 1.0693 0.40% -4.08% -3.50%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3522 1.04% 1.95% 5.33%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.8889 6.08% 6.66% 5.93%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8179 0.24% -2.75% -0.05%
ERSTE Révid Kotvény 2.9651 2.31% 3.78% 7.65%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1168 0.13% 0.28% 0.64%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0975 0.13% 0.30% 0.75%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.556574 0.41% 0.89% 2.62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.227 0.53% 1.07% 2.49%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttdé készpénztermelése az elkdvetkezé
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznéalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél sz6l16 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

