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BUX 18.157 0,3% MOL 13.095 1,3% Commerzbank 11,7 0,0% BEURMHUF 304,04 0,3% Olaj (%) 100,0 -0,3%
DAX 9.581 -0,3% Richter 3.960 0,8% BMW 88,5 0,00 EURMUSD1,3758 -0,6% Arany ($) 1.289 -0,0%
S&P 1.878 02% OTP 4.455 -0,6% Nokia 53 -1,4% USD/MHUF 220,99 0,9% 10Y hozam 5,19 -11,0
el6z6 napi zaré adatok

- Enyhe emelkedéssel zartak a tengerentuli indexek
- Nem valtozott a WTI ara, az arany is valtozatlan

- Visszabb gyenglilt a forint

- Szaguld Azsia

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén, de a nap végére minuszba fordulhat az index

Véget értek az indiai valasztasok, és varhatéan az ellenzék, a Bharatiya Janata Party (BJP) nyer Narendra
Modi vezetésével. Varhatéan csak 230-240 helyet szereznek meg. 266 fol6tt lennének tdbbségben, és akkor
nem kellene koalicios kormanyt alakitaniuk. Mivel a miniszterelndk-jelolt mar bizonyitott egy allam élén, ezért
a piac nagy varakozassal néz elébe, hogy atvegye a kormanykereket. Az elsé ,exit poll” eredmények a mi
idénk szerint kora délutan varhatok. Mindenesetre a pozitiv varakozasok emelkedést hoztak az indiai és a
kinai t6zsdéken is. Az utdbbi piacon persze nagyobbat I6kétt, hogy a kilfoldiekre vonatkozd korlatozasok
lazulnanak.

Kelet-Ukrajnaban lezajlott a népszavazas, amely nem kotelezé érvényii, és valdészinilleg szabalyos sem volt.
Allitélag hatalmas aranyu volt a részvétel (74 szazalék) és a résztvevék 90 szazaléka szavazott a
fuggetlenedés iranyaba. Még a lazaddk is megosztottak, hiszen van ahol elhalasztottak, mig a masik két
helyen elszakadasrdl illetve autonémiardl szavaztak. Vagyis a vasarnapi eseményeknek relative kicsi a
hatdsa a mai piaci folyamatokra.

A DAX pénteken korrekcidba kezdett, amelynek soran minimalisan csdkkent az arfolyam. A német index ma
folytathatja az oldalazast, és a nap végére akar egy pozitiv zaras is Osszejohet. Az S&P500 index
valoszinlileg emelkedni fog ma azutan, hogy pénteken elrugaszkodott a 20-30 napos mozgdatlagokrdl, és a
rovid dinamikus indikatorok is vételi jelzést adtak.

A BUX pénteken cirka 30 pontra kozelitett meg egy ferde ellenallas vonalat, amitél mintegy 100 ponttal
foljebb huzdédik a 200 napos mozgodatlag. Raadasul a révid indikatorok eladasi jelzést adtak, igy a BUX-ban
minimum oldalazé mozgast varunk, amelynek a végeredménye egy enyhe minusz lehet a nap végére.

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

méj. 12.

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
20:00 Us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) apr. -36.893" 114

USA:

Fontosabb makroadatok nem zavartdk meg a pénteki kereskedést, az indexek mérsékelt
emelkedésbe kapcsoltak a nap elején, és kisebb hullamzasok mellett emelkedéssel zartak a napot
(Dow 0,19%, Nasdaq 0,51%, S&P500 0,13%).

Az Apple 0,4%-0s minuszban zarta a kereskedést, a tarsasaggal kapcsolatban napvilagot latott, hogy
3,2 milliard dollarért felvasarolhatja a Beats Electronics nevii céget, amely fejhallgatokat gyart,
valamint online zeneszolgaltatasokat kinal. Ez lenne az eddigi legnagyobb felvasarlas az Apple-nél.
Richard Fischer, dallasi Fed elndék azt mondta pénteken, hogy tamogatni fogja, hogy oktdberig
kifusson az eszkozvasarlasi program. Ez azt jelenti, hogy minden kamatdénté Ulésen tovabbi 10
milliard dollarral csékken a QE3 program, a legutolsd oktéberi lilésen pedig a maradék 15 milliard
dollaros eszkdzvasarlasokat is levagjak nullara.

Eurodpa:

Oldalazas utan mérsékelt minuszban zartak a kereskedést pénteken az eurépai bérzék (FTSE100 -
0,35%, DAX -0,27%, CAC40 -0,67%).

Vasarnap magas részvételi arany és tobb sulyos szabdlytalansdg mellett lezajlott a fluggetlenségi
népszavazas Ukrajnaban. A média szerint szakadarokat fogtak el a szavazas el6tti napon, akiknél
100 ezer elbre kitoltott szavazoélapot talaltak. A résztvevék 90%-a a donyecki megye fuggetlenségére
szavazott, Luhanszki megyében pedig a részvételi ardny meghaladta a 80%-ot. Az Eurdpai Unié
vasarnap kozolte, hogy nem ismeri el a kelet-ukrajnai teriletek népszavazasainak eredményeit.
Kijevben is torvénytelennek nevezték a népszavazast, és az eredményét nem fogjak elfogadni.

Olaj, arany:

Viszonylag csendesen telt a hétvége az arany és az olaj piacan. A WTI 100,2 dollar volt ma reggel, a
piac tovabbra is a magas USA készletadatokat figyeli, mig felfelé hatd er6 lehet az ukran krizis, ami
sokak szerint az orosz kinalat csdkkenéséhez vezethet, mivel el6bb-utdbb szankcidk bevezetésére
kerulhet sor. Az arany arara is kedvez8en hatott ez a krizis, most némi gyengilés latszott, mivel
enyhilt a feszlltség. A hétvégi népszavazas azonban Ujra langra lobbanthatja az érzelmeket, ami
mindkét terméknél aremelkedést okozhat.

s L Kereskedés olajjalaBET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

A mult hét meredek forinter6s6dését kdvetéen pénteken visszabb gyengllt a forint, és ismét 304-ig
emelkedett az EUR/HUF arfolyama.

Pénteken is hatottak még Dragi szavai a devizapiacra, aminek hatasara a dollar nagyot er6s6dott az
euréval szemben. Az EUR/USD arfolyama 1,3840-r6l 1,376-ig csdkkent, ahol egy emelkedd
trendvonal huzoédik, ami megdllitotta az arfolyam zuhanasat. A trendvonalrél ma reggel kisebb
emelkedés tapasztalhato.
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Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 2,2%-ot, a Shanghai index 1,9%-ot emelkedett, mikdzben a Nikkei sokkal
visszafogottabb elmozdulast mutat, és 0,1%-ot esett.

- A japan piacot elsésorban a vallalati hirek mozgattak a mai kereskedésben. Az Olympus arfolyama
3,5%-ot emelkedett, miutan az eredmény 70%-kal ugrott meg, ugyanakkor a Konica Minolta 11%-ot
esett, miutan a cég idei profit elérejelzése elmaradt a piaci varakozastol.

- A kinai, illetve hongkongi részvénypiacokon elsésorban a bankok teljesitettek j6l annak ellenére is,
hogy a kinai miniszterelnok és a jegybank elndke is hiitétte a stimulussal kapcsolatos varakozasokat,
és jelezte, hogy nem kivannak sem a gazdasagpolitikan valtoztatni, sem jelentésebb lazitd
intézkedéseket hozni.

- A pénteken megjelent informaciok alapjan a kinai kormany lazitana a tézsdei tarsasagok esetében a
kulfoldi befektetékre vonatkozd korlatozasokon, azonban konkrétumok egyelére még nem jelentek
meg ezzel kapcsolatban.

- Indidban lezajlottak a valasztasok, mely az elérejelzések szerint az ellenzéki jeldlt gyézelmével zarult.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hatarid6és piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, Nasdaq, S&P, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.102 18.164 17.992 18.157 EUR/HUF 303,90 306,61 303,22 303,93
Nemzetko6zi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.583 0,2% 9,7% WIG 20 2.388 -0,7% 2,1%
Nasdaq Composite 4.072 0,5% 18,5% PX 1.005 -0,3% 4,0%
Nasdaq 100 3.556 0,4% 19,3% Hang Seng 22.342 2,2% -4,2%
FTSE 100 6.815 -0,4% 2,9% Russell 2000 1.107 0,9% 13,5%
RTX 1.716 0,4% -17,2% Nikkei 14.183 -0,1% -2,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 77,25 0,0% -6,9% E.On 13,44 0,0% 1,9%
Arcelormittal 11,50 -3,4% 13,9% Fiat 7,53 1,2% 55,5%
Axa 17,44 -0,9% 19,1% Infineon 8,54 0,0% 29,2%
Banco Bilbao 8,94 -0,9% 19,3% Linde 147,60 0,0% -1,0%
Banco Santander 7,24 -1,2% 31,5% Lufthansa 17,78 0,0% 11,3%
BASF 82,36 0,0% 11,6% Nokia 5,27 -1,4% 86,9%
Bayer 100,40 0,0% 20,5% Siemens 97,01 0,0% 22,3%
BMW 88,46 0,0% 23,1% Telefonica 11,73 -2,6% 5,5%
BNP Paribas 52,98 -1,0% 18,6% Thyssenkrupp 20,61 0,0% 36,8%
Commerzbank 11,70 0,0% 51,1% Total 52,26 -1,5% 34,5%
Daimler 64,69 0,0% 47,4% Unicredit 6,23 -2,9% 49,6%
Deutsche Bank 30,85 0,0% -15,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az Enefi (korabban E-Star) pénteken kozzétette elsé negyedéves eredményét. Az idei év elsé
negyedévében a tarsasag konszolidalt profitia 1,45 millié eurd lett, ami 28 szazalékos ndvekedés
tavalyhoz képest. Ezt annak ellenére sikerilt elérni, hogy az idei tél melegebb volt a szokasosnal, és a
véllalat igy kevesebb hét értékesitett, mint altalaban szokott. A menedzsment varakozasai szerint az elsé
negyedévben az éves profit 70 szazalékat érte el a tarsasag, mivel a masodik negyedévre nullszaldot, a
harmadikra pedig veszteséget var, hogy azutan a negyedik negyedévben Ujra profitrél adhasson szamot.
Ez alapjan az éves egy részvényre jutdé eredmény 25-31 forint kérul alakulhat, mikézben a ROE a 12%-ot
is elérheti. igy a fair részvényérték szerintiink 200 forint folétt lehet, mikdzben a részvények ezen érték
alatt forognak.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlésok

2014. majus 12.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 719 0,3% 64,2% 3.545 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 135 31% -23,7% 40.234 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 905 0,4% 151,4% 33.579 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 324 -0,9%  -6,9% 343.409 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.095 1,3% -20,9% 36.077 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.455 -0,6% -8,4% 1.019.120 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 315 -0,6%  -7,9% 39.609 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.960 0,8% 16,4% 175.581 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0,0%  13,9% USA 10 éves 2,63% 0,9 73,5
Tavkozlés 50 01% -0,4% EMU 10 éves 1,45% -0,1 7,4
Olaj 1.615 -0,3% 17,1% Magyar 10 éves 5,16% -3,0 22,0
Gyoégyszer 505 -0,0% 18,3% Japan 10 éves 0,61% -0,1 -89
Szalltmanyozas 7.719 02% 21,1% USA 5 éves 1,64% 0,8 82,3
Félvezetd 97 0,1% 14,5% EMU 5 éves 0,56% -0,2 12,0
Kozszolgaltatd 42 -1,5% 6,1% Magyar 5 éves 4,16% -4,0 -38,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 -9,6
Hadiipar 2.646 0,6% 37,2% EMU 3 hénapos 0,17% -0,2 16,6
Magyar referenciahozamok
6.5% -
1 hénapja
5.5% A
4.5% -
Jelenlegi
3.5% -
2.5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam
2014.05.09 3 ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 71.590,11 2,41% 3,62% 9,54%
ESPA Stock Global 2244420 2,26% 3,92% 7,77%
ESPA Stock Europe Active 43.137,17 1,60% 6,54% 11,13%
ESPA Stock Japan 20.550,32 -3,21% -5,54% -6,37%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.482,48 -4,98% -13,04% -14,50%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.833,86 4,10% -0,24% -6,72%
ESPA Stock Europe Properties 77.773,16 8,61% 14,47% 16,43%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,87 0,58% 0,89% 1,38%
ESPA Bond International 6.012,43 -2,10% -0,10% -4,21%
ESPA Bond Euro Corporate 53.814,47 1,21% 5,46% 6,03%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.659,78 4,57% 7,92% 1,22%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,39 2,80% 4,13% 3,62%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,52 0,94% 1,05% -0,86%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,63 2,65% 4,03% 0,54%
ESPA Cash Corporate Plus 40.338,85 -0,04% 4,20% 5,68%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,00% 0,01% 0,05%
ESPA Cash Emerging Markets 37.601,24 1,46% 1,86% -2,78%
ESPA Stock Adriatic 1.062,27 -3,27% 2,91% -3,89%
ESPA Stock Agricultural 2.534,27 2,50% 1,47% -3,43%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.896,91 2,89% -2,21% -6,57%
ESPA Stock Commodities 33.358,24 6,79% 5,30% 4.21%
ESPA Stock Istanbul 107.720,00 20,40% -2,25% -28,38%
ESPA Stock Pharma 46.053,85 3,74% 11,97% 16,51%
ESPA Stock Russia 1.702,66 -10,19% -16,57% -13,10%
ESPA Stock Techno 9.970,14 -0,88% 5,01% 13,56%
ERSTE WWF Stock Umw elt 103,21 4,07% 5,37% 24,07%
ERSTE Ingatlan 2,1385 0,93% 1,92% 4,73%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3399 1,09% 2,08% 5,26%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2798 2,08% 3,22% 7,13%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkovet6 Alap 1,0693 0,40% -4,08% -3,50%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3522 1,04% 1,95% 5,33%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,8889 6,08% 6,66% 5,93%
ERSTE K&zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8179 0,24% -2,75% -0,05%
ERSTE Révid Kotvény 2,9651 2,31% 3,78% 7,65%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1168 0,13% 0,28% 0,64%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0975 0,13% 0,30% 0,75%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,556574 0,41% 0,89% 2,62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,227 0,53% 1,07% 2,49%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tava adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszdamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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