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BUX 18.102 0,6% ‘MOL 12930 0,2% Commerzbank 12,0 -2,1% BEURMHUF 303,24 -0,5% Olaj ($) 100,3 -0,5%
DAX 9.607 0,9% Richter 3.930 0,1% BMW 88,1 -0,6% EURMUSD1,3840 -0,5% Arany($) 1.289 -0,0%

S&P 1.876 -0,1% OTP 4480 1,8% Nokia 53 2,1% USD/MHUF 219,08 0,0% 10Y hozam 530 -3,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap végére elfogyott a lendilet a tengerentulon
- Emelkedett a WTI, 1.300 dollar alatt az arany

- Draghi szavaira rangattak a devizakat

- Nincs egységes kép Azsiaban

- Csokkenésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

Draghi széban megint meglocsolta a piacokat. Egyesek hatalmas hatasrél beszélnek, de a valésag az, hogy
az EUR/USD kereszt csak az utdbbi két nap er6sddését adta vissza. Tovabbra is igaz, hogy ezeknek az
egyre direktebb megnyilvanulasoknak egyre kisebb a hatasa. Raadasul még mindig hagyott kiskaput.
Szeretné latni, hogy az inflacié tényleg tartésan alacsony értéken marad-e. A dollarral szemben a forint jél
reagal az esetleges eurdpai tovabbi lazitasra. Ennek két oka van: (i) a hozamkilénbdzet, azaz a ,carry’
novekedhet (ii) és egy ilyen lépés az EMU gazdasagi ndvekedését is stimulalna, amin keresztiul a magyar
gazdasag is nyerne. Ugyanakkor az EUR/HUF 50 fillérre megkozelitette a 200 napos mozgdatlagot ma
hajnalban. Ezen a mozgdatlagon utoljara decemberben jart a forint. Innen elrugaszkodhat az EUR/HUF
kereszt folfelé, amelynek a 307 forint kdrnyékén tartézkodo 20-30 napos mozgdatlagok szabhatnak gatat.

Az indexekre tekintve nincs okunk az érémre. A DAX a ferde tetdig ment tegnap, ahonnan ma reggel
lefordulni készil. Az amerikai indexek tovabbra is a korabbi csucs alatt vannak, és nem tudjak eldénteni, hogy
mit csinaljanak. A BUX esetében is egy ellenallas van nem sokkal a 200 napos mozgdatlag alatt, 70 pontra a
tegnapi zaroartdl. igy a BUX emelkedése is megallhat ma, legalabb atmenetileg, és akar itt is csdkkenést
lathatunk a mai napon.

=W Vegye igénybe az adékedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online isl > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

maj. 9. 8:00 GE Folyo fizetési mérleg (milliard eurd), tény marc. 19.5 14.9

méaj. 9. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény marc. 16.4 17.4

maj. 9. 8:00 GE Kiilkereskedelmi egyenleg, tény marc. -1.8%

maj. 9. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) marc. 2.7% 2.4%

maj. 9. 10:30 UK Kulkereskedelmi mérleg (millio font) marc. -2058 -2000
USA:

- Emelkedéssel inditottak a kereskedést a vezetd tengerentuli borzék, de a nap felénél elfogyott a
lendllet és hirtelen iranyvaltas utan mélyrepilésbe kezdtek a piacok. A napot egyedil a Dow Jones
index tudta pluszban zarni (Dow 0,2%, Nasdaq -0,4%, S&P500 -0,12%).

- Egy fontosabb makroadatot publikaltak tegnap, a szokasos heti friss segélykérelmek szamat, ami 26
ezer fével 319 ezerre csokkent, igy jobb a vart 33 ezer fénél.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

- Jo hangulatban telt a kereskedés Nyugat-Eurdpaban, féként a nap masodik felében, Draghi beszéde
utan lodultak meg a piacok (FTSE100 0,63%, DAX 0,9%, CAC40 1,36%).

- Az Eurépai Kdzponti Bank tegnap tartotta kamatdontd Glését, ahol a vartnak megfeleléen az iranyadd
rata tartasa mellett dontétt a jegybank. Az Ulést kdvetd sajtétajékoztaton az EKB elndke Mario Draghi
azt mondta, hogy szikség esetén a jegybank kész tovabb lazitani, akar a jové hdénapban ujabb
kamatvagasra kertlhet sor, még az Uj inflaciés elérejelzésre varnak.

- A vartnak megfeleléen a Bank of England sem valtoztatott az irdnyadd ratajan, és a 375 milliard
fontos eszkbzvasarlasi programhoz sem nyultak hozza.

- Az elmdlt napok nyugalma utan a hét vége felé ismét forrésodhat az orosz-ukran konfliktus. A
vasarnapra kit(izott fliggetlenségi népszavazast Putyin kérése ellenére is megtartjak.

Olaj, arany:

- A csOkkend készletadatok ismét pozitivan hatottak a WTI arfolyamara, ami 100,6 dollarig nétt tegnap.
A mult héten 1,8 millié hordéval csdkkentek az USA nyersolajkészletei, ami jelentds meglepetést
okozott a piacnak. A WTI-re kedvez6éen hatottak az USA gazdasagi novekedésével kapcsolatos
varakozasok.

- Az ukran krizis enyhllésével az arany ismét 1.300 dollar ala kerllt. A keresked6k pesszimistak a
jovével kapcsolatban, mivel ez a tényez6 volt képest id6élegesen megfogni az arany csokkend
trendjét.

Devizak:

- Komoly izgalmakat okozott tegnap Mario Draghi sajtétajékoztatdja, aminek elsd felében ugy tint,
hogy ismét csak konkrétumok nélkili igérgetést hallhatunk, aminek hatasara percek alatt 1,4-ig ugrott
fel az EUR/USD arfolyama. Majd a sajtotajékoztaté masodik felében varatlanul elhangzott, hogy
amennyiben sziikségesnek itélik, akkor a frissen megjelend elérejelzések fényében még juniusban
Iéphet a jegybank. A konkrét idépont igéretére hirtelen megfordult az EUR/USD trendje és 1,3840-ig
zuhant az arfolyam, ahol a 20 és a 30 napos mozgdatlagon talalt maganak tamaszszintet.
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- A forint egész nap er6sodott az eurdval szemben, de Draghi beszédének hatasara az erésodés
felgyorsult, és 303-ig zuhant az arfolyam. Ma reggel gyengiilt a forint, és 303,6-ig emelkedett az
EUR/HUF értéke.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, a Shanghai index 0,3%-ot csokkent, mig a Hang Seng index értéke
nem valtozott érdemben.

- Avart 2,1% helyett mindéssze 1,8% lett az aprilisi inflacié Kinaban, ami csdkkenést jelent a marciusi
2,4%-hoz képest. A vartnal jobb inflaciés adat ismételten raerésitett azokra a spekulacidkra, hogy a
kinai kormany Ujabb kismértéki lazitd |épéseket, egyfajta mini stimulust vezethet be.

- A dél-koreai jegybank a varakozasoknak megfeleléen 2,5%-on hagyta az alapkamatot.

Hataridds piacok:

- Az amerikai részvénypiacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak, de a DAX a negativ oldalon volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.978 18.123 17.924 18.102 EUR/HUF 303,08 303,67 303,00 303,34
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.551 0,2% 9,7% WIG 20 2.404 0,6% 2,3%
Nasdaq Composite 4.051 -0,4% 18,8% PX 1.008 -0,3% 3,9%
Nasdaq 100 3.540 -0,2% 19,6% Hang Seng 21.831 -0,0% -5,9%
FTSE 100 6.839 0,6% 3,7% Russell 2000 1.097 -1,0% 13,6%
RTX 1.716 0,4% -17,2% Nikkei 14.218 0,4% 0,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 77,68 1,7% -6,6% E.On 13,43 2,1% 1,9%
Arcelormittal 11,91 2,1% 20,9% Fiat 7,44 -0,5% 56,3%
Axa 17,59 0,3% 21,5% Infineon 8,60 2,2% 28,4%
Banco Bilbao 9,02 2,8% 19,3% Linde 145,60 -0,4% -1,6%
Banco Santander 7,33 2,4% 31,1% Lufthansa 18,07 0,2% 13,8%
BASF 81,76 0,8% 11,1% Nokia 5,35 2,1% 96,7%
Bayer 100,05 0,7% 20,7% Siemens 96,30 0,4% 22,6%
BMW 88,11 -0,6% 23,9% Telefonica 12,04 1,0% 8,5%
BNP Paribas 53,53 1,9% 20,2% Thyssenkrupp 20,56 -0,3% 36,9%
Commerzbank 12,02 -2,1% 53,8% Total 53,08 2,7% 36,9%
Daimler 64,97 -0,1% 48,3% Unicredit 6,41 3,5% 57,7%
Deutsche Bank 30,87 1,0% -16,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Févarosi [télétabla dontésének értelmében a Magyar Telekomnak vissza kell fizetni a sarga csekkel
fizetd Ugyfeleknek felszamitott dijat. Mivel a tobblet dijat csak viszonylag révid ideig szamlazta a
tarsasag, a visszafizetendd dsszeg kevesebb lehet, mint 1 milliard forint, ami részvényenként az 1 forintot
sem éri el. A Magyar Telekom val6szinUlleg fellebbezni fog a déntés ellen, és a Kuriahoz fordul majd.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlés Datumtol Célar
ANY 717 -0,4% 63,7% 3.415 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felulvizsgalat alatt
Enefi 131 4,8% -25,6% 48.147 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgéalat alatt
FHB 901 0,7% 145,5% 43.326 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 327 -0,3%  -6,6% 1.690.994 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.930 0,2% -21,9% 35.454 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.480 1,8% -8,4% 2.228.792 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 317 0,0% -9,4% 8.303 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felulvizsgélat alatt
Richter 3.930 0,1% 16,3% 446.458 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,3% 14,4% USA 10 éves 2,61% -1,1 79,4
Tavkozlés 50 1,1%  -0,3% EMU 10 éves 1,45% -2,7 17,7
Olaj 1.619 -0,9% 16,8% Magyar 10 éves 5,19% -11,0 21,0
Gyogyszer 505 -0,6% 19,2% Japan 10 éves 0,61% -0,3 0,9
Szallitmanyozas 7.704 0,0% 21,5% USA 5 éves 1,62% -0,5 87,2
Félvezetd 97 0,5% 14,6% EMU 5 éves 0,56% -5,3 19,7
Kozszolgaltatd 43 -1,1% 7,9% Magyar 5 éves 4,20% -12,0 -41,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,1 -4.1
Hadiipar 2.629 -0,8% 36,8% EMU 3 hénapos 0,17% -1,1 16,0

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 2,50 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.05.08 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 71.688,52 2,60% 3,37% 9,69%
ESPA Stock Global 22.496,70 2,81% 3,35% 8,03%
ESPA Stock Europe Active 42.946,58 1,93% 5,99% 10,64%
ESPA Stock Japan 20.385,82 -5,85% -6,34% -7,12%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.344,85 -4,66% -12,99% -14,90%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.750,43 4,01% 0,19% -6,88%
ESPA Stock Europe Properties 76.979,90 7,66% 13,80% 15,25%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,79 0,46% 0,89% 1,31%
ESPA Bond International 6.021,49 -3,32% 0,52% -4,07%
ESPA Bond Euro Corporate 53.967,68 0,46% 6,00% 6,33%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.736,91 4,03% 8,01% 1,36%
ESPA Bond Europe (EUR) 145,98 2,27% 4,26% 3,33%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,42 0,78% 1,13% -0,94%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,41 2,45% 4,08% 0,42%
ESPA Cash Corporate Plus 40.521,51 -0,35% 4,63% 6,15%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,39 -0,03% 0,01% 0,03%
ESPA Cash Emerging Markets 37.699,89 1,24% 2,12% -2,52%
ESPA Stock Adriatic 1.070,69 -3,02% 3,64% -3,13%
ESPA Stock Agricultural 2.559,29 4,23% 3,00% -2,47%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.891,25 1,93% -1,83% -6,85%
ESPA Stock Commodities 33.530,00 7,54% 5,34% 4,75%
ESPA Stock Istanbul 106.086,81 21,80% -3,06% -29,47%
ESPA Stock Pharma 46.183,06 3,06% 12,53% 16,83%
ESPA Stock Russia 1.692,97 -10,55% -16,38% -13,59%
ESPA Stock Techno 9.956,51 -1,00% 4,36% 13,40%
ERSTE WWF Stock Umw elt 103,14 4,82% 4,46% 23,98%
ERSTE Ingatlan 2,1379 0,93% 1,92% 4,72%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3393 1,06% 2,06% 5,26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2775 2,06% 3,09% 7,01%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkéveté Alap 1,0598 -1,81% -6,19% -4,19%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3517 1,01% 1,94% 5,35%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,8748 5,05% 5,80% 5,63%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8016 1,02% -3,63% -1,85%
ERSTE Révid Kétvény 2,9603 2,19% 3,63% 7,57%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1167 0,13% 0,28% 0,64%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0975 0,14% 0,31% 0,75%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,556360 0,41% 0,89% 2,61%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2268 0,53% 1,08% 2,48%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkdzolt befektetéstink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dsztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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