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BUX 17.986 1,8% MOL 12.900 1,3% Commerzbank 12,3 0,0% BEURMHUF 304,71 -0,7% Olaj (%) 100,8 1,3%
DAX 9521 0,6% Richter 3.928 35% BMW 88,6 0,00 EURMUSD1,3910 -0,1% Arany ($) 1.290 -1,4%
S&P 1.878 0,6% OTP 4399 1,9% Nokia 52 0,2% USD/MHUF 219,04 -0,5% 10Y hozam 533 -2,0
el6z6 napi zaré adatok

- A nap masodik felében pozitiv iranyba fordultak a tengerentuli borzék
- Esik az arany, emelkedik a kéolaj
- Oriasi forinterésddés
- Meglodult Azsia
- A MOL els6 negyedéves eredménye megfelelt a varakozadsoknak
- Avartnal kedvez8bb eredményrél szamolt be a Magyar Telekom
- Csodkkentette bevételi terveit a Richter
A MOL kuthalézatot és finomitét vesz az ENI-tél

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Putyin belengette a békét, amire inkabb ,short covering” jellegli dolog tértént az orosz piacon, de Eurépéban
is vasarolgattak a befekteték. Ugyanakkor kérdés, hogy Putyinnak mennyire lehet hinni. Mig arrdl beszélt,
hogy mar visszavonta a csapatokat az ukran hatarrél, addig a miholdfelvételek mast mutatnak.

Ekozben a régiéban szamos deviza jelent6s emelkedést mutatott, k6zillk is a forint volt a legerésebb. A
furcsasag az, hogy tényleg ugy tlinik, hogy ez az orosz vallsag enyhilésének kdszdnhetd, hiszen a cseh
korona (ahol a kitettség marginalis Oroszorszag felé) nem igazan valtozott, mikdzben azok a devizak,
amelyeket érinthet az orosz-ukran konfliktus, latvanyos red6sddést mutattak (mint példaul a t6rok lira vagy a
zlotyi). A szépséghibaja ennek a tedridanak az, hogy a forint két itemben er6sédott, egyrészt mar tegnapel6tt,
tegnap pedig még Putyin beszéde el6tt elkezdddtek a devizaerésédések. (Biztos valami kiszivargott.©)

Mindenesetre a részvénypiacok csak moderalt reakciot mutattak, mutatnak. A DAX évatosan emelkedik, és
Ujra a 20 napos mozgoatlag fol6tt vacillal. Az S&P500 pedig a 20-30 napos mozgdatlagrol fordult vissza. A
helyzet az, hogy technikailag mar rég mind a kettének Uj cstcson kellene jarnia. igy szerintiink mar nem sok
id6é van arra, hogy valami erét mutasson.

Itthon a Richter részvényesek orilhettek a rubel er6stdésének (4%), amely egyelére ma reggel is kitart. Ma
reggel Orilni lehet a Magyar Telekom eredményének, amely a javuld eredményhanyadoknak (kisebb
amortizacié) kdszénhetben jobb lett a vartnal. A MOL estében enyhén jobb eredményt lathattunk, mikézben
valami beindult a szénhidrogén kitermelés és a szénhidrogén termék fogyasztas terén,vagyis mintha
lennének kis reménysugarak, bar a bazis és a varakozas is, egy siralmas nulla koruli érték. Azért ennél jéval
tobb kell a tényleges fordulathoz. A BUX a 20-30 napos mozgdatlagok tegnapi sikeres attérését kdvetéen
taldn hamarosan megnézheti a 200 napos mozgdatlagot 18.298 pontnal.

»;9 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

‘Qﬂ ﬁ\,\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi

maj. 8. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény marc. 3% 4.4%
maj. 8. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli6 euro) - elézetes, tény marc. 675 860
maj. 8. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - elézetes, tény marc. 8.1% 7.2%
maj. 8. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) maj. 375 375
maj. 8. 13:00 UK BoE kamatdontés maj. 0.5% 0.5%
maj. 8. 13:45 EMU  Eurodpai Kdzponti Bank kamatdontés ma. 0.25% 0.25%
maj. 8. 14:30 us Friss munkanélkli-segély kérelmek (fé/hét) maj. 344 325
maj. 8. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) apr. 2771 2758
maj. 8. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség maj. 37.9

maj. 8. Aft-mkt Symantec 2014 Q4 0,30 0,42

USA:

- A kezdeti esést iranykeresés kovette tegnap a tengerentilon, majd a nap végéhez kozeledve
megldédultak felfelé az indexek és a Nasdaq kivételével sikerilt ledolgozniuk a veszteséget (Dow
0,72%, Nasdaq -0,31%, S&P500 0,55%).

- A Dow Jones teljesitett tegnap a legjobban, a UnitedHealthGroup (3,5%) és az American Express
(1,9%) papirjainak kdszénhetéen.

- A Tesla tegnap publikalta negyedéves szamait, az elmult harom hoénapban 6sszesen 6457 darab
Model S-t értékesitett a tarsasag, ami nagyjabdl megegyezett a 6429 darabos varakozassal. Az
észak-amerikai megrendelések 10%-kal ndvekedtek, és a gyartdkapacitast a korabbi heti 600-rél 700
gépjarmire novelte a tarsasag, rdadasul a vallalat szerint a kapacitas év végére elérheti a heti 1000
darabot. A tarsasag eredménye nem lett tul fényes, részvényenként 40 centes veszteséget realizalt a
tarsasag, mig az elemz8k 21 centre szamitottak. Az arbevétel is az elemz8i konszenzus alatt alakult,
705 millié dollar helyett 620 millié dollart jelentett a tarsasag. Mas szamviteli szabalyrendszer (non-
GAAP) szerinti viszont a nyereség jobb lett a vartnal: 7 cent helyett 12 cent részvényenként. A cég e
szerint 713 millié dollaros arbevételt ért el, ami szintén jobb a varakozasoknal. A cég arfolyama kézel
7%-ot zuhant zaras utan.

- A Walt Disney is tegnap ismertette negyedéves szamait, amelyben arrél szamolt be, hogy az
arbevétel 11,6 milliard dollarra ugrott, ez pedig felilmulja a 11,2 millidrd dollaros vérakozast. A cég
netté nyeresége 1,92 milliard dollarra nétt (ami részvényenként 1,11 dollar meghaladva a 96 centes
piaci varakozast). A Jégvarazs ciml animécios filmnek kdszdnhetéen 27%-kal ugrott a profit az
elmult harom hénapban.

- A szokasos friss segélykérelmeket ma délutan publikaljak a tengerentulon.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

) Turbo Warrantok Raszletek
> Részlete

Eurodpa:
- Osszességében j6 volt a hangulat a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 -0,04%, DAX 0,56%, CAC40
0,4%).
- Pozitiv fejlemények érkeztek tegnap az orosz-ukran helyzettel kapcsolatban, Putyin visszavonta

csapatait. Az USA és az Eurdpai Unié fel6l érkez6 ujabb szankcidkkal kapcsolatos hirek utan Putyin
bejelentette, hogy a ra hallgatdé oroszbarat eréket arra kérte, hogy halasszak el a vasarnapra kitizott
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fliggetlenségi népszavazasokat. Raadasul az ukran hatarnal allomasozo6 orosz haderét is visszahivta
Putyin. Ezek a hirek pozitiv mozgast okoztak a részvénypiacokon.

Az Eurdpai Kézponti Bank és a Bank of England is ma tartja kamatdontd ulését.

Olaj, arany:

Nagyot esett a tegnapi kereskedésben az arany arfolyama, a nap végére 1,4%-os leértékel6dés utan
1290 dollar alatt allapodott meg az unciankénti arfolyam. Az elmult napok emelkedésének erételjes
korrekcidjat lathattunk tegnap, mikdzben a 200 napos mozgodatlag ala esett a kurzus. A kdvetkezé
tdmasz 1.276 dollarnal talalhato.

Az WTI tipusu kéolaj arfolyama j6 formaban volt tegnap, 99,8 dollarrél 100,8 dollarig emelkedett az
arfolyam. A ma reggeli kereskedésben mérsékelt korrekcio lathatd, de 6sszességében egy rovidtavu
trendfordulé rajzolédik ki a grafikonon, az arfolyam a 105 dollaros lokalis csucsot is célba veheti.

Devizak:

Nagyot er6sodtek tegnap a régios devizak, de a forint messze kiemelkedett kozilik, ugyanis az
EUR/HUF arfolyama 305 ala esett a tegnapi kereskedésben. A forint er6s6dése mar a délelétt soran
is medfigyelhet volt, de igazabdl a délutani kedvez® orosz-ukran hirekre gyorsult be az er6s6dd
trend.

Janet Yellen tegnapi kongresszusi meghallgatasan arrél beszélt, hogy az eszkdzvasarlasi program
kivezetése a jelenlegi (10 milliardos csokkentések 6 hetente) menetrendben folytatédhat, annak
ellenére is, hogy a munkaeré piaci javulast nem tartja kielégitének, mert tovabbra is magas a
kényszer részmunkaidés munkavallaldk aranya, valamint annak ellenére is, hogy véleménye szerint
az eurdpai geopolitikai fesziltségek veszélyeztethetik az USA ndvekedését, de az még igy is
meghaladhatja a tavalyi GDP ndévekedést. Az EUR/USD kisebb cstkkenéssel reagalt, a devizapar
arfolyama 1,393-r6l 1,391-re csdkkent. A devizapar értékének szempontjabdl ma kiemelt figyelem
kiséri majd az EKB ulését, melyen akar konkrét lazité I1épést is bejelenthet az eurdpai jegybank.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index pedig 0,6%-ot emelkedett a ma reggeli
kereskedésben.

Pozitiv meglepetést okozott a kinai kllkereskedelmi adat. Az export meglepetésszeriien 0,9%-0s
ndvekedést mutatott 4prilisban a mult havi 6,6%-0s visszaesést kdvetéen, mikbzben a varakozas
1,7%-0s visszaesés volt. Az import szintén varatlanul 0,8%-0s emelkedést mutatott, a varakozas
ebben az esetben 2,3%-0s visszaesés volt. Kina kulkereskedelmi tdbblete 18,5 milliard dollarra
béviilt.

Hataridds piacok:

Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nyité Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 17.688 17.987 17.612 17.986 EUR/HUF 304,88 305,04 304,47 304,83
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.519 0,7% 9,4% WIG 20 2.389 0,0% 0,9%
Nasdaq Composite 4.068 -0,3% 19,2% PX 1.008 -0,3% 3,9%
Nasdaqg 100 3.546 -0,3% 19,5% Hang Seng 21.826 0,4% -6,1%
FTSE 100 6.796 -0,0% 3.2% Russell 2000 1.109 0,0% 14,2%
RTX 1.711 5,0% -17,5% Nikkei 14.138 0,7% -1,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 76,40 0,0% -10,0% EOn 13,16 0,0% -0,6%
Arcelormittal 11,67 0,2% 22,2% Fiat 7,48 -11,7% 55,9%
Axa 17,54 -0,2% 16,9% Infineon 8,42 0,0% 26,3%
Banco Bilbao 8,77 -0,3% 16,6% Linde 146,20 0,0% -1,3%
Banco Santander 7,16 0,7% 27,1% Lufthansa 18,03 0,0% 13,6%
BASF 81,15 0,0% 10,6% Nokia 5,24 0,2% 92,6%
Bayer 99,32 0,0% 19,2% Siemens 95,89 0,0% 22,3%
BMW 88,63 0,0% 24,6% Telefonica 11,92 -3,0% 6,7%
BNP Paribas 52,52 1,4% 17,6% Thyssenkrupp 20,63 0,0% 40,6%
Commerzbank 12,28 0,0% 53,8% Total 51,70 1,9% 33,5%
Daimler 65,04 0,0% 49,7% Unicredit 6,20 -1,7% 48,7%
Deutsche Bank 30,57 0,0% -17,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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A MOL 104,5 milliard forint netto tisztitott CCS alapu EBITDA nyereséget tett kozzé, ami némileg felette
van a piac altal vart 102,9 milliard forintnak, mig a netté eredmény 20,8 milliard forint lett, ami felette van
a piacon vartnak. A divizidk koézul a kutatas-termelés tiszta EBITDA eredménye (79,5 millidrd forint)
megfelelt a varakozasoknak. A MOL napi 99,2 ezer hordd egyenértékes termelésrél szamolt be, ami
felette volt az el6z6 negyedév 96,9 ezer hordos értékének, f8leg a horvatorszagi gazkitermelésnek és a
kurdisztani olajtermelés emelkedésének kdszdnhetben. A feldolgozas-kereskedelem tisztitott CCS-alapu
EBITDA-ja 22,2 milliard forint lett, ami tovabbra is elég nyomott szam a gyenge kérnyezetnek
kdszOnhetéen. Az értékesités 7%-kal esett, f6leg amiatt, hogy a mantovai finomité kikerilt a szamok
kézul. A gazizletag 5,8 milliard forint EBITDA vesztesége talan az egyetlen lGzemi szintli negativ
meglepetés, igaz ezt ellensulyozza a szegmensek kozti atadas 10,1 milliard forintos pozitiv értéke. A
gazuzletag a kedvezétlen allami szabalyozas és a gyenge tél okozta volumenkiesés miatt lett alacsony. A
cég pénzigyi vesztesége 20,2 milliard forint lett, ami meghaladta a varakozasokat. A nettdé nyereség igy
20,8 milliard forintot tett ki, ami felette van a 14,8 milliard forint varakozasoknak. Osszességében
elmondhatd, hogy a MOL eredménye medfelelt a vartnak, véleménylnk szerint nem lesz piacmozgaté ez
a hir. A piac inkabb a horvat eseményekre és a MOL akvizicidira koncentral.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014. 1. 2013. 1. 2014. 1. 2014. 1. vs. Erste
Osszes arbevétel 1.120,9 1.293,2 -13,3% n.a. 1.280,0 -12,4%
EBITDA CCS tiszta 114,2 136,7 -16,5% 102,9 92,0 24,1%
EBITDA - Kutatas-Termelés 78,5 106,1 -26,0% 79,5 80,0 -1,9%
EBITDA - Feldolg.-Ker. 22,2 41,8 -46,9% 26,0 20,0 11,0%
EBITDA - Gaz -5,8 15,2 n.é. 9,2 8,0 n.e.
EBITDA - Kozp. és kiszlirések 4,8 -21,9 n.é. -10,7 -11,0 n.é.
Uzemi eredmény (spec tét.nélkiil, CCS) 36,7 70,0 -47,6% 31,5 32,0 14,7%
Uzemi eredmény 33,7 65,4 -48,5% 30,6 27,0 24,8%
Adbzott eredmény 20,8 32,3 -35,6% 14,8 16,5 26,1%
Uzemi marzs 2,0% 3,2%
Nettdé marzs 1,9% 2,5%

Konszenzus: MOL

A MOL vezérigazgatdja, Molnar Jozsef szerint megegyezhetnek a horvat kormannyal az INA-rél szoélé
targyalasok felgyorsitasardl. A kévetkezd forduld majus végén lesz. A megegyezés szerintlink egyel6re
nem tinik koézelinek.

A MOL tegnap bejelentette, hogy az olasz ENI-t6l megvesz 208 darab benzinkutat Csehorszagban,
Szlovakidban és Romanidban, valamint atveszi a cseh finomitoé vallalat 32,4%-os részesedését. Ez
utébbira a tdbbségi tulajdonos Unipetrolnak elévasarlasi joga van, amivel varhatéan élni fog. A vételarrol
nem adott informaciét a MOL, de véleménylnk szerint a kutak ellenértéke 200-250 millié dollar kdzott
lehet. A 1épést kedvezbnek tartjuk a MOL szempontjabdl, a tarsasag nyereséggel tudja ezeket a volt Agip
kutakat lzemeltetni és a nagyobb halézat révén nagyobb hatékonysagot érhet el a cég.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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- A vartnal kedvezébb eredményrdl szamolt be a Magyar Telekom ma reggel. Az arbevétel 152 milliard
forint lett, 0,8%-kal alacsonyabb, mint a konszenzus. Az EBITDA 40,5 milliard forintos értéke 2,2%-kal
felilmulta a varakozasokat, mig az adézott eredmény a tavalyi meglehetésen gyenge 1,7 milliard forintot
kovetéen 4,83 milliardra emelkedett, ami meghaladja a mi 3,1 milliardos elérejelzésiinket, és a 3
millidrdos piaci varakozast is. Az eredmény javulasat elsésorban az alacsony EBITDA marzsu
szegmensek (IT és energia) arbevétel csdkkenésének kdszénhetd. Uzemi szinten a vartnak megfeleléen
alakult az eredmény, mig a kedvezd addzott eredmény f6 oka az alacsonyabb amortizacié (eszk6zok
élettartam ndvelése miatt) és a vartnal kisebb pénzligyi veszteség volt. A vallalat meger8sitette a 2014-es
célokat. Tovabbra is tartasra ajanljuk a Magyar Telekom részvényeit.

Magyar Telekom

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014. 1. 2013. 1. 2014. 1. 2014. 1. vs. Erste
vezetékes szegmens arbevétele 51,8 54,0 -4,1% n.a. 52,0 -0,4%
mobil szegmens arbevétele 73,4 73,2 0,2% n.a. 72,9 0,7%
IT/ rendszerintegracié 13,2 14,0 -5,9% n.a. 13,5 -2,0%
Energia 13,5 15,3 -11,9% n.a. 13,6 -1,0%
Teljes arbevétel 151,9 156,6 -3,0% 153,1 152,0 -0,1%
EBITDA 40,5 39,0 3,8% 39,7 40,3 0,5%
EBIT 16,1 14,2 13,0% 13,4 13,3 20,6%
Addzés utani eredmény 4,8 1,7 184,8% 3,0 3,1 55,0%
EBITDA marzs 26,7% 24,9% 26,5%

Netté marzs 3,2% 1,1% 2,0%

Konszenzus: portfolio.hu

- A Richter negyedéves eredményét kovetd tajékoztatdjan a vallalat csOkkentette a 2014-es arbevételi
varakozédsokat, els6sorban a varhatéan gyenge ukran, orosz és lengyel értékesitések miatt.
Osszességében 6%-0s csokkenésre szamitanak eurdban szamolva csoportszinten, mig korabban enyhe
csokkenés szerepelt el6rejelzésikben. Bogsch Erik kifejtette, hogy a Cariprazine amerikai
engedélyeztetése kapcsan nem szamitanak arra, hogy ujabb klinikai vizsgalatokat kell végrehajtaniuk, igy
az elsd két indikaciora 2015 kdzepén megérkezhet a gyartasi engedély.
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ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 720 0,0% 62,9% 1.981 felllvizsgalat alatt 2013.02.18 felulvizsgalat alatt
Enefi 125 4,2% -29,0% 9.440 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 895 -0,3% 148,6% 4.589 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 328 0,3% -4,4% 1.057.438 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.900 1,3% -21,3% 48.470 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.399 1,9%  -99% 1.183.188 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 317 -0,3% -12,9% 8.087 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felulvizsgalat alatt
Richter 3.928 35% 15,0% 705.311 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkatvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1,3% 13,3% USA 10 éves 2,62% 34 85,5
Tavkozlés 49 0,9% -2,2% EMU 10 éves 1,47% -0,2 20,2
Olaj 1.634 0,5% 17,2% Magyar 10 éves 5,30% -3,0 26,0
Gyogyszer 508 -0,2%  19,8% Japan 10 éves 0,61% 0,5 0,9
Szalltmanyozas 7.700 0,6% 20,1% USA 5 éves 1,65% -0,3 90,6
Félvezetd 96 0,7% 14,2% EMU 5 éves 0,60% -1,6 23,4
Kozszolgaltatd 43 1,6% 7,5% Magyar 5 éves 4,32% -5,0 -40,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,3 -4.0
Hadiipar 2.650 0,7% 37,7% EMU 3 hénapos 0,18% -0,3 18,0

Magyar referenciahozamok

6.5% -
1 hoénapja

5.5% A

4.5% A
Jelenlegi

3.5% -

2.5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,50 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.05.07 3 ho 6 ho 12 hoé
ESPA Stock America 71.960,22 2,72% 3,66% 9,85%
ESPA Stock Global 22.636,45 2,96% 3,05% 8,27%
ESPA Stock Europe Active 43.327,72 2,97% 7,19% 10,92%
ESPA Stock Japan 21.019,56 -0,92% -3,18% -1,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.760,37 -5,90% -14,74% -16,29%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.030,91 4,49% 0,08% -6,28%
ESPA Stock Europe Properties 77.036,94 7,72% 13,42% 15,52%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,82 0,52% 0,91% 1,33%
ESPA Bond International 6.062,57 -2,82% 0,72% -4,03%
ESPA Bond Euro Corporate 54.290,04 1,07% 6,45% 6,31%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.790,34 4,17% 7,84% 0,86%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,09 2,40% 4,28% 3,12%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,40 0,64% 1,18% -1,02%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,47 2,30% 4,25% 0,41%
ESPA Cash Corporate Plus 40.744,37 0,17% 5,03% 6,26%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,35 -0,07% -0,03% 0,00%
ESPA Cash Emerging Markets 37.817,41 1,74% 2,12% -2,67%
ESPA Stock Adriatic 1.079,97 -2,24% 4,35% -3,08%
ESPA Stock Agricultural 2.561,86 4,27% 2,31% -2,36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.917,56 3,28% -0,65% -5,79%
ESPA Stock Commodities 33.472,98 7,06% 5,00% 4,72%
ESPA Stock Istanbul 106.389,45 21,73% -1,64% -30,05%
ESPA Stock Pharma 46.536,95 3,69% 12,98% 17,45%
ESPA Stock Russia 1.629,16 -12,98% -19,91% -16,29%
ESPA Stock Techno 10.023,48 -0,58% 5,19% 13,43%
ERSTE WWF Stock Umw elt 104,04 5,73% 5,79% 25,27%
ERSTE Ingatlan 2,1378 0,93% 1,94% 4,73%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3389 1,05% 2,24% 5,28%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2772 2,14% 3.21% 7,08%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkovetd Alap 1,0410 -4,32% -7,71% -5,29%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3514 0,99% 2,25% 5,40%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,8715 5,54% 5,03% 5,51%
ERSTE Kbzép-Europai Részvény Alap 1,8036 1,13% -3,99% -1,33%
ERSTE Rovid Kotvény 2,9579 2,15% 3,83% 7,51%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1167 0,13% 0,28% 0,64%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0975 0,14% 0,31% 0,76%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,556383 0,41% 0,90% 2,62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2267 0,53% 1,08% 2,48%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttdé készpénztermelése az elkdvetkezé
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél sz616 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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