®
ERSTE 5 Panorama 2014. majus 06.

Investment

BUX 17,374 -0.3% MOL 12,700 0.0% Commerzbank 12.8 -0.2% BUR/HUF 308.37 0.3% Olaj ($) 995 -0.3%
DAX 9,530 -0.3% Richter 3,730 -1.5% BMW 889 -0.3% EURUSD1.3875 0.0% Arany ($) 1,310 0.8%
S&P 1,885 0.2% OTP 4,200 -0.3% Nokia 53 -1.1% USDHUF222.24 0.2% 10Y hozam 535 -0.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Pozitiv iranyba fordult a tengerentuli piac

- Tovabb sullyedt a WTI, emelkedik az arany ara
- Nem kedvezett a hangulat romlasa a forintnak
- Unnepnap Azsiaban

- Holnap reggel jelent a Richter

- Emelkedés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Igaz, hogy csucs kozelben vannak a fejlett piacok, de egyelére nem nagyon tudnak innen elmozdulni, megy a
jojé effektus. Mar odaig fejlédétt, hogy napon belll is komoly mozgasokat lathatunk. Tegnap a DAX cirka egy
o6ranyi nyugodt kereskedést kdvetben szinte egyetlen pillanat alatt hatalmas nagyot zuhant. Ek&ézben
semmilyen komolyabb Uj hirt nem lehetett Iatni, raadasul technikailag sem volt indokolt a hatalmas zuhanas.
A piac végll a j6 amerikai adatok hatasara megnyugodott, és csak kis minuszban zart. Valljuk meg, ez a
mozgas nem tul tetszetds.

A DAX esetében ma négy gyorsjelentést is lattattunk, amelyek vegyesen sikeriiltek. igy innen nem varhatunk
kiugré hatast az index mozgasara nézve. Ugyanakkor a tegnapi napvégi mozgas folytatédhat, igy enyhe
emelkedésre szamitunk. Az index még mindig a 20-30 napos mozgdatlag felett van a tegnapi idéleges
alabukas utan.

Itthon a BUX mar a 30 napos mozgdatlag alatt evickél. Ma megprébalhat visszamaszni folé (17.551), de ez
nehéz feladat lesz.

atast a piac alla 3
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
maj.
maj.

ma.
méj.
mé.
ma.
méj.
ma.

IS 2 2 S S <2 S

méj.

1d6 Orszag Idészak Korabbi

9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény marc. | 8.3%

9:55 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges apr. " 55" 55
10:00 EMU Szolgaltatdszektor beszerzési menedzser index - végleges apr. r 531" 53.1
10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index apr. r 576" 57.8
11:00 EMU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. " 0.8% " 1%
14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) marc. " 423" -40
22:15 us Walt Disney 2014 Q2 0.79 0.95

Aft-mkt us Marathon Oil 2014 Q1 0.51 0.72
Bef-mkt us Office Depot 2014 Q1 -0.02 0.03

Nemzetkozi hirek

USA:

A gyenge nyitast éles fordulat kdvette a tengerentuli borzéken, és a hegymenet egészen piaczarasig
kitartott (Dow 0,11%, Nasdaq 0,34%, S&P500 0,21%).

Egy fontosabb makrogazdasagi adatot publikaltak tegnap a tengerentilon, az ISM szolgaltatéipari
index aprilisi értékét. A mutaté az el6z6 havi 53,1 pontrél 55,2 pontra emelkedett, ami meghaladja az
54 pontos varakozasokat.

Tegnap nyitas el6tt publikalta negyedéves szamait a Pfizer. A gyégyszergyarté 11,35 milliard dollaros
arbevételt realizalt az elmualt harom hénapban, mikézben az elemzdk 12,04 milliard dollarra
szamitottak. A tisztitott részvényenkénti profit valamivel jobb lett a vartnal: 55 cent helyett 57 cent. A
cég mobdosithatja a teljes évre vonatkozé varakozasait, de az AstraZeneca felvasarlasanak ugye
miatt ez csak késébbre varhatd. A papir arfolyama 2,5%-0s minuszban zarta a kereskedést.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers ] Turbo Warrantok "
> Részletek

Eurodpa:

A fokozddo ukran fesziiltség miatt bizonytalan hangulatban kezd6doétt a kereskedés a nyugat-eurépai
bdrzéken. A kereskedés masodik felében mar javult a hangulat, de a DAX index igy is a negativ
oldalon zarta a napot (FTSE100 0,19%, DAX -0,27%, CAC40 0,11%).

Az Eurdpai Bizottsag tegnap megjelent kézleménye szerint az EU28 1,6%-kal, mig az eurd z6na
1,2%-kal bévilhet 2015-ben.

Olaj, arany:

A WTI 99,5 dollaron allt ma reggel. A csdkkenéshez hozzajarultak a ndvekvé készletekrdl sz6l6 hirek.
Az USA készletei 80 éve nem latott csucsokon vannak, de a kindlat tovabb nd, amit az élénkebb
gazdasag sem tud felszivni. A libiai hirek is negativan hatottak, mivel az arab orszag termelése
ndvekedett, miutan a kormany kiegyezett a lazadé térzsekkel.

Az arany esetében tovabbra is az ukran valsag okozott vételi érdekl6dést, az arfolyam 1.310 dollar
volt. Sokan a szituacié elmérgesedésére szamitanak, ami ndveli az arany iranti keresletet.
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Devizak:
- A negativ hangulatban ismét tovabb gyengult a forint az euréval szemben, igy az EURHUF arfolyama

egy nap leforgasa alatt 307,3 kbzelébél 308,3-ig ugrott. A mai nap soran a 308,5-0s ellenallast lesz
érdemes figyelni, ugyanis ha ezt attori, akkor felgyorsulhatna a forint gyengiilése.

- Minimalis elmozdulas volt csak lathatd az EUR/USD &rfolyaméban, melynek technikai képén egy
besz(ikilés figyelhet6 meg, aminek eredményeként a jelenlegi 1,388-as szint kdrnyékérdl nehéz lesz
elmozdulnia.

Tavol-Kelet:
- Afontosabb azsiai piacok kozll egyedul Shanghai (+0,4%) volt nyitva.

- A hongkongi és a szduli tézsde egy buddhista Gnnep miatt, mig a japan részvénypiac nemzeti innep
miatt tart ma zarva.

- Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott a 2,5%-0s alapkamaton.
Hataridds piacok:

- Mind az amerikai (Dow, S&P, Nasdag), mind az eurdpai (DAX) hatéridés indexek a pozitiv
tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17,445 17,456 17,220 17,374 EUR/HUF 309.07 309.07 308.07 308.37

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,531 0.1% 10.4% WIG 20 2,406 -1.1% 2.8%
Nasdaq Composite 4,138 0.3% 22.0% PX 1,009 -0.2% 4.3%
Nasdaq 100 3,605 0.5% 22.0% Hang Seng 21,976 -1.3% -4.1%
FTSE 100 6,822 0.2% 4.6% Russell 2000 1,126 -0.2% 17.3%
RTX 1,586 -0.4% -22.0% Nikkei 14,458 -0.2% 5.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 76.93 -0.2% -9.2% EOn 13.06 -0.5% -0.8%
Arcelormittal 11.64 -1.0% 20.2% Fiat 8.57 -1.6% 86.5%
Axa 17.97 -1.2% 22.1% Infineon 8.19 -0.6% 24.4%
Banco Bilbao 8.82 -0.3% 19.1% Linde 148.30 0.0% 0.6%
Banco Santander 7.16 0.1% 29.1% Lufthansa 17.64 -1.8% 13.0%
BASF 81.27 -2.8% 11.6% Nokia 5.27 -1.1%  102.5%
Bayer 99.95 0.3% 23.2% Siemens 94.29 0.5% 21.3%
BMW 88.87 -0.3% 24.3% Telefonica 12.27 0.6% 8.7%
BNP Paribas 52.46 -0.0% 19.5% Thyssenkrupp 20.48 -0.2% 40.1%
Commerzbank 12.78 -0.2% 59.0% Total 51.14 0.6% 33.0%
Daimler 66.13 0.0% 52.9% Unicredit 6.39 -0.4% 59.9%
Deutsche Bank 31.20 -1.4% -15.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zzé |. negyedéves eredményét a Richter.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 735 -1.6%  71.7% 1,214 felulvizsgalat alatt 2013.02.18 felulvizsgalat alatt
Enefi 122 1.7% -31.8% 10,205 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 892 0.0% 147.1% 15,174 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 319 1.3% -20.8% 823,993 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,700 0.0% -22.0% 40,899 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,200 -0.3% -12.4% 751,055 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 318 0.0% -12.6% 5,235 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felulvizsgalat alatt
Richter 3,730 -1.5% 9.1% 631,913 Felhalmozas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkatvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -04% 15.0% USA 10 éves 2.61% 2.3 86.9
Tavkozlés 49 0.3% -0.7% EMU 10 éves 1.46% 0.9 21.8
Olgj 1,619 0.3% 16.5% Magyar 10 éves 5.35% -0.0 40.0
Gyégyszer 514 0.1% 22.0% Japan 10 éves 0.61% -0.0 4.6
Szalltmanyozas 7,676 -0.3% 21.9% USA 5 éves 1.68% 1.6 95.5
Félvezetd 96 -01% 15.7% EMU 5 éves 0.53% 0.8 20.7
Kozszolgaltatd 43 0.9% 6.3% Magyar 5 éves 4.39% 1.0 -29.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.0 -3.3
Hadiipar 2,662 0.6% 39.4% EMU 3 hénapos 0.19% 0.3 17.6

Magyar referenciahozamok

6.5% A

5.5% A

4.5% A
Jelenlegi

3.5% A

2.5%
0év 3év 6 év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2.50 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam
2014.05.05 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 72,801.68 1.15% 5.69% 12.62%
ESPA Stock Global 22,882.66 0.81% 4.76% 11.39%
ESPA Stock Europe Active 43,659.09 1.26% 7.72% 13.39%
ESPA Stock Japan 21,019.33 -8.09% -2.92% -2.78%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,746.31 -7.32% -15.49% -14.32%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,182.81 1.53% -0.35% -4.59%
ESPA Stock Europe Properties 76,593.27 5.17% 12.98% 16.60%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.81 0.48% 0.92% 1.34%
ESPA Bond International 6,081.95 -2.98% 1.75% -3.66%
ESPA Bond Euro Corporate 54,430.11 0.44% 6.51% 6.84%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,770.72 3.76% 7.08% 0.95%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.98 2.22% 4.02% 2.80%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.43 0.87% 1.07% -1.51%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175.50 2.51% 3.96% -0.24%
ESPA Cash Corporate Plus 40,824.12 -0.50% 5.25% 6.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 -0.01% 0.01% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,844.64 1.18% 2.00% -2.06%
ESPA Stock Adriatic 1,091.55 -2.87% 5.47% -1.17%
ESPA Stock Agricultural 2,598.21 3.39% 5.14% 0.28%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,937.12 0.57% -0.09% -3.37%
ESPA Stock Commodities 33,641.39 4.79% 5.99% 7.35%
ESPA Stock Istanbul 106,889.27 22.30% -4.05% -28.67%
ESPA Stock Pharma 47,161.28 2.64% 15.07% 19.10%
ESPA Stock Russia 1,611.20 -15.25% -21.02% -14.98%
ESPA Stock Techno 10,174.51 -1.92% 7.18% 17.48%
ERSTE WWF Stock Umw elt 104.80 3.49% 7.83% 27.37%
ERSTE Ingatlan 2.1373 0.94% 1.94% 4.75%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3382 1.02% 2.24% 5.38%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2761 1.87% 3.19% 7.19%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1.0282 -5.53% -7.24% -6.04%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3506 0.98% 2.23% 5.48%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.8677 4.69% 4.00% 6.74%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8143 0.72% -3.09% -1.02%
ERSTE Révid Kotvény 2.9551 1.99% 3.79% 7.65%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1167 0.13% 0.28% 0.64%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0975 0.15% 0.32% 0.76%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.556298 0.41% 0.91% 2.65%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2265 0.53% 1.08% 2.48%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérbzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

