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BUX 17,435 -1.0% MOL 12,700 -1.6% Commerzbank 12.8 -0.2% EURMUF 307.42 0.2% Olaj ($) 99.8 0.3%
DAX 9,556 -0.5% Richter 3,785 -1.3% BMW 89.1 -1.3% EURMUSD1.3869 -0.0% Arany ($) 1,300 1.2%
S&P 1,881 -0.1% OTP 4,211 -0.7% Nokia 53 -1.2% USD/HUF221.75 0.3% 10Y hozam 5.46 -15.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt gyenglléssel zartak pénteken a tengerentuli borzék
- 100 dollar alatt a WTI, az ukran fesziiltség hirére né az arany
- A hosszu hétvége alatt gyengiilt a forint

- Gyengén kezd6dott a hét Azsiaban

- Dontoétt az Eurdpai Birdsag

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az orosz-ukran fesziltség az enyhulés helyett egyre inkabb fokozédik. Ez pedig nem j6 a piacoknak.
Ugyanakkor mostanra megtanult ezzel egyitt élni a piac, igy ennek a hatasa limitélt annak ellenére, hogy a
hétvégén mar tébb mint 40 ember meghalt, a hirek szerint ukran helikoptereket is leléttek a felkel6k.

Kbzben az USA-ban a munkaerdpiac gyors Utemben tér magahoz. Az aprilisi alulfoglalkoztatottsag 12,3
szazalékra csokkent az el6z8 havi 12,7 szazalékrol, mikdzben a munkanélkiliségi rata 6,3 szazalék lett a vart
6,6 szazalék helyett (6,7 szazalék volt marciusban). Ez pozitiv, mig a kinai lassulas tovabbra is aggaszt6. A

ma reggeli végleges beszerzési index rosszabb lett a vartnal., s igy az azsiai piacok inkabb dél felé mozdultak
el.

Ma a fébb piacokon oldalazast varunk, és itthon is kisebb csdkkenés lehet a nap végére az eredmény.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi
maj. 5. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény feb. " 759.3
maj. 5. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény apr. d 54.6
méj. 5. 16:00 US  ISMszolgaltatsipari index apr. | 53.1" 54
maj. 5. Bef-mkt us Occidental Petroleum 2014 Q1 1.68 1.70
maj. 5. Bef-mkt US Pfizer 2014 Q1 0.54 0.55
maj. 5. Aft-mkt us Anadarko Petroleum 2014 Q1 117 1.15
maj. 5. Aft-mkt Us AIG 2014 Q1 1.34 1.07

Nemzetkozi hirek

USA:

- A vartnal kedvez6bb makrogazdasagi hirek ellenére mérsékelt eséssel zartak pénteken a vezetd
tengerentuli indexek (Dow -0,28%, Nasdaq -0,08%, S&P500 -0,14%).

- A pénteken publikalt nem mez6gazdasagi munkahelyek szama lényegesen a varakozasok felett
alakult. Az el6z86 havi 192 ezer utan és a vart 215 ezer helyett 288 ezer Uj munkahely jott létre az
Egyesiilt Allamokban. A munkanélkilliségi rata hatéves mélypontra 6,3%-ra zuhant, ami a
varakozasoknal és az el6z6 havi 6,7%-nal is lényegesen kedvezbb.

- A mult hét szerdai kamatdonté Ulésen a tengerentuli jegybank a varakozasoknak megfeleléen 10
milliard dollarral 45 milliard dollarra cstkkentette eszkdzvasarlasi programjat. A kiadott kdzleményben
arra is utalt a Fed, hogy folytatjdk a lassitast, ha a munkaer6piacon folytatédnak a kedvezd
folyamatok.

- Az ISM szolgaltatéipari index aprilisi értékét publikaljak délutan a tengerentulon

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erst 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzéken sem volt tul j6 a hangulat pénteken (FTSE100 0,19%, DAX -0,49%,
CAC40 -0,65%).

- A Fitch hitelmindsité negativrél stabilra javitotta Szlovénia BBB+ besorolasanak kilatasat.

- Ukrajnaban tovabbra is feszlilt a helyzet, a hétvégén folytatddtak az &sszecsapasok az ukran
rendfenntartdk és az oroszbarat szakadarok kézott.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 100 dollar alatt volt. A Brent emelkedése ellenére a WTI még inkabb csdkkent a
napokban, elsésorban a készletek ndvekedése miatt. Az USA gazdasaga jol teljesit, ennek ellenére
jelentdsen né a készlet, az uj technologiaknak kdszdénhetéen pedig né az USA nyersolaj kinalata.

- Az arany 1.300 dollar folé nétt az ukran fesziltség hatdséra. A befektetdk a polgarhaborus helyzet
kiszélesedésére szamitanak a volt szovjet tagkdztarsasagban.

Devizak:

- A hosszu hétvége alatt a forint arfolyama némileg gyengllt az euréval szemben, igy az EUR/HUF
arfolyam 307,9-ig emelkedett.



@
ERSTE 5 Panorama

Investment

2014. majus 5.

- Az 1,38-as szintrél ismételten felfelé fordult az EUR/USD arfolyama, és mivel a Fed sem okozott
meglepetést (a vartnak megfeleléen 10 milliard dollarral cstkkentette az eszkdzvasarlas havi
mértékét) az arfolyam emelkedése zavartalan volt, ma reggelre egészen 1,388-ig emelkedett a
devizapar értéke.

Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index 0,8%-ot esett, mig a japan piac zarva tartott.

- A HSBC publikalta az aprilisi végleges kinai PMI értékét, ami 48,1 pont lett, némileg gyengébb, mint
az elézetes 48,3 pont, de még mindig magasabb, mint a marciusi 48 pont. A gyenge adat hatasara
még inkabb elromlott az amugy sem fényes hangulat, igy jelentésebb esést lathatunk a kinai
részvények arfolyamaban.

- Marciusban a kiadott épitési engedélyek szama a vart 31% helyett, mindéssze 20%-kal névekedetett
Ausztraliaban az egy évvel korabbi értékhez képest.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb hataridés indexek (Dow, S&P,

Nasdaqg, DAX) a negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17,616 17,616 17,435 17,435 EUR/HUF 307.58 308.68 306.87 307.58
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,513 -0.3% 10.3% WIG 20 2,432 -0.3% 5.5%
Nasdag Composite 4,124 -0.1% 22.1% PX 1,011 0.0% 4.8%
Nasdaqg 100 3,588 -0.2% 21.8% Hang Seng 21,944 -1.4% -3.3%
FTSE 100 6,822 0.2% 4.6% Russell 2000 1,129 0.3% 18.3%
RTX 1,593 -0.5% -20.2% Nikkei 14,458 -0.2% 5.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 heét zaroar napi 52 hét
Adidas 77.05 0.4% -9.5% EOn 13.13 -4.4% -7.2%
Arcelormittal 11.76 0.4% 22.1% Fiat 8.71 0.3% 88.0%
Axa 18.18 -3.2% 24.0% Infineon 8.23 -1.8% 23.3%
Banco Bilbao 8.85 0.0% 18.0% Linde 148.25 -0.6% 3.6%
Banco Santander 7.15 -0.2% 28.1% Lufthansa 17.96 -0.7% 13.9%
BASF 83.60 0.1% 14.6% Nokia 5.33 -1.2% 110.3%
Bayer 99.68 -0.3% 22.6% Siemens 93.80 -1.2% 19.7%
BMW 89.10 -1.3% 23.5% Telefonica 12.20 1.1% 7.5%
BNP Paribas 52.48 -3.0% 19.6% Thyssenkrupp 20.52 0.2% 42.3%
Commerzbank 12.80 -0.2% 58.5% Total 50.85 -1.2% 32.3%
Daimler 66.11 -1.1% 52.1% Unicredit 6.41 -0.5% 59.9%
Deutsche Bank 31.63 -0.3% -13.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Mult szerdan kihirdette devizahitelekkel kapcsolatos itéletét az Eurdpai Birdsag, melynek
értelmében a magyar Kuria sziikség esetén modosithatja a tisztességtelen szerz8dési feltételeket.

- Az uniés birésag kimondta, hogy a hazai birésagok vizsgalhatjak, hogy tisztességesek-e a
szerzddések

- A magyar birésag a szerz6dés érvénytelenitése helyett médosithatja annak bizonyos pontjait
- Az unibs birésag dontése ellen fellebbezésnek helye nincs
- A hazai birésagok vizsgalhatjak a hitelezék altal hasznalt devizaarfolyam spread nagysagat

Az Eurépai Birésag dontése nem okozott meglepetést, igy a kérdést a Karianak kell majd eldontenie. A
legfrissebb hirek szerint erre mar akar a julius kézepén kezdddé nyari szlinet elétt sor kerilhet. Ennek
ellenére a jogegységi dontés csak 6sszel sziilethet meg. A Kuria dontése alapul szolgal majd a kormany
tovabbi lépéseihez.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A PannErgy mult szerdai kézgyllése ugy dontétt, hogy a cég idén sem fizet osztalékot.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
ANY 747 1.6% 69.8% 143 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 fellilvizsgalat alatt
Enefi 120 -3.2% -33.3% 9,650 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 892 -1.9% 154.9% 10,890 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 315 -0.3% -23.2% 2,196,926 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,700 -1.6% -21.4% 91,029 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,211 -0.7% -11.9% 1,353,149 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 318 -0.6% -12.4% 28,647 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 fellilvizsgalat alatt
Richter 3,785 -1.3%  11.7% 141,782 Felhalmozas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.0% 16.7% USA 10 éves 2.58% -2.9 95.9
Tavkozlés 49 -0.0% -1.6% EMU 10 éves 1.45% -2.0 28.4
Olaj 1,614 0.2% 16.4% Magyar 10 éves 5.35% -11.0 3.0
Gyégyszer 513 -0.7%  20.4% Japan 10 éves 0.61% -1.1 4.6
Szallitmanyozas 7,699 -0.3% 23.8% USA 5 éves 1.66% 0.5 101.5
Félvezetd 96 0.3% 16.3% EMU 5 éves 0.53% -2.7 242
Kozszolgaltato 43 -2.1% 3.9% Magyar 5 éves 4.38% -14.0 -55.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.5 -3.3
Hadiipar 2,647 0.7% 39.0% EMU 3 hénapos 0.19% -1.3 18.8

Magyar referenciahozamok
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@
ERSTE 5 Panorama

Investment

2014. majus 5.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.05.02 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 72,654.57 3.87% 7.87% 12.09%
ESPA Stock Global 22,687.80 2.84% 6.25% 9.68%
ESPA Stock Europe Active 43,383.97 2.26% 9.34% 11.53%
ESPA Stock Japan 20,677.68 -5.79% -3.01% -5.97%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,641.07 -6.35% -14.74% -13.79%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,139.07 5.65% 1.95% -4.63%
ESPA Stock Europe Properties 77,367.88 7.69% 14.20% 17.55%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.71 0.50% 0.91% 1.32%
ESPA Bond International 6,095.09 0.99% 4.08% -4.50%
ESPA Bond Euro Corporate 54,393.37 3.20% 7.99% 6.18%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,669.73 5.35% 7.62% 0.65%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.49 2.46% 4.06% 3.02%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.94 0.66% 0.37% -1.71%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.34 2.23% 2.86% -0.59%
ESPA Cash Corporate Plus 40,905.24 2.11% 6.66% 6.34%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.32 -0.07% -0.05% -0.02%
ESPA Cash Emerging Markets 37,893.15 3.56% 2.80% -2.90%
ESPA Stock Adriatic 1,100.63 0.58% 7.79% -1.51%
ESPA Stock Agricultural 2,5689.72 4.76% 7.32% -1.73%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,942.29 5.49% 3.29% -3.27%
ESPA Stock Commodities 33,623.20 7.62% 7.55% 6.29%
ESPA Stock Istanbul 102,935.20 20.49% -9.97% -28.95%
ESPA Stock Pharma 47,385.71 7.39% 17.70% 17.31%
ESPA Stock Russia 1,621.66 -13.64% -19.32% -14.26%
ESPA Stock Techno 10,213.98 2.53% 10.26% 19.11%
ERSTE WWF Stock Umw elt 104.17 3.94% 8.94% 26.34%
ERSTE Ingatlan 21372 0.94% 1.95% 4.79%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3376 0.97% 2.22% 5.38%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2747 1.73% 3.11% 7.34%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1.0392 -5.35% -6.04% -3.11%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3503 0.96% 2.23% 5.52%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.857 3.46% 3.25% 6.60%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1.7974 0.43% -3.23% -1.67%
ERSTE Révid Kotvény 2.9493 1.75% 3.62% 7.54%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1167 0.13% 0.29% 0.65%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0974 0.14% 0.31% 0.77%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.556273 0.42% 0.93% 2.68%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2265 0.54% 1.08% 2.51%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tava adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
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A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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