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BUX 17,616 0.4% MOL 12,900 -0.3% Commerzbank 13.1 25% EURMUF 308.29 -0.5% Olaj ($) 101.3 0.4%
DAX 9,584 1.5% Richter 3,835 -0.1% BMW 90.4 0.5% EURUSD1.3812 -0.3% Arany ($) 1,296 -0.1%

S&P 1,878 0.5% OTP 4,241 1.4% Nokia 53 29% USD/MHUF223.21 -0.2% 10Y hozam 5.61 6.0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét emelkedtek a tengerentuli bérzék

- CsoOkken a WTI ara, az arany tovabbra is 1.300 dollar alatt

- Korrekcié a devizapiacon

- Mérsékelt emelkedések Azsiaban

- 10 drakor hirdet itéletet az Eurdpai Birdsag, és akkor ismertetik a konvergencia programot is
- 2,5%-ra csokkent az alapkamat

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Bar a BET majus 1-én és 2-an zarva tart, a nemzetkdzi piacok miatt ligyletet tartanak brékereink. Csiitértokon
az europai piacok zarva lesznek, de az USA piacain lesz kereskedés, igy az ottani kereskedési idében
tartunk tgyeletet. Pénteken mar nyitva lesznek az eurdpai borzék is, igy aznap egész nap elérheték
kereskeddink.

Erste kommentar

Itt allunk a hosszu hétvége elétt. Unikalis formaban, négy napos hétvégével tnnepeljik a munkat. Mig nalunk
csutortdkon és pénteken is zarva lesz a tézsde, addig a németeknél és a franciaknal csak a holnap. Az
angolok esetében viszont sem a csutértok, sem a péntek nem sziinnap, hanem hétf§ lesz bankszlnet. Az
Egyesiilt Allamokban legkdzelebb majus 26-an lesz iinnep (,Memorial Day”). igy a nemzetkézi piacokon a
hétvégétél valé félelem sokkal kisebb lehet, mint itthon.

A német indexet szemlélve tovabbra is azt latjuk, hogy j6 allapotban van. Hamarosan U0j csucsra kellene
mennie, még akkor is, ha a mai napot gyengélkedéssel kezdi. Ez a cstkkenés valdszinlileg egész délel6tt
kitart majd, és csak délutan folytatddik a tegnap elindult emelkedés. Az S&P500 indexben nagyon hasonlo
formacioét latunk, mint a DAX-ban, igy néhany 6ra eltolédassal hasonlé viselkedésre szamitunk.

A BUX esetében vegyes az érzésiink. Technikailag emelkednie kellene, de a hosszu hétvége el6tt

valészinlileg nem a ,vételi” pozicionaltsag lesz a meghatarozd, igy egy kissé vegyes a kép. A hullamzo
piacon talan mégis a vevék gybzhetnek a nap végére.

p=w Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befekietési Szamla - Online is! > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

apr. 30. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény marc. 1.9% 1.7%
apr. 30. 9:00 HU TermelGi arindex (év/év), tény marc. -1.9% -1.1%
apr. 30. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata apr. 6.7% 6.7%
apr. 30. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/hd) apr. 191.4 210
apr. 30. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q1 2.6% 1.2%
apr. 30. 20:00 us FeD eszkdzvasarlas MBS (milliard dollar/hd) apr. 25 20
apr. 30. 20:00 us Federal Reserve kamatdontés apr. 0.25% 0.25%
apr. 30. 20:00 us Federal Reserve eszkdzvasarlas (mrd/ho) apr. 55 45
apr. 30. 20:00 us FeD eszkdzvasarlas allamkotvény (mrd dollar/ho) apr. 30 25
apr. 30. Bef-mkt us Time Warner 2014 Q1 0.83 0.88

USA:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli bérzéken, az indexek mérsékelt pluszban zartak a
kereskedést (Dow 0,52%, Nasdaq 0,73%, S&P500 0,46%).

Két fontosabb makrogazdasagi adat latott tegnap napvilagot: az S&P/Case-Shiller lakasarindex a vart
0,7%% helyett valamivel nagyobb Gtemben, 0,8%-kal emelkedett februarban.

A Conference Board fogyasztoi bizalmi indexének aprilisi értéke megegyezik az el6z6 havi 82,3
ponttal, ami elmarad a vart 83,2 ponttdl.

A Merck elsé negyedéves részvényenkénti tisztitott profitia 88 cent volt, ami felulmulja a véart 79
centet. A tarsasag arbevétele 10,3 milliard eurd volt, ami minimalisan gyengébb a piaci
konszenzusnal. Tavaly 1 milliard eurds koltségcsdkkentési programot hirdetett a tarsasag, aminek
jegyében 8.500 f6t bocsatottak el, és csokkentették a kutatas-fejlesztésre szant 6sszeget, melynek
jotékony hatasat mar lathatjuk a mostani gyorsjelentésben.

Az eBay 2,3 milliard dollaros veszteséggel zarta az elsé negyedévet, ami egy koézel 3 milliard dollaros
egyszeri adétehernek tudhaté be. Ennek kisziirésével a tarsasag részvényenként 70 centes profitot
realizalt, ami 3 centtel haladja meg a piaci varakozast. Az arbevétel 14%-kal 4,26 milliard dollarra
bévilt, ami szintén jobb, mint a 4,22 milliardos piaci varakozds. A menedzsment elbrejelzései
csalédast okoztak, a negyedévre 4,33-4,43 milliard dolldros arbevételt és 0,67-0,69 dollaros
részvényenkénti profitot varnak, mig az elemz6ék 4,4 milliardos arbevételre és 0,7 dollaros
eredményre szamitanak. Zaras utan a részvény 4%-kal gyenguilt.

A Twitter szamait csalédassal fogadtédk a befektetdk, hiszen a felhasznélok szama a vartnal kisebb
mértékben nétt (14 millioval 255 millié fére), mig az elemz8k 16 milliéra szamitottak. Az arbevétel
viszont némileg jobb lett: 241,5 millid helyett 250,5 millié dollar. A tisztitott részvényenkénti profit -3
cent helyett 0 cent lett. Zaras utan kdzel 9%-ot esett a papir arfolyama.

Délutan az ADP publikalja foglalkoztatottsagi adatait, illetve a Fed kamatddntd Ulésének eredménye
lat napvilagot, a piac a QE3 program tovabbi csokkentésére szamit (55 milliard dollarrol 45 milliard
dollarra).

Els6 negyedéves elézetes GDP adatot is publikalnak a tengerentulrdl.
Zaras utan a Time Warner publikalja negyedéves szamait.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

] Turbo Warrantok Részletek
> Részlete
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Eurépa:

Erételies emelkedéssel zartak tegnap a nyugat-eurépai boérzék (FTSE100 1,04%, DAX 1,46%,
CAC40 0,84%).

A német inflacids adat gyengébb lett a vartnal: aprilisban 1,3% helyett 1,1%-kal emelkedtek az arak
éves szinten.

Olaj, arany:

A WTI 100,3 dollar volt ma reggel, a spekulacido a készletek ndvekedésére iranyul. A becslések
szerint az USA nyersolajkészlete 83 éves csucsra néhet a tovabbi 2,2 millié hordés bdéviléssel. A
kinalat 3 millié hordéval nétt.

Az arany befektet6i elsésorban a Fed politikajara figyelnek. A varakozasok szerint a Fed folytatja
eszkozvasarlasi programjanak kivonasat, mikézben az USA gazdasagardl érkezé adatok tovabbra is
vegyesek.

Devizak:

A tegnapi pozitiv hangulatban nagyot er6s6doétt a forint az euréval szemben, az arfolyam a 30 napos
mozgoéatlag 308,5-6s értékéig esett vissza. A pozitiv hangulaton kivil a jegybanki kamatdéntést
kovetd kdzlemény is segitette a forintot, ugyanis abbdl az volt kiolvashatd, hogy a jelenlegi 2,5%-0s
alapkamattal nagy valészinliséggel megérkeztiink a kamatpalya aljahoz, és onnan csak a kiils6/bels®
korilmények megvaltozasa esetén fogunk elmozdulni.

Amilyen nagyot emelkedett az EUR/USD arfolyama pénteken, olyan hirtelen esett vissza a tegnapi
kereskedésben. A devizapar 1,3812-es arfolyamon zarta a tegnapi napot, ahonnan ma reggel ismét
tovabb erb6sodott a dollar, igy reggel mar az 1,38-as szintet tesztelte a kurzus, azonban a Fed
dontését megelézden varhatéan nem fogja attérni a szintet.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett, mig a hang Seng index 1,3%-ot zuhant.

Gyenge makroadatok jelentek meg ma reggel Japanbdl. A marciusi elézetes ipari termelés a vart
7,2% helyett csak 7,0%-kal bévilt az el6z6 év azonos honapjahoz képest. A megkezdett
lakasépitések szama marciusban a vart 2,7% helyett 2,9%-kal esett vissza. Viszont a japan
jarmuigyartas 14%-kal ugrott meg marciusban év/év alapon.

A japan jegybank nem valtoztatott eddigi eszkbézvasarlasi politikajan.

Bemutattak azt a tervezetet, ami lehetévé tenné a Hong Kong-i és a shanghai t6zsde nagyfoku
egyuttmikodését, azaltal, hogy a megbizdsok tovabbithatéak lennének a tézsdék kozott. A részletek
bemutatdsa nem okozott kiléndésebb mozgast a tézsdén, sokkal erdteljesebb reakciot lattunk, amikor
a hir el6szér napvilagot latott.

Hataridos piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridds indexek ma reggel, de a fébb piacok (Dow, S&P, Nasdag, DAX) a
negativ tartomanyban vannak.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX(pont) 17,538 17,682 17,538 17,616 EUR/HUF 308.21 308.78 307.84 308.40
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,535 0.5% 11.4% WIG 20 2,451 0.5% 5.7%
Nasdaq Composite 4,104 0.7% 23.3% PX 1,009 1.3% 4.3%
Nasdaqg 100 3,574 0.8% 23.8% Hang Seng 22,137 -1.4% -2.6%
FTSE 100 6,770 1.0% 5.3% Russell 2000 1,121 0.3% 18.3%
RTX 1,598 1.4% -20.0% Nikkei 14,311 0.2% 3.1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.89 0.3% -3.2% E.On 13.88 0.9% 0.4%
Arcelormittal 11.68 0.7% 25.7% Fiat 8.83 3.7% 94.4%
Axa 19.16 2.3% 34.8% Infineon 8.54 3.8% 41.7%
Banco Bilbao 8.95 1.7% 21.4% Linde 148.15 0.9% 2.8%
Banco Santander 7.15 1.5% 30.3% Lufthansa 18.59 0.8% 22.0%
BASF 82.80 1.7% 16.9% Nokia 5.29 29%  107.9%
Bayer 101.05 1.4% 27.3% Siemens 93.65 0.3% 22.0%
BMW 90.40 0.5% 28.6% Telefonica 1212 1.4% 8.8%
BNP Paribas 55.90 1.5% 32.1% Thyssenkrupp 20.28 0.7% 46.6%
Commerzbank 13.11 2.5% 71.1% Total 51.49 2.4% 34.5%
Daimler 67.86 1.1% 62.3% Unicredit 6.57 1.9% 65.8%

Deutsche Bank 32.13 2.2% -8.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- OTP, FHB: Ma 10 ¢6rakor hirdet itéletet az Eurdpai Bir6sag a devizahiteles tgyben. Korabban a Kuria
6szre halasztotta dontését, mert meg akarta varni a uniés birdség allasfoglalasat. A kormany majd csak a
Kuria déntése utén 1ép a devizahiteles tgyben.

- Ma tartja kozgy(lilését a PannErgy, a menedzsment osztalékfizetést nem javasol.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter ma 10 orakor mutatja be a konvergencia programot.
Ugyanakkor a napi.hu-n mar tegnap megjelentek a fébb makroszamok. Ezek szerint a kormany idén
2,9%-0s GDP aranyos allamhaztartasi hiannyal és fokozatosan élénkul6 ndvekedéssel szamol. Az
elérejelzés szerint 2017-re 3%feletti lehet a GDP ndvekedés Gteme.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 735 0.0% 65.5% 10,530 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 124 -24% -37.4% 10,876 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 909 -0.7% 156.1% 29,664 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 316 1.0% -24.8% 947,621 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,900 -0.3% -20.1% 43,549 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,241 14% -10.5% 587,582 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 320 27% -14.2% 55,635 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,835 -0.1% 13.6% 80,742 Felhalmozas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1.0% 17.3% USA 10 éves 2.69% -0.2 101.8
Tavkozlés 48 0.5% -3.2% EMU 10 éves 1.50% 0.2 29.5
Olgj 1,609 04% 17.7% Magyar 10 éves 5.46% -15.0 4.0
Gyégyszer 514 0.3% 20.2% Japan 10 éves 0.63% 0.9 1.7
Szallitmanyozas 7,617 04% 23.3% USA 5 éves 1.74% 0.2 106.0
Félvezetd 96 0.5% 18.0% EMU 5 éves 0.57% -2.1 258
Kozszolgaltatd 43 -0.4% 4.1% Magyar 5 éves 4.52% -13.0 -45.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.3 -6.2
Hadiipar 2,623 1.4% 39.9% EMU 3 hénapos 0.19% -1.0 17.9

Magyar referenciahozamok

0f 4
6.5% 1 hoénapja
5.5% -
4.5% 1 Jelenlegi
3.5% A
25% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%):  MNB 2.50 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam
2014.04.29 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 72,481.05 4.08% 9.23% 10.76%
ESPA Stock Global 22,564.37 2.54% 6.59% 8.00%
ESPA Stock Europe Active 42,913.14 2.19% 9.02% 9.79%
ESPA Stock Japan 20,720.10 -6.57% -2.81% -7.71%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,400.40 -7.60% -14.74% -15.52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,917.29 5.35% 2.45% -5.97%
ESPA Stock Europe Properties 77,081.51 7.69% 14.88% 16.76%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.71 0.53% 0.93% 1.35%
ESPA Bond International 6,111.44 0.79% 5.02% -5.50%
ESPA Bond Euro Corporate 54,544.99 3.14% 9.09% 5.52%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,770.37 5.36% 8.32% -0.06%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.42 2.50% 4.09% 3.12%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.04 0.76% 0.44% -1.63%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.50 2.47% 2.98% -0.56%
ESPA Cash Corporate Plus 41,044.12 2.12% 7.81% 5.65%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 -0.06% -0.03% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 37,937.35 3.68% 3.55% -3.60%
ESPA Stock Adriatic 1,101.61 0.58% 8.62% -2.70%
ESPA Stock Agricultural 2,599.30 5.15% 7.67% -1.61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,934.00 4.84% 3.88% -5.24%
ESPA Stock Commodities 33,376.20 7.21% 8.03% 4.40%
ESPA Stock Istanbul 102,845.48 20.19% -9.61% -30.03%
ESPA Stock Pharma 47,223.64 7.79% 18.80% 15.76%
ESPA Stock Russia 1,602.90 -15.36% -19.82% -16.13%
ESPA Stock Techno 10,155.82 1.43% 11.09% 18.27%
ERSTE WWF Stock Umw elt 103.77 5.25% 9.42% 26.61%
ERSTE Ingatlan 2.1362 0.95% 1.96% 4.79%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3371 0.94% 2.18% 5.43%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1.2736 1.60% 3.03% 7.36%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkoévetd Alap 1.0348 -6.19% -6.14% -3.20%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3500 0.94% 2.21% 5.59%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.844 2.70% 2.75% 6.25%
ERSTE K&zép-Eurdpai Részvény Alap 1.7974 -0.75% -3.03% -1.13%
ERSTE Révid Kétvény 2.9452 1.59% 3.46% 7.53%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1166 0.14% 0.28% 0.66%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0974 0.15% 0.31% 0.78%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1.555962 0.43% 0.96% 2.69%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2262 0.54% 1.10% 2.51%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég miikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadéasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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