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BUX 17,541 -0.2% MOL 12,935 -2.0% Commerzbank 12.8 0.6% EURMUF 309.85 -0.1% Olaj ($) 100.8 0.2%
DAX 9,446 0.5% Richter 3,840 0.7% BMW 90.0 0.5% EURUSD1.3851 0.1% Arany($) 1,297 -0.5%

S&P 1,869 0.3% OTP 4,181 1.3% Nokia 5.1 -2.2% USD/HUF 223.70 -0.2% 10Y hozam 5.55 6.0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap végi hajra mentette meg a tengerentuli indexeket
- Alig valtozik a WTI, 1.300 alatt az arany ara

- Megnyugodott a forint arfolyama

- Minimélis mozgas Azsiaban

- Nem fizet osztalékot az FHB

- Tovabbi 10 bazisponttal cs6kkentheti az alapkamatot az MNB

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ujabb szankciékat vezetett be az USA és az EU Oroszorszaggal szemben. Ezek a lépések tovabb nehezitik
az orosz gazdasagi szereplSk életét, és igy az orosz gazdasagra is negativ hatassal vannak. Kézben a Fed
ma megkezdi a kétnapos ulését, mig az MNB varhatdéan 2,5 szazalékra csokkenti az alapkamatot. Lehet
Orulni annak is, hogy az oroszok visszavonulnak a laktanyaba, ami persze tul sok mindent nem jelent, hiszen
néha meg is kell pihenni. Ett6l fliggetlenlil nem gondoljuk azt, hogy haboru lesz, és azt sem gondoljuk, hogy a
konfliktus hamar megoldodik.

A DAX ujra a 20 napos mozgodatlag félé kucorodott, és technikailag minden adott ahhoz, hogy Ujra
emelkedjen. S6t, még az is megtdrténhet, hogy a mostani esetleges csucstamadasban megtorténik a kitérés.
Ez igaz az S&P500-ra is. Ugy latjuk, hogy technikailag olyan allapotba keriilt az elmdlt napok-hetek
ficankolasai kdzepette, hogy akar tjabb jelentds arfolyam emelkedés is johet.

A BUX esetében a 30 napos mozgoatlagrol fordulva a 18.340 pontnél levd 200 napos mozgdatlag lehet a cél.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste RO Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

apr. 29. 10:30 UK GDP (év/év) - elézetes Q1 2.7% 3.2%
apr. 29. 11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges apr. -8.7 -8.7
apr. 29. 13:30 us Bristol-Myers Squibb 2014 Q1 0.38 0.43
apr. 29. 14:00 HU MNB kamatdontés apr. 2.6% 2.5%
apr. 29. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - el6zetes apr. 1% 1.4%
apr. 29. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex feb. 165.5 165.43
apr. 29. 16:00 us Conference Board fogyasztdi bizalmi index apr. 82.3 83.2
apr. 29. 23:.00 us Marriott International 2014 Q1 0.42 0.51
apr. 29. Aft-mkt us eBay 2014 Q1 0.51 0.67
apr. 29. Aft-mkt us Edison International 2014 Q1 0.78 0.82
apr. 29. Bef-mkt us Forest Laboratories 2014 Q4 0.17 0.43
apr. 29. Bef-mkt us Valero Energy 2014 Q1 1.18 1.39
apr. 29. Bef-mkt us Goodyear Tire 2014 Q1 0.44 0.60
apr. 29. Bef-mkt us Merck 2014 Q1 0.85 0.79

Nemzetkozi hirek

USA:

- Hulldmvasutra keriltek tegnap a vezetd amerikai bdrzék. A nap eleji emelkedést kovetben
mélyrepulésbe kezdtek az indexek, véglil a kereskedés utolsé éraiban bekdvetkezd emelkedés
mentette meg a minuszoktdl a boérzéket (Dow 0,54%, Nasdaq -0,04%, S&P500 0,3%).

- A Dow Jones komponensek kozul kiemelked8en teljesitett a Pfizer. A tdbb mint 4%-os emelkedés
annak koészdnhetd, hogy méar a héten bejelentés johet arrdl, hogy a tarsasag érdeklédik a brit
AstraZeneca irant. A felvasarlassal az iparag torténetének egyik legnagyobb tranzakcioja
valésulhatna meg.

- Meglehetdsen gyengén teljesitett a Bank of America (-6,5%) miutan bejelentette, hogy felfliiggeszti az
osztalékfizetési és részvény-visszavasarlasi terveit. A tarsasag 1 centrél 5 centre ndvelte volna az
osztalékat, és 4 millidrd dollarnyi részvényt vasarolt volna vissza. A tervek azért hidsulnak meg, mert
a Merrill Lynch 2009-es felvasarlasaval kapcsolatban bizonyos szamitasok hibasak voltak, ezért a
tarsasag téke-megfelelési mutatéi csdkkentek.

- Tegnap flggdben lévé lakasértékesitéseket publikaltak: a havi adat 3,4%-os emelkedést mutatott
marciusban, mikdzben az elemz&k 1%-os bdviilésre szamitottak.

- Mai fontosabb makroadatok: S&P/Case-Shiller hazarindex, Conference Board fogyaszt6i bizalmi
index.

- Ma az eBay, a Merck és a Forest Laboratories publikalja negyedéves szamait.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Er: 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Euroépa:
- A nyugat-eurdépai borzék mérsékelt emelkedéssel zartak a kereskedést (FTSE100 0,21%, DAX
0,47%, CAC40 0,39%).
- A JP Morgan megemelte az euré zéna GDP ndvekedésére vonatkozd varakozasat, a kordbbi 1,2%
helyett 1,4%-kal b&vilhet idén a gazdasag.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Hétfén ujabb szankciokat vezetett be az Egyesiilt Allamok hét orosz kormanytisztviselével (akik
Putyin elndk kdzvetlen kdzeléhez tartoznak) és tizenhét vallalattal szemben.

Olaj, arany:
- AWTI 101 dollar felett mozgott, mig az arany 1.300 dollar alatt volt ma reggel.

- Az olaj arara hatéssal voltak a ndvekvd libiai kindlatrdl sz6l6 hirek, mivel Gjra megnyilt az egyik, napi
70 ezer hordd betoltésére alkalmas terminal. A piac figyeli a szokasos készletadatokat is: 1,1 millio
hordds nyersolaj készlet emelkedésre szamitanak az Egyesult Allamokban.

- Az arany némileg visszaesett a Fed Ulést megel6zéen. A piaci szerepl6k a Fed politikajatdl azt varjak,
hogy a jegybank havi 10 milliard dollarral ismét csokkentse az eszkdzvasarlasra fordithatd keretet. A
hirek szerint a kinai fizikai aranykereslet tovabbra is massziv. A becslések alapjan 2017-re 20%-kal
néhet az éves kereslet a tavol-keleti orszagban.

Devizak:

- A forint a 310-es arfolyam kornyékérdl mérsékelten visszabb erdsodott, aminek hatasara 309,5-ig
csokkent az EUR/HUF arfolyam. A devizapar szempontjabdl a mai kamatdontés lehet érdekes,
amelytél a piac ujabb 10 bazispontos kamatcsokkentést, és ezzel 2,5%-ra csokkend jegybanki
alapkamatot var.

- Az EUR/USD ma reggel is tovabb folytatta az emelkedést. Tegnap a reggeli 6rakban az 1,38-as szint
kdzelébdl volt lathatd egy jelentésebb emelkedés, ahonnan ma reggelre egészen 1,387-ig emelkedett
a devizapar arfolyama.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng és a Shanghai index nem produkalt érdemi elmozdulast, mindkét index Iényegében
szinten maradt.

- A kinai bankfelugyelet elrendelte a vasérc fedezetl hitelek atalakitasat. A hirre a vasérc arfolyama
jelentésen zuhant a reggeli 6rakban. Korabban a bankok egy része méar szigoritott a letéti
kovetelményeken, de a hitelezési mddszer atalakitdsa a nyersanyagpiacon is érezhetd hatast okoz.

- A Samsung reggel publikalta negyedéves eredményét, ami alapjan az adézott eredmény 5,9%-kal
7,32 milliard dollarra névekedett egy év alatt. Az arbevétel 1,5%-ot ndvekedett, és ezzel felilmdulta a
vallalat iranymutatasat. A legjelentésebb, mobiltelefon Uzletdg profit hanyada valtozatlanul 19,8%
maradt.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 16,449 0.5% 11.0% WIG 20 2,438 0.3% 5.9%
Nasdaq Composite 4,074 -0.0% 23.2% PX 996 0.3% 3.3%
Nasdaq 100 3,545 0.3% 23.7% Hang Seng 22,135 0.0% -2.0%
FTSE 100 6,700 0.2% 3.7% Russell 2000 1,117 -0.5% 18.5%
RTX 1,577 1.9% -19.8% Nikkei 14,288 -1.0% 2.9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.67 0.3% -3.8% EOn 13.76 1.1% -0.1%
Arcelormittal 11.60 -1.2% 22.3% Fiat 8.52 0.3% 83.6%
Axa 18.74 0.5% 29.9% Infineon 8.23 -0.7% 38.6%
Banco Bilbao 8.80 -0.2% 18.6% Linde 146.90 1.4% 2.6%
Banco Santander 7.05 1.0% 26.8% Lufthansa 18.44 -0.7% 22.7%
BASF 81.38 0.1% 14.2% Nokia 5.14 -22%  103.2%
Bayer 99.64 4.0% 24.5% Siemens 93.37 -2.6% 21.0%
BMW 89.96 0.5% 28.1% Telefonica 11.95 0.9% 7.2%
BNP Paribas 55.07 -0.0% 30.0% Thyssenkrupp 20.15 1.0% 44.2%
Commerzbank 12.78 0.6% 76.0% Total 50.30 1.3% 31.9%
Daimler 67.12 1.4% 59.9% Unicredit 6.45 0.3% 60.5%
Deutsche Bank 31.44 0.6% -6.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az FHB tegnap tartotta éves rendes kozgyllését, ahol arrol dontéttek, hogy idén sem fizetnek osztalékot.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 735 -1.9% 65.2% 14,309 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felulvizsgalat alatt
Enefi 127 3.3% -36.5% 9,018 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 915 -0.5% 159.9% 57,791 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 313 -0.9% -24.6% 754,740 Tartés 2013.12.10 300
MOL 12,935 -20% -18.2% 43,418 Tartés 2013.12.05 14,500
OTP 4,181 1.3% -82% 920,060 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 329 1.5% -9.4% 6,374 felllvizsgélat alatt 2013.02.20 felulvizsgélat alatt
Richter 3,840 0.7% 14.3% 93,525 Felhalmozas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.6% 16.5% USA 10 éves 2.71% 0.5 103.5
Tavkozlés 48 1.2% -3.3% EMU 10 éves 1.50% 1.3 291
Olaj 1,601 0.7% 17.7% Magyar 10 éves 5.61% 6.0 12.0
Gyégyszer 512 1.7% 18.3% Japan 10 éves 0.62% -0.6 2.6
Szallitmanyozas 7,584 -0.0% 23.3% USA 5 éves 1.74% 0.5 106.9
Félvezetd 96 0.2% 18.9% EMU 5 éves 0.59% 0.4 28.8
Kozszolgaltatd 43 0.5% 4.8% Magyar 5 éves 4.65% 9.0 -35.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.2 -5.6
Hadiipar 2,586 -0.5% 38.7% EMU 3 hénapos 0.20% 14 19.4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.25 3ho 6 ho 12 hé
ESPA Stock America 73,297.86 2.76% 11.12% 12.20%
ESPA Stock Global 22,874.64 0.24% 7.84% 10.22%
ESPA Stock Europe Active 43,369.40 -0.29% 9.12% 12.06%
ESPA Stock Japan 20,878.02 -8.66% -2.84% -5.16%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,657.43 -9.14% -13.78% -14.35%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,458.46 3.59% 3.83% -4.43%
ESPA Stock Europe Properties 76,928.77 6.25% 14.52% 17.41%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.72 0.53% 0.92% 1.36%
ESPA Bond International 6,113.50 1.48% 4.83% -4.85%
ESPA Bond Euro Corporate 54,394.11 3.30% 8.74% 5.68%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,744.77 5.33% 8.07% 0.17%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.29 2.48% 4.05% 3.25%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.03 0.77% 0.47% -1.50%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.40 2.27% 3.01% -0.42%
ESPA Cash Corporate Plus 40,992.62 2.37% 7.58% 5.86%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.01% 0.01% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,908.05 3.16% 3.53% -3.15%
ESPA Stock Adriatic 1,109.58 0.08% 9.27% -2.25%
ESPA Stock Agricultural 2,611.68 2.57% 9.24% -0.29%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,959.54 2.94% 4.31% -3.15%
ESPA Stock Commodities 33,624.27 5.33% 8.88% 5.45%
ESPA Stock Istanbul 102,282.19 18.30% -9.71% -29.80%
ESPA Stock Pharma 46,917.58 3.75% 18.44% 15.34%
ESPA Stock Russia 1,635.01 -15.99% -18.31% -13.80%
ESPA Stock Techno 10,289.11 -0.23% 12.88% 19.95%
ERSTE WWF Stock Umw elt 106.10 3.87% 10.53% 29.61%
ERSTE Ingatlan 2.1357 0.94% 1.96% 4.84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3367 0.92% 2.18% 5.57%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2747 1.21% 3.17% 7.52%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1.0364 -9.34% -6.14% -3.13%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1.3495 0.93% 2.20% 5.74%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.8528 1.86% 3.22% 6.14%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1.8257 -2.01% -1.01% 0.61%
ERSTE Révid Kétvény 2.9451 1.55% 3.49% 7.79%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1166 0.14% 0.28% 0.67%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0973 0.15% 0.31% 0.78%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1.555830 0.43% 0.96% 2.74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.226 0.53% 1.10% 2.53%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekdvetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tava adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszdamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/1324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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