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BUX 17,571 0.0% MOL 13,195 2.0% Commerzbank 127 -2.0% EUR/HUF 310.22 0.4% Olaj ($) 1006  -1.3%
DAX 9,402 -1.5% Richter 3,815 0.5% BMW 89.5 -1.7% EUR/USC 1.3834 0.0% Arany ($) 1,303 0.8%
S&P 1,863 -0.8% OTP 4,126 -2.5% Nokia 53 -0.5% USD/HUF 224.23 0.4% 10Y hozam 5.49 -10.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Erételjes minuszban zartak a tengerentuli bérzék

- Kismértékben emelkedett a WTI, az arany ara nem valtozott
- Elgyenguilt a forint

- Rosszul kezdédott a hét Azsiaban

- Az OTP részvényenként 147 forint osztalékot fizet

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra is feszllt az orosz-ukran viszony, de mivel Keleten a helyezet valtozatlan, ezért jelentésebb hatasa
jelenleg nincs az arfolyamokra. A hrivnya 11,5 kérnyékén stagnal a dollarral szemben, és a rubel is 36 kortil
oszcillal. Ezek a szintek egy kicsit alatta vannak a marcius elején elért szinteknek. Vagyis ebben sincs
jelent6s valtozas.

A DAX és a BUX index is a 30 napos mozgoatlagra esett le pénteken, és innen prébalnak ma elrugaszkodni.
Az S&P500 is a 20-30 napos mozgdatlagra esett pénteken, ahonnan megprébalhat ujra emelkedni. Kérdés,
hogy ez tartéssa tud-e valni Ezt egyelére nehéz megvalaszolni. Sok minden mulik az orosz-ukran viszony
alakulasan, amely lehet, hogy csak az Ukrajnai kormanyfévalasztasig lesz ilyen feszilt, és utdna valamiféle
enyhulés johet. Persze nehéz az orosz politika fejébe belelatni. Ugyanakkor a negativ gazdasagi hatasok
egyre inkabb érezhetébbek lesznek a lakossag kérében, mikdzben a Krimmel kapcsolatos hurraoptimizmus
pedig egyre halvanyabb lesz. Ez nem kedvez Putyinnak, hacsak nem készil haborura. Akkor viszont meég
nagyobb bajba keriilhet gazdasagilag, hiszen a gazdasagi szankcidék tovabb sulyosbodhatnak, és a
tékekivonas még nagyobb mértéket oOlthet.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Korabbi
apr. 28. 16:00 us Filiggében 1évo lakasértékesitések (év/év) marc. -10,24% -10,2%
USA:

- Az orosz-ukran fesziltségek er6sddése nem tett jot a tengerentili borzéknek, a pénteki kereskedés
nem sikerdlt tul fényesen. Nyitas utan zuhandsnak indultak az indexek és latvanyos minuszban
zartak a napot (Dow -0,85%, Nasdaq -1,74%, S&P500 -0,83%).

- A Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének aprilisi értéke jobb lett a vartnal, mert 83 pont
helyett 84,1 pontra ugrott a mutatd, ami 9 hénapja a legmagasabb érték.

- Pénteken a Ford Motors publikalta negyedéves szamait, a tisztitott részvényenkénti eredmény 25
cent lett az elemz6k altal vart 31 cent helyett. Az arbevétel a 34,5 milliard dollart felilmulva 35,9
milliard dollarra emelkedett.

- A Moody’s részvényenkénti profitia 1 dollar lett, ami 9 centtel jobb az elemz6i varakozasoknal. Az
arbevétel 4,8%-kal 676,2 millid dollarra emelkedett az elsé negyedévben.

- Obama pénteken a nyugati allamok vezetdivel egyeztetett az Oroszorszag elleni szankciokkal
kapcsolatban. Egyelére nem sziletett megallapodast, de a kdzeljovében valdszinlleg beutazasi
tilalmat fognak elrendelni a Putyinhoz kdzeli személyeknél.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

500 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

- [Eséssel zartak a pénteki kereskedést a nyugat-eurdpai bdérzék (FTSE100 -0,25%, DAX -1,54%,
CAC40 -0,79%).

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 101,3 dollaron &llt. A Brent kdolajon tapasztalhatd felfelé nyomas a WTl-re is
pozitivan hatott. A Brent els6sorban az orosz-ukran fesziltség miatt nétt, a befekteték egy része
szerint elkerulhetetlen lesz a szankciok bevezetése az oroszokkal szemben. Az amerikai hivatalnokok
erre utalé megjegyzései pedig tovabb emelték a Brent arfolyamat.

- A befektetdk a valsag miatt az aranyat is keresték, az elmult napok emelkedésének ez volt a f6 oka.
Az arany ma reggel 1.302 dollar kordl stabilizalédott.

Devizak:

- A forint arfolyama pénteken 310 folé is emelkedett. Részben a tovabb fokozddd ukran fesziltségek,
részben pedig az MNB csuitortdki bejelentése éreztette hatasat, ugyanis a kdvetkezé hénapokban a
kéthetes kotvény atalakitasanak eredményeként rossz esetben akar 800 milliard forint is elhagyhatja
az orszagot, ez pedig gyengiti a forint arfolyamat. Ma reggel az EUR/HUF arfolyamaban nincs
jelentés mozgés, az kissé 310-es arfolyam alatt alakul.

- Az EUR/USD pénteki oldalazasat ma reggel egy erételjesebb dollarer6sédés kovette, aminek
hatasara az arfolyam 1,3823-ra csokkent, de Osszességében nem valtozott az a kéthetes trend,
miszerint az EUR/USD arfolyam az 1,38-as szint kdrnyékén hullamzik.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,15%-ot, a Hang Seng 0,37%-ot, a Shanghai index 1,3%-ot csokkent.
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- Marciusban 11%-kal ugrott meg a japan kiskereskedelmi forgalom értéke a tavalyi év azonos
id6szakahoz képest, ami felilmulta a 10,8%-0s varakozast is. Hasonld6 mértékl emelkedésre 1997
6ta nem volt példa, ugyanakkor az adat értelmezését neheziti, hogy az adatot jelentésen megdobta
az aprilisi AFA emelést megel6z6 elérehozott fogyasztas, ami killéndsen az értékesebb fogyasztasi
cikkek esetében lehetett jelentds.

- A Honda arfolyama annak ellenére esett 5%-ot, hogy a tarsasag elsé harom hdénapos profitia a
tavalyihoz képest a gyenge jen és az AFA emelés miatt elérehozott vasarlasok hatasara
megduplazodott. A tarsasag bejelentette, hogy az aprilissal kezd6dé (zleti évben 3,87 millid
gépkocsit szandékoznak eladni szemben a tavalyi 3,56 milliéval.

Hataridds piacok:
- Vegyes képet mutattak a hatarid6és piacok ma reggel, de a fé6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6é Max. Min. Zard Nyité Max. Min. Zaré
BUX (pont) 17,598 17,598 17,431 17,571 EUR/HUF 310.04 310.79 309.19 309.77
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,361 -0.8% 11.2% WIG 20 2,430 -0.7% 5.9%
Nasdag Composite 4,076 -1.8% 24.3% PX 993 -0.9% 3.6%
Nasdaq 100 3,533 -1.6% 24.4% Hang Seng 22,137 -0.4% -1.8%
FTSE 100 6,686 -0.3% 4.0% Russell 2000 1,123 -1.9% 20.1%
RTX 1,548 -2.3% -21.0% Nikkei 14,257 -1.2% 2.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.46 -0.1% -3.5% E.On 13.60 -0.9% -1.4%
Arcelormittal 11.74 -1.2% 26.4% Fiat 8.49 -2.9% 80.9%
Axa 18.65 -1.3% 31.4% Infineon 8.29 -0.7% 40.0%
Banco Bilbao 8.81 2.1% 22.4% Linde 144.85 -0.5% 2.3%
Banco Santander 6.98 -1.7% 28.9% Lufthansa 18.57 -3.1% 26.2%
BASF 81.30 -0.6% 12.3% Nokia 5.26 -0.5% 109.9%
Bayer 95.83 -0.8% 17.7% Siemens 95.87 -1.4% 25.2%
BMW 89.48 -1.7% 29.8% Telefonica 11.85 -1.9% 7.8%
BNP Paribas 55.08 -1.3% 32.5% Thyssenkrupp 19.95 -2.0% 43.6%
Commerzbank 12.70 -2.0% 67.9% Total 49.64 -0.6% 32.2%
Daimler 66.21 -1.9% 58.8% Unicredit 6.43 2.7% 64.0%
Deutsche Bank 31.25 -1.9% -3.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP kozgylilése megszavazta a részvényenkénti 145 forintos osztalékot, ami a bank sajat részvényeit
figyelembe véve 147 forintot tesz ki. A kifizetés junius 10-én kezdédik.

- Az OTP ukran leanyvallalata az els6 negyedévben 678 millié hrivnya (13,4 milliard forint) veszteséget
termelt, ami els6sorban a megndvekedett céltartalékoldsnak tudhatdé be. A betétéllomany 9,5 milliard
hrivnyardl 10,4 milliard hrivnyara nétt, ami pozitiv fejlemény, hiszen az elmult hdonapok eseményei utan
jelent6s betétkiaramlasra lehetett szamitani.

- Ma tartja kdzgyllését az FHB. A korabbi évekkel 6sszhangban a bank idén sem javasol osztalékfizetést.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 749 0.0% 69.1% 59,320 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 123 -3.9% -38.5% 8,397 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 920 6.2% 168.2% 176,391 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 316 0.3% -23.3% 1,746,758 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,195 20% -16.0% 50,137 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,126 -25%  -9.6% 1,575,451 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 324 21%  -11.2% 23,960 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,815 05% 13.9% 341,664 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.8% 17.7% USA 10 éves 2.68% 1.7 101.6
Tavkozlés 48 -0.6%  -4.2% EMU 10 éves 1.48% -4.5 24.6
Olaj 1,590 -0.3%  18.4% Magyar 10 éves 5.55% 6.0 18.0
Gydgyszer 504 -0.3%  17.4% Japan 10 éves 0.62% -0.2 3.0
Szallitmanyozas 7,586 -1.6%  24.0% USA 5 éves 1.74% 1.3 105.7
Félvezetd 96 -3.3%  20.1% EMU 5 éves 0.59% -3.5 26.5
Kozszolgaltatd 43 1.1% 5.2% Magyar 5 éves 4.56% -1.0 -39.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.1 -5.5
Hadiipar 2,599 -1.1%  40.2% EMU 3 hénapos 0.18% -1.4 18.0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.25 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,297.86 2.76% 11.12% 12.20%
ESPA Stock Global 22,874.64 0.24% 7.84% 10.22%
ESPA Stock Europe Active 43,369.40 -0.29% 9.12% 12.06%
ESPA Stock Japan 20,878.02 -8.66% -2.84% -5.16%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,657.43 -9.14% -13.78% -14.35%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,458.46 3.59% 3.83% -4.43%
ESPA Stock Europe Properties 76,928.77 6.25% 14.52% 17.41%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.72 0.53% 0.92% 1.36%
ESPA Bond International 6,113.50 1.48% 4.83% -4.85%
ESPA Bond Euro Corporate 54,394.11 3.30% 8.74% 5.68%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,744.77 5.33% 8.07% 0.17%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.29 2.48% 4.05% 3.25%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.03 0.77% 0.47% -1.50%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.40 2.27% 3.01% -0.42%
ESPA Cash Corporate Plus 40,992.62 2.37% 7.58% 5.86%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.01% 0.01% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,908.05 3.16% 3.53% -3.15%
ESPA Stock Adriatic 1,109.58 0.08% 9.27% -2.25%
ESPA Stock Agricultural 2,611.68 2.57% 9.24% -0.29%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,959.54 2.94% 4.31% -3.15%
ESPA Stock Commodities 33,624.27 5.33% 8.88% 5.45%
ESPA Stock Istanbul 102,282.19 18.30% -9.71% -29.80%
ESPA Stock Pharma 46,917.58 3.75% 18.44% 15.34%
ESPA Stock Russia 1,635.01 -15.99% -18.31% -13.80%
ESPA Stock Techno 10,289.11 -0.23% 12.88% 19.95%
ERSTE WWF Stock Umwelt 106.10 3.87% 10.53% 29.61%
ERSTE Ingatlan 2.1357 0.94% 1.96% 4.84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3367 0.92% 2.18% 5.57%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2747 1.21% 317% 7.52%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0364 -9.34% -6.14% -3.13%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3495 0.93% 2.20% 5.74%
ERSTE XL Koétvény Alap 1.8528 1.86% 3.22% 6.14%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8257 -2.01% -1.01% 0.61%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9451 1.55% 3.49% 7.79%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1166 0.14% 0.28% 0.67%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0973 0.15% 0.31% 0.78%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.555830 0.43% 0.96% 2.74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.226 0.53% 1.10% 2.53%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szo6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

