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BUX 17,885 1.0% MOL 12,950 0.8% Commerzbank 13.3 0.6% EUR/HUF 306.66 -0.2% Olaj ($) 101.8  -2.5%
DAX 9,600 2.0% Richter 3,870 0.8% BMW 940 1.5% EUR/USLC 1.3805 0.1% Arany ($) 1,284  -0.5%
S&P 1,880 0.4% OTP 4,398 1.6% Nokia 54 24% USD/HUF 222.10 -0.3% 10Y hozam 5.58 -0.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatodott az emelkedés a tengerentulon
- Esetta WTI, az arany 1.282 dollaron

- Minimalis mozgas az EUR/USD-ben

- Vegyes a kép Azsiaban

- Emelkedhet ma a budapesti t6zsdeindex

Erste kommentar

Amerikai vallalati jelentések, varakozasoknal jobb kinai beszerzési menedzser index, és varhatéan lassulo
emelkedés. Talan igy lehetne dsszefoglalni az elmult 24 6ra eseményeit és az elbttink all6 nap varhaté
részvénypiaci mozgasait.

A DAX index tegnap nagy tettet hajtott végre: lekiizdétte a 20 napos mozgdatlagot, a rést, és még egy kisebb
szintet is 9.581 pont kérnyékén. Igaz, az utébbit éppen csak, raadasul csak a nap végén. Mindenesetre ez j6
jel a folytatas tekintetében, viszont 9.608 és 9.627 kdz6tt megint egy rés van, ami a mai napra lehet kihivas.
Utana pedig 100 pontonként taldlunk hasonlét. Az utolsé az index csucs értéke, amit januarban ért el. Azaz a
DAX nehezitett palya, talan éppen ezért tudott tegnap olyan nagyot rallyzni.

Az amerikai indexek Ujra nagyon kézel vannak a korabbi csucsokhoz, ugyanakkor az S&P500-on, a Dow
Jones és a Nasdaq indexen is azt latjuk, hogy révidtavon tulvetté valt. igy, annak ellenére, hogy a hataridés
arfolyamok kis pluszt mutatnak ma reggel, az a gyanunk hogy a mai kereskedés a negativ tartomanyban fog
befejez6dni. Ez ranyomhatja a bélyegét Budapestre is, ahol a nap elején emelkedést varunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzd atunk napi rendszereseggel ad tajekoztatast a piac allasardl és a
) > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

apr. 23. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. 53,7 53,8
apr. 23. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 53.0 53,3
apr. 23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. 53.0 53.0
apr. 23. 10:00 EMU Szolgaltatészektor beszerzési menedzser index - elézetes apr. 52,2 52.5
apr. 23. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index apr. 55,5 56
apr. 23. 16:00 us Ujlakas épitések (ho/ho) marc. -3,3% 2,3%
apr. 23. 16:00 us Uj lakasértékesitések (ezer/ho) marc. 440 450
apr. 23. 22:00 us Qualcomm 2014 Q2 1.05 1.22
apr. 23. 22:30 us Texas Instruments 2014 Q1 0.32 0.41
apr. 23. 22:30 us Apple 2014 Q2 10.09 10.17
apr. 23. Bef-mkt us Boeing 2014 Q1 1.42 1.54
apr. 23. Bef-mkt us Dow Chemical 2014 Q1 0.50 0.71
apr. 23. Bef-mkt us Procter & Gamble 2014 Q3 0.99 1.02

Nemzetkozi hirek

USA:

- Jo hangulatban kezd&6dott a kereskedés a tengerentuli borzén, a zarashoz koézeledve viszont
elindultak lefelé az indexek, de igy is sikerllt pluszban zarniuk a napot. Hat napja emelkednek
egyhuzamban az indexek, amire 2013 szeptembere 6ta nem volt példa (Dow 0,39%, Nasdaq 0,96%,
S&P500 0,43%).

- A Dow Jones komponensei koziil csak néhany részvény zart mérsékelt minuszban, a legtdbb papir
latvanyos pluszban fejezte be a kereskedést (Home Depot 2,2%, Goldman Sachs 1,5%).

- A hasznalt lakas értékesitések tovabb zuhantak marciusban az Egyesiilt Allamokban, a malt havi 4,6
milliés érték utan 10 ezerrel csdkkent a tranzakciok szama. 2012 juliusa 6ta nem mértek ilyen gyenge
értéket a tengerentulon, de az adat még igy is felilmulta az elemz8i varakozasokat (4,56 millio).

- A McDonald’s tegnap publikalta negyedéves szamait, és a varakozasoknal alacsonyabb profitot ért
el. Az addézott eredmény 1,2 milliard dollar, vagyis részvényenként 1,21 dollar lett, ami 3 centtel
gyengébb az elemzgi varakozasoknal. A szamok az el6z8 évi 1,26 dollaros részvényenkénti profitnal
is gyengébbek. A vezérigazgatdé nem tul optimista a kildtdsokat illetéen, a drdga marhahus, és a
munkaeré koltségek ndvekedése miatt nehéz lehet az idei év. A papir arfolyama 0,35%-ot veszitett
értékébdl.

- A Tesla vezére, Elon Musk azt mondta, hogy a kdvetkez6 harom-négy évben megkezddédhet az
elektromos autdk gyartdsa Kinaban, és a téltéallomas halézatot is elkezdik kiépiteni.

- Atengerentulon az Uj lakas értékesitési adatok mellett az Apple és a Boeing is publikalja negyedéves
szamait.

LIL SP500 index forintban, long és short iranyban is!

I Ers ) Turbo Warrantok )
> Részletek

Eurépa:

- Meredeken emelkedtek tegnap a vezetd nyugat-eurépai indexek (FTSE100 0,86%, DAX 2,02%,
CAC40 1,18%).

- Feldolgozo- és szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexet publikalnak a délelétti érakban.
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Olaj, arany:
- AWTI ma reggel 101,6 dollarra esett, ami tovabbi csOkkenést jelent a tegnapi nagyobb esés utan. A
WTI-re negativan hatott a kinai HSBC index 48,3 pontos értéke, ami azt mutatja, hogy Kina tovabbra

is lassul. Az index mar negyedik hénapja 50 pont alatt van. A készletek esetében is emelkedést
varnak a befektetok.

- Az arany is negyedik napja csokkend palyan van, a befektet6k kockazatkerllé6 magatartasa csokken,
emiatt eladjak az aranyat. Ez jOl latszik az arany ETF-ekbdl és befektetési alapokbdl vald kiaramlasan
is.

Devizak:

- Az EUR/USD arfolyama tovabbra sem tudott kitérni a 20 és a 30 napos mozgodatlag kdzotti keskeny
tartomanybdl. Tegnap az EUR/USD arfolyam a sav als6 szélérél ismét felfelé fordult, és ezzel 1,3753-
rél ma reggelre 1,3818-as értékre emelkedett az arfolyam.

- Az EUR/HUF arfolyama a 20 napos mozgdatlagra tapadva csokkent a tegnapi kereskedésben. A
devizapar jegyzése 307,28-r6l 306,66-ra mérseékldédott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,8%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,8%-ot, a Shanghai index pedig 0,4%-ot esett.
- A HSBC Kinara vonatkozo6 el6zetes aprilisi PMI értéke 48,3 pontra emelkedett a mult havi 48,0

pontos értékrél, de még mindig elmarad az 50 pontos hatartél, ami a kontrakciét valaszija el a
béviléstdl. A PMI értéeke megfelelt a varakozasoknak.

- A Hang Seng indexben jelentds (6,6%-0s) sulyt képviseld China Mobil 2,4%-ot esett, miutan lassul6
utemben ndvekvS nyeresegrél szamolt be. A kiabranditd eredmény a tobbi kinai tavkozlési céget is
elado6i nyomas ala helyezte.

- Ugy tinik, hogy a vilag legnagyobb sertéstenyészté vallalata, a WH Group atmenetileg elhalasztja
hongkongi IPO-jat, egyuttal a kibocsatas méretét is csodkkenteni fogja a kedvezbtlenebbé vald
befektetdi hangulat kdvetkezményeként.

- Ausztrdliaban az elsé negyedévben 0,6% lett az inflaci6 negyedéves alapon, mig a varakozas a
negyedik negyedévhez hasonlé utemd, 0,8%-os inflaciéval kalkulalt. Ez év/év alapon szamitva 2,9%-
os inflaciénak felel meg, szemben a vart 3,2%-kal.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hatarid6s indexek ma reggel. A Dow és az S&P pluszban, a Nasdaq
nulldban, a DAX pedig minimalis minuszban volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,514 0.4% 12.2% WIG 20 2,459 1.0% 8.2%
Nasdag Composite 4,161 1.0% 27.3% PX 1,012 0.6% 5.6%
Nasdaq 100 3,589 0.8% 26.6% Hang Seng 22,559 -0.8% 3.5%
FTSE 100 6,682 0.9% 4.3% Russell 2000 1,156 1.2% 24.3%
RTX 1,639 -0.7% -13.8% Nikkei 14,507 0.8% 7.2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 75.76 -0.3% -4.3% E.On 13.90 1.2% 3.5%
Arcelormittal 11.85 1.2% 30.5% Fiat 9.07 3.5% 101.0%
Axa 18.91 2.4% 38.5% Infineon 8.40 -0.1% 50.3%
Banco Bilbao 8.94 1.3% 23.4% Linde 144.95 1.3% 2.8%
Banco Santander 7.12 0.8% 27.6% Lufthansa 19.35 3.4% 32.1%
BASF 81.38 2.1% 19.5% Nokia 5.44 2.4% 125.5%
Bayer 97.20 3.2% 22.5% Siemens 98.76 1.2% 30.3%
BMW 93.95 1.5% 40.7% Telefonica 11.97 1.4% 9.4%
BNP Paribas 55.67 2.2% 35.6% Thyssenkrupp 20.35 2.6% 48.1%
Commerzbank 13.25 0.6% 63.9% Total 49.75 0.9% 34.6%
Daimler 68.64 1.3% 67.4% Unicredit 6.67 2.6% 70.1%
Deutsche Bank 32.21 0.5% 2.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Cseh sajtéértesilések szerint az ENI elcserélné a 124 kutbdl allé cseh téltdallomas halézatat a MOL
mantovai finomitdjara. A MOL egyel6re nem kommentalta az értestilést. Ha a hir igaz, az pozitiv lenne,
hiszen a magyar olajcég még 2013-ban bezarta és termékdepéva alakitotta a mantovai finomitét. igy a
cserével egy nem hasznalt eszkdzt cserélnének miikédore.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 751 -0.7%  70.7% 2,734 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 135 2.3% -30.8% 27,241 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 881 -1.6% 152.4% 83,444 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 314 1.6% -23.0% 1,443,046 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,950 08% -18.7% 21,954 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,398 1.6%  -3.3% 678,211 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 336 -0.9% -10.6% 2,373 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,870 0.8%  18.9% 201,777 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.7%  19.3% USA 10 éves 2.71% -0.5 100.0
Tavkozlés 50 04%  -1.4% EMU 10 éves 1.53% 1.9 30.2
Olaj 1,589 -0.2%  20.8% Magyar 10 éves 5.56% -2.0 6.0
Gydgyszer 508 1.5% 17.3% Japan 10 éves 0.61% 0.9 2.8
Szallitmanyozas 7,735 06% 27.5% USA 5 éves 1.73% -0.5 102.9
Félvezetd 97 05% 23.9% EMU 5 éves 0.60% 1.0 29.9
Kozszolgaltatd 42 0.1% 3.8% Magyar 5 éves 4.65% -3.0 -35.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.5 -3.1
Hadiipar 2,642 -0.2%  46.4% EMU 3 hénapos 0.19% -0.4 17.0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 T 5,000 T - 0,000
BUX Index (pont) Ricther (Ft) : DAX Index (pont) .t s 4.
2000 | \ o0 AT
] b‘ ) 4900 % FH ' ‘ sysoo ;
19,000 + Jm %‘ll ’ W ' ’.N f “ Iy : My r'w‘hf
| / W‘ W \ \ | 8000 o W W
18,000 H / \ l ’1\ ] I 4,000 + ! " f ) 7,500
¥ M ! i iy il 700 o
s "
17,000 + I‘ HW J “\WW l‘“ M ]'[N "'\ \ JJ‘M
|?| \ as00 | i L ""H ' i 6,500 g
16,000 + i p ﬂ* 6,000 +
5,500
15,000 . : 3,000 5,000 ‘
2012 apr. 2012 szept 2013 febr. 2013 jal. 2013 dec. 2012 apr. 2012 szept 2013 febr. 2013 ]Ll| 2013 dec. 2012 apr. 2012 szept. 2013 febr. 2013 qu 2013 dec.
6000 OTP (Ft) 2000 S&P 500 Index (pont) 20000 MOL (Ft)
5500 1,900 ) 19,000 .
! 1,800 il "MV 18,000 ,‘“'
5,000 i A'm‘l ) N | f !0
4,500 Wl?r"‘ M V{ ) e WY o] W MI‘MMM
' i m’W Ml‘ 'JJM h o Leoo o 16,000 1-
4,000 + k!w' 1‘@/ 1,500 id 15,000 +
' , ekl : !
”’ by A/\ ] 1,400 wis M“',#""J 14,000 M"\‘.
3,500 + \4',1.1#\4' ' \W\f‘u'i” v I .
1,300 + VY 13,000 i)
8000 1,200 12,000 X
2500 1,100 11,000
2,000 1,000 10,000
2012 pr. 2012 szept. 2013 febr. 2013jal. 2013 dec. 2012 4pr. 2012 szept. 2013 febr. 2013jdl. 2013 dec. 2012 4pr. 2012 szept. 2013 febr. 2013jil. 2013 dec.
2200 Arany/uncia (USD) 1o USDIIPY | WTI olaj (USD)

A )
e ,“N\W - {“ N ]U/’W'N'M 100 —\ J )NW ‘m\‘ ‘MW"]
1600 Py m\ : N . I\ M tmn ,I‘IH.M\wr\wwﬂ( \'NM;"
M o AL

1'200 80 " N
VT Sl
1,000 75 0T
800 t 70 t 60
2012 apr. 2012 szept. 2013 febr. 2013 qu 2013 dec. 2012 apr. 2012 szept. 2013 febr. 2013 qu 2013 dec. 2012 apr. 2012 szept 2013 febr. 2013 jul 2013 dec.
10 = 1.50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
1.45 320

1.40

W A 310 %,
N 77 LAV R T
| \mew oYy Wﬂ. " 'MN%MVM Ny

125 +
|
120 280 oV
1.15 270
4 = + + + + 1.10 + 260 t t t
2012 apr. 2012 szept. 2013 febr. 2013 jul. 2013 dec. 2012 apr. 2012 szept. 2013 febr. 2013]ul 2013 dec. 2012 apr. 2012 szept. 2013 febr. 2013 jul. 2013 dec.



®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 23.

Investment
Alap eszkozérték hozam

2014.04.21 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,813.68 1.36% 8.66% 15.74%
ESPA Stock Global 22,738.42 -0.88% 6.06% 13.10%
ESPA Stock Europe Active 42,709.81 -1.87% 8.32% 14.60%
ESPA Stock Japan 20,944.17 -7.27% -3.53% 0.26%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,720.26 -9.91% -15.72% -11.73%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,169.17 2.58% 0.34% -0.44%
ESPA Stock Europe Properties 75,531.20 7.54% 13.73% 20.69%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.76 0.61% 1.07% 1.50%
ESPA Bond International 6,117.72 3.30% 3.28% -2.07%
ESPA Bond Euro Corporate 54,383.20 5.24% 8.65% 8.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,649.36 6.13% 8.38% 2.36%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.48 3.15% 4.99% 4.03%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.12 1.16% 1.16% -1.37%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.49 2.80% 4.04% -0.18%
ESPA Cash Corporate Plus 40,937.18 3.75% 6.69% 8.47%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.05% 0.07% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,957.07 3.35% 2.72% -0.66%
ESPA Stock Adriatic 1,102.49 1.41% 7.14% -0.62%
ESPA Stock Agricultural 2,603.35 1.15% 8.07% 3.96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,964.10 3.32% 1.54% 2.06%
ESPA Stock Commodities 33,355.65 5.04% 6.78% 9.55%
ESPA Stock Istanbul 102,308.98 10.84% -8.94% -27.78%
ESPA Stock Pharma 45,489.19 1.68% 14.49% 16.40%
ESPA Stock Russia 1,649.10 -15.91% -19.76% -9.46%
ESPA Stock Techno 10,212.68 -0.80% 10.87% 21.90%
ERSTE WWF Stock Umwelt 104.51 1.14% 9.81% 30.75%
ERSTE Ingatlan 2.1342 0.94% 1.96% 4.84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3351 0.88% 2.19% 5.66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2721 1.06% 3.31% 7.41%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0427 -8.58% -4.06% -3.61%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3477 0.87% 2.19% 5.75%
ERSTE XL Koétvény Alap 1.8427 1.58% 3.90% 7.03%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7928 -3.27% -2.39% -0.41%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9369 1.41% 3.41% 7.96%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1165 0.14% 0.28% 0.69%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0972 0.15% 0.31% 0.79%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.555372 0.43% 0.96% 2.76%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2256 0.53% 1.11% 2.53%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutatd a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valo dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

