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BUX 17,703 1.7% MOL 12,850 0.0% Commerzbank 132 2.7% EUR/HUF 307.39 0.3% Olaj ($) 104.4 0.1%
DAX 9,410 1.0% Richter 3,839 2.0% BMW 925 24% EUR/USC 1.3793 -0.1% Arany ($) 1,290 -0.3%
S&P 1,872 0.4% OTP 4,328 3.5% Nokia 53 1.1% USD/HUF 22286 0.4% 10Y hozam 5.63 -1.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel inditottak a hetet a tengerentuli bérzék
- Kissé lejjebb esett a WTI, nem véltozott az arany ara
- Mérsékelt mozgas a devizapiacon

- Mérsékelt esés Azsiaban

- Olcsobbak lehetnek a frekvenciak

- Matol fizeti az ANY Biztonsagi Nyomda az osztalékot

- Emelkedés jbhet ma a borzén

Erste kommentar

Megvolt a hosszu hétvége, és gyakorlatilag tul sok minden nem tortént. Még csiitortékdon a nap vége felé jott
a hir, hogy Genfben egyezség sziletett, de részleteket nem igazan tudtunk meg. Raadasul a hétvége
folyaman inkabb az derilt ki, hogy nem tértént semmi. Tovabbra is 16v6ldoznek Ukrajnaban, a feszlltség
tovabbra sem enyhilt. Mindenesetre a piacok enyhén pozitiv médban vannak.

A DAX ma annak ellenére akar tovabb emelkedni, hogy 9.449 pontnal a 20 napos mozgdatlaggal kellene
megbirkdznia, rdadasul 9.390 és 9.440 pont k6z6tt rés is van. Ez azt sugallja, hogy a mai kezdeti emelkedést
kovetéen a DAX dél felé fordulhat. Abban az esetben, ha ez nem igy torténik, az erds indikacié lehet a
folytatas tekintetében.

Az USA indexek esetében szintén a pozitiv hangulat az irdanyadd annak ellenére, hogy a hataridés indexek
inkabb lefelé mutatnak a reggeli érakban. A Dow Jones és az S&P500 éppen a 20 napos mozgodatlagrol
rugaszkodik el folfelé, mig a Nasdaq alulrdl készil tesztelni ezt a mozgdatlagot. Kérdés, hogy onnan lefordul,
vagy attori azt.

A BUX esetében is a 20-30 napos mozgodatlagokrdl lattunk megindulast a 200 napos mozgdatlag felé
(18.374). Ez a mozgas ma is folytatodhat.

EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

Erste ELRUSD Turbo Warrantok s Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum [[e] Orszag Adat Idészak Korabbi

apr. 22. 12:30 us Bank of New York 2014 Q1 0.53 0.54
apr. 22. 12:59 us United Technologies 2014 Q1 1.27 1.27
apr. 22. 13:15 us Xerox 2014 Q1 0.21 0.24
apr. 22. 16:00 us Hasznalt lakasépitések (hd/ho) marc. -0,43% -0,87%
apr. 22. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozéipari index apr. -7 2
apr. 22. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes apr. -9,3 -9,3
apr. 22. Aft-mkt us Juniper Networks 2014 Q1 0.20 0.29
apr. 22. Aft-mkt us AT&T 2014 Q1 0.64 0.70
apr. 22. Bef-mkt us Harley-Davidson 2014 Q1 1.01 1.08
apr. 22. Bef-mkt us McDonald's 2014 Q1 1.26 1.24
apr. 22. Bef-mkt us Lexmark International 2014 Q1 0.91 0.87
apr. 22. Bef-mkt us Lockheed Martin 2014 Q1 2.62 2.54

Nemzetkozi hirek

USA:

- Ategnapi kereskedésben is jol teljesitettek a tengerentuli bérzék, zarasig kitartott a jo hangulat (Dow
0,25%, Nasdaq 0,65%, S&P500 0,38%).

- A Dow Jones index komponensei vegyesen teljesitettek a Pfizer (2%) és a Merck (1,4%) volt a nap
nyertese, a negativ oldalon pedig a Walt Disney-t (-1,1%) érdemes kiemelni.

- Az internetes filmkolcsonzéssel foglalkozé Netflix jelentés bevétel- és profitbévilésrél szamolt be
tegnap esti gyorsjelentésében. Az arbevétel 1,2 milliard dollar lett az 1,67 milliard dollaros
varakozassal szemben, a nettd profit pedig 50 millié helyett 53 millié dollar lett. A cég elbfizetbinek a
szama 2,25 millié fével 35,7 milliéra emelkedett. A menedzsment a masodik negyedévre tovabbi
jelentds profitbévulésre szamit. Zaras utan a részvények kdzel 6%-ot emelkedtek.

- A Novartis bejelentette, hogy 16 milliard dollarért megvasarolja a GlaxoSmithKline rakgyégyszerekkel
foglalkozé részlegét. Ezzel parhuzamosan a GlaxoSmithKline 7,1 milliard dollarért megvasarolja a
Novartis vakcina Uzletagat, a Novartis pedig 4,5 milliard dollarért eladja allatgydgyaszati részlegét az
Eli Lillynek.

- Holnap a Facebook és az Apple publikdlja negyedéves szamait, ma délutan pedig hasznalt
lakasértékesitési adatok lesznek.

I‘_‘L SP500 index forintban, long és short iranyban is!

_ U Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzék tegnap és pénteken zarva tartottak, ezért fontos makrogazdasagi adat sem
érkezett.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 104 dollar folétt volt némileg. Az arfolyamra alig hatottak az ukran eseményekrél
sz616 hirek, ami inkdbb a Brent esetében volt emeld tényez6. A WTI esetében az USA gazdasagi
kilatasai és a készletekrél szold hirek voltak meghatarozéak: a mult heti adatok a kereslet
novekedésére utaltak, mig a készletek ismét emelkedhettek, a varakozasok szerint 3 millié hordoval.
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- Az arany 1.290 dollaron allt ma reggel, az arfolyamra pozitivan hatottak az ukran valsag
elmélyilésérdl szolo hirek, és megallitottak a mult hét végi arfolyamesést.

Devizak:

- Bar a devizaparokkal a pénteki és hétféi innepnapokon is lehetett kereskedi, azonban jelentés
mozgast sem az EUR/HUF sem pedig az EUR/USD nem produkalt.

- Az EUR/USD arfolyama 1,3816-r6l 1,3793-ra, vagyis a 30 napos mozgdatlagrol a 20 napos
mozgodatlagig csdkkent, igy hajszalnyival az 1,38-as szint ala ért a devizapar arfolyama.

- Az EUR/HUF arfolyam enyhén emelkedett az innepek alatt, az arfolyam a 20 napos mozgoéatlag folé
emelkedett, és reggel 8 orakor 307,3 kdrnyékén alakul a devizapar jegyzése.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-o0t, a Hang Seng 0,5%-ot, mig a Shanghai index 0,8%-ot esett.
- Jelentésebb makroadat nem jelent meg ma reggel Azsiabdl.

Hataridds piacok:

- Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyit6 Max. Min. Zaro Nyité Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17,965 17,969 17,698 17,798 EUR/HUF 307.28 307.93 306.88 307.42
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,449 0.2% 12.9% WIG 20 2,434 1.6% 7.3%
Nasdaqg Composite 4,122 0.6% 27.5% PX 1,006 0.5% 6.9%
Nasdaq 100 3,560 0.7% 26.7% Hang Seng 22,695 -0.3% 5.5%
FTSE 100 6,625 0.6% 6.1% Russell 2000 1,142 0.4% 24.9%
RTX 1,650 -1.1% -12.9% Nikkei 14,494 -0.1% 6.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.00 -1.2% -1.0% E.On 13.74 0.9% 3.6%
Arcelormittal 11.71 0.3% 33.7% Fiat 8.76 1.5% 106.0%
Axa 18.48 1.1% 41.8% Infineon 8.41 3.4% 54.8%
Banco Bilbao 8.83 -0.5% 27.7% Linde 143.15 0.6% 2.4%
Banco Santander 7.06 0.2% 33.2% Lufthansa 18.71 1.5% 32.1%
BASF 79.70 2.0% 20.1% Nokia 5.32 1.1% 122.2%
Bayer 94.15 1.3% 20.8% Siemens 97.61 0.8% 31.0%
BMW 92.52 2.4% 40.9% Telefonica 11.80 0.4% 10.1%
BNP Paribas 54.49 0.4% 39.9% Thyssenkrupp 19.83 1.1% 48.1%
Commerzbank 13.17 2.7% 61.7% Total 49.28 0.6% 37.7%
Daimler 67.76 3.5% 70.3% Unicredit 6.50 0.1% 74.3%
Deutsche Bank 32.05 1.8% 4.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Magyar Telekom: A sajtéban megjelent, hogy hamarosan konzultaciét tartanak a frekvenciakrél. A
kordbban tervezett 125 milliard forint helyett a legfrissebb hirek szerint csak 104 milliard forint
frekvenciadijat kivan beszedni az allam. A konzultacié majus 7-én, mig a palyazati eljards majus 22-én
indulhat. A frekvencia péalyazatokat junius 16-ig kell benyujtani, a koncesszi6é 2029. junius 15-ig szdl. A hir
alapvetéen pozitiv, hiszen a fizetend6 frekvenciadij 17%-kal kevesebb lehet a korabban tervezettnél.

- Matdl fizeti a részvényenkénti 57 forintos osztalékot az ANY Biztonsagi Nyomda.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 756 -25%  68.0% 66 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 132 0.0% -33.3% 0 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 895 0.7% 157.2% 97,452 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 309 0.7% -23.9% 1,078,804 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,850 0.0% -20.0% 35,153 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,328 35%  -3.9% 744,354 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 339 1.2% -10.6% 3,315 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,839 20%  15.6% 180,740 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.1%  20.7% USA 10 éves 2.71% -0.8 1014
Tavkozlés 49 03% -1.1% EMU 10 éves 1.52% -0.0 26.4
Olaj 1,591 04% 22.6% Magyar 10 éves 5.58% -5.0 2.0
Gydgyszer 501 1.7% 16.7% Japan 10 éves 0.61% 0.3 0.1
Szallitmanyozas 7,686 0.7%  27.0% USA 5 éves 1.71% -0.7 102.6
Félvezetd 97 02% 24.7% EMU 5 éves 0.59% -0.0 26.3
Kozszolgaltatd 42 -0.1% 3.9% Magyar 5 éves 4.68% -5.0 -51.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.5 -3.9
Hadiipar 2,646 04% 47.8% EMU 3 hénapos 0.20% -0.0 17.8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.21 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,813.68 1.36% 8.66% 15.74%
ESPA Stock Global 22,738.42 -0.88% 6.06% 13.10%
ESPA Stock Europe Active 42,709.81 -1.87% 8.32% 14.60%
ESPA Stock Japan 20,944.17 -7.27% -3.53% 0.26%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,720.26 -9.91% -15.72% -11.73%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,169.17 2.58% 0.34% -0.44%
ESPA Stock Europe Properties 75,531.20 7.54% 13.73% 20.69%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.76 0.61% 1.07% 1.50%
ESPA Bond International 6,117.72 3.30% 3.28% -2.07%
ESPA Bond Euro Corporate 54,383.20 5.24% 8.65% 8.65%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,649.36 6.13% 8.38% 2.36%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.48 3.15% 4.99% 4.03%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.12 1.16% 1.16% -1.37%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.49 2.80% 4.04% -0.18%
ESPA Cash Corporate Plus 40,937.18 3.75% 6.69% 8.47%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.41 0.05% 0.07% 0.07%
ESPA Cash Emerging Markets 37,957.07 3.35% 2.72% -0.66%
ESPA Stock Adriatic 1,102.49 1.41% 7.14% -0.62%
ESPA Stock Agricultural 2,603.35 1.15% 8.07% 3.96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,964.10 3.32% 1.54% 2.06%
ESPA Stock Commodities 33,355.65 5.04% 6.78% 9.55%
ESPA Stock Istanbul 102,308.98 10.84% -8.94% -27.78%
ESPA Stock Pharma 45,489.19 1.68% 14.49% 16.40%
ESPA Stock Russia 1,649.10 -15.91% -19.76% -9.46%
ESPA Stock Techno 10,212.68 -0.80% 10.87% 21.90%
ERSTE WWF Stock Umwelt 104.51 1.14% 9.81% 30.75%
ERSTE Ingatlan 2.1342 0.94% 1.96% 4.84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3351 0.88% 2.19% 5.66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2721 1.06% 3.31% 7.41%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0427 -8.58% -4.06% -3.61%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3477 0.87% 2.19% 5.75%
ERSTE XL Koétvény Alap 1.8427 1.58% 3.90% 7.03%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7928 -3.27% -2.39% -0.41%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9369 1.41% 3.41% 7.96%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1165 0.14% 0.28% 0.69%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0972 0.15% 0.31% 0.79%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.555372 0.43% 0.96% 2.76%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2256 0.53% 1.11% 2.53%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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