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BUX 17,408 0.4% MOL 12,850 1.3% Commerzbank 12.8 2.6% EUR/HUF 308.13 -0.3% Olaj ($) 103.8 0.0%
DAX 9,318 1.6% Richter 3,762 -0.8% BMW 90.4 2.2% EUR/USC 1.3816 0.0% Arany ($) 1,303  -0.0%
S&P 1,862 1.0% OTP 4,180 0.0% Nokia 53 1.4% USD/HUF 22312 -0.2% 10Y hozam 5.64 1.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Poazitiv hangulat a Bézs Kénny hatasara

- Az amerikai t6zsde holnap zarva tart, de az eurdpai piacoktdl eltéréen hétfén mar lesz kereskedés
- Er6teljes emelkedés az eurdpai t6zsdéken

- Megndvekvd kilengések az arany arfolyamaban

- Visszabb er6s6dott a forint

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- Az OTP is kivonul a Krimbél

- A hosszu hétvége elbtti pozicid zarasok miatt esésre szamitunk ma a t6zsdén

- Holnap, Nagypénteken nem lesz kereskedés a Budapesti Ertéktézsdén, igy hirleveliink sem jelenik
meg

Erste kommentar

Itt a hosszu hétvége. Lehet félni is, meg nem is. Tegnap valamiféle fordulat kbvetkezett be a bérzéken azzal,
hogy a Nasdaq erételjes fordulatot csinalt a 200 napos mozgdatlag elérésével. Németorszagban példaul ez a
fordulat eléggé gyenge volt, legalabbis napkdzben, de a nap végére sikerult belehuzni, és komoly emelkedést
produkalni. igy legalabb a minimumot teljesitette az index.

Amerikaban is j6 volt a teljesitmény. Az S&P500 index visszaszaladt a 20 napos mozgdatlag folé.
Ugyanakkor a Nasdaq viselkedését tovabbra is argus szemekkel figyeljuk, ugyanis kdnnyen lehet, hogy csak
tet6 formaciot hoznak létre az indexek, amely azt jelentené, hogy a nem tul tavoli jovében (1-2 hét malva) Ujra
jonne az o6ntés. Erre pedig a legjobb indikator a Nasdaq viselkedése. Ezért ezt az indexet fogjuk argus
szemekkel figyelni az elkdvetkezd hetekben.

A magyar piacon nem varunk sok valtozast. Talan lehet egy kis emelkedés napkdzben, de az is valdészind,
hogy a hosszu hétvége okan, sokan poziciot is zarnak. Az pedig a tegnapi nap utan, inkabb vételi pozicidk
zarast jelentené a mi olvasatunkban.

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

apr. 17. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év), tény marc. -0,9% -0,7%
apr. 17. 12:00 us Du Pont 2014 Q1 1.49 1.59
apr. 17. 12:30 us General Electric 2014 Q1 0.35 0.32
apr. 17. 12:45 us Morgan Stanley 2014 Q1 0.59 0.60
apr. 17. 13:00 us Philip Morris International 2014 Q1 1.29 1.16
apr. 17. 13:00 us PepsiCo 2014 Q1 0.77 0.75
apr. 17. 13:30 us Goldman Sachs 2014 Q1 4,53 3.49
apr. 17. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) apr. 300 315
apr. 17. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) apr. 2776 2780
apr. 17. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok apr. -12

apr. 17. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. -31,9

apr. 17. 16:00 us Philadelphiai Fed index apr. 9 10
apr. 17. Aft-mkt us Advanced Micro Devices 2014 Q1 -0.13 0.00
apr. 17. Bef-mkt us Honeywell International 2014 Q1 1.31 1.26

USA:

- A Dow 1,0%-ot, a Nasdaq 1,3%-ot, az S&P 500 pedig 1,03%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben.

- A teghap megjelent Bézs Kdnyv mérsékelt gazdasagi névekedésrél szamolt be 10 korzetben, mig
kettében (Cleveland-ben és St. Louis-ban) csdkkenés volt tapasztalhaté. A jelentés szerint
Osszességében az autdértékesitések, a szallitds, a pénzigyi szolgaltatdsok és az ipar esetében is
javulas volt tapasztalhatd, mig az ingatlan piac jellemzésére a valtozatos kifejezést hasznaltak.

- Janet Yellen a New Yorki Gazdasagi Klubban arrél beszélt, hogy a teljes foglalkoztatottsagot és az
arstabilitdst 2016-ban érheti el az amerikai gazdasag. A hosszu tavu inflaciés varakozasokkal
kapcsolatban kifejtette, hogy nagyobb a valdszinlisége annak, hogy a pénzromlas uteme a 2%-0s
jegybanki inflacios cél alatt marad, mint annak, hogy a cél félé emelkedjen. A jelenlegi rendkivul
alacsony inflaciét az alacsony energia- és import draknak tulajdonitja, melyek ideiglenes hatasuak
lehetnek. Elmondta tovabbéa, hogy nem egy bizonyos adat, hanem az adatok széles kére alapjan
fognak dontést hozni a monetaris politika valtoztatasardl.

- Az Egyesiilt Allamokban az ipari termelés 0,7%-kal béviilt marciusban a vart 0,5%-0s béviiléssel
szemben, ugyanakkor a marciusban kiadott lakasépitési engedélyek szadma csalddast okozott,
ugyanis csak 990 ezer engedélyt adtak ki szemben a vart 1,01 millidval.

- A Google arbevétele 19%-kal 15,42 milliard dollarra emelkedett, ami elmaradt a vart 15,62 milliard
dollartél. Az egy részvényre jutd eredmény 6,27 dollar lett az els6 negyedévben, mig az el6zetes
varakozas 6,42 dollar volt. A zaras utani kereskedésben az eredmény publikalasat kévetéen 3,3%-ot
esett a Google arfolyama.

- Piacnyitast megel6z6en jelent ma a General Electric (EPS varakozas 0,32 dollar), a Morgan Stanley
(vart EPS 0,6 dollar), a Philip Morris International (EPS varakozas 1,16 dollar), a Pepsi Co (EPS 0,75
dollar) és a Goldman Sachs (EPS varakozas 3,49 dollar) is.

- Makrofronton is szamos adat fog megjelenni ma a tengerentulrél. 14.30-kor publikaljak a friss
munkanélkuli-segély kérelmek szamat, ami 315 ezer fére emelkedhetett a korabbi 300 ezerrdl, mig a
tartdés munkanélkuli-segély kérelmek szama 20 ezer fével 2,78 milliéra emelkedhet.

- 15.45-kor a Bloomberg fogyasztéi elégedettség és a Bloomberg gazdasagi varakozasok jelennek
majd meg.

- Piaczarast kovetéen pedig az AMD publikalja els6 negyedéves eredményét, amitél O centes profitot
varnak az elemzék.

- Az amerikai t6zsde holnap zarva tart, de az eurdpai piacoktdl eltéréen hétfén mar lesz kereskedés.
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Eurépa:

A FTSE100 0,65%-ot, a DAX 1,57%-ot, a CAC40 pedig 1,4%-ot emelkedett. Az erbteljes eurdpai
emelkedésbdl is kitlint a FTSE MIB index, ami 3,45%-ot szarnyalt.

Reggel 8 érakor megjelent a német termelSi arindex marciusi értéke, ami év/év alapon 0,9%-kal
csokkent, szemben a vart 0,7%-0s csdkkenéssel.

Az eurdpai részvénypiacok (London, Németorszag, Lengyelorszag, Ausziria és Csehorszag)

jellemzéen zarva lesznek pénteken és hétfén is, igy az els6é kereskedési nap kedd lesz, de az orosz
és a torok piac nyitva lesz.

Gyenge lett az els6 negyedéves orosz GDP, ami negyedéves 06sszehasonlitasban 0,5%-kal
csOkkent, elsésorban a beruhazasok 4,8%-0s visszaesése miatt.

Olaj, arany:

Az elmult néhany napban jelentésen megnévekedett az arany volatilitasa, és napon belll tébbszor is
attorte a 200 napos mozgoatlagot, de nap végére mindig visszahuztak a szint folé. Az arany
arfolyama jelenleg a 200 és a 20 napos mozgdatlag kozotti sziik 1300 és 1304 dollar kozotti
tartomanyban tartézkodik.

Enyhén tovabb emelkedett az olaj arfolyama, ami igy mar 104 dollar folétt jar.

Devizak:

Tegnap egy erételjes korrekciét lathattunk a forint arfolyamaban, ami a 20 napos mozgdatlag ala
esett. Ma reggel azonban mar ismételten a rovidtava mozgdatlag attérésével prébalkozik a kurzus,
amit kdvetéen kdnnyen a 308,4-es szintig emelkedhet a devizapar jegyzése.

Tegnap csak minimalisan, ma mar jelentésebben emelkedett az EUR/USD arfolyam értéke, ami ma
reggel mar 1,384-en all. Technikai szempontbdl az 1,38-as szintrél fordult felfelé az arfolyam, és
jelenleg a 30 napos mozgdatlag fol6tt tartézkodik. Innen a technikai kép alapjan kénnyedén 1,39
koérnyékéig emelkedhet a devizapar arfolyama.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot emelkedett, mig a Shanghai index értéke 0,2%-ot csokkent.

A hongkongi tézsde a husvét miatt egészen keddig zarva tart, de a shanghai parketten zavartalanul
lehet majd kereskedni az elkévetkez6 napokban is.

A Samsung menedzsmentje szerint a Samsung Galaxy S5 készllék jobban debutalt mint elédje, és
tébbet adhatnak el beléle mint elédjébél, amibél egyébként az elsé hénapban 10 millié darabot
értékesitettek. A kedvezd eladasokat az is segiti, hogy 125 orszadgban egyszerre kezdték el a
készulékek értékesitését.

Hataridos piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridds indexek ma reggel, de a fébb piacok (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.
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BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyité Max. Min. Zard
BUX (pont) 17,965 17,969 17,698 17,798 EUR/HUF 308.05 308.60 307.57 307.93
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,425 1.0% 12.4% WIG 20 2,396 -0.5% 3.9%
Nasdag Composite 4,086 1.3% 27.5% PX 1,002 0.6% 5.4%
Nasdaq 100 3,533 1.3% 27.0% Hang Seng 22,770 0.3% 5.6%
FTSE 100 6,584 0.7% 5.4% Russell 2000 1,132 1.1% 24.8%
RTX 1,602 0.9% -15.6% Nikkei 14,413 -0.0% 7.7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.91 -0.4% 1.2% E.On 13.62 0.6% 1.3%
Arcelormittal 11.68 1.0% 34.6% Fiat 8.63 3.9% 110.5%
Axa 18.27 1.8% 39.4% Infineon 8.14 2.2% 48.8%
Banco Bilbao 8.88 1.8% 31.9% Linde 142.30 -0.1% 1.1%
Banco Santander 7.05 1.7% 36.8% Lufthansa 18.43 1.7% 29.3%
BASF 78.10 0.9% 18.9% Nokia 5.26 1.4% 99.5%
Bayer 92.94 1.8% 19.9% Siemens 96.82 1.7% 27.8%
BMW 90.39 2.2% 38.5% Telefonica 11.76 1.5% 12.4%
BNP Paribas 54.27 1.3% 41.7% Thyssenkrupp 19.61 1.9% 44.6%
Commerzbank 12.83 2.6% 48.8% Total 49.00 0.0% 39.0%
Daimler 65.48 2.2% 68.7% Unicredit 6.49 5.9% 88.7%
Deutsche Bank 31.49 0.9% 3.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Az OTP ukran leanyvallalata kivonul a Krimbél, és bezarja 8 ottani fidkjat. Az orosz szabalyozas életbe
[épése utan szamos nemzetkdzi bankcsoport dontdtt hasonldan. A legvaldszinlibb forgatdékdnyvnek azt
tartjuk, hogy a fiokokat az OTP orosz leanyvaéllalata veszi majd at, ez azonban hosszabb id6t igényel.
Arfolyamhatasra nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A MOL 95%-os tulajdondban &ll6 TVK-nal mér idén decemberben megindulhat a most épulé butadién
gyar prébalzeme. Korabban 2015 masodik felére vartak az lGzem indulasat. A tervezettnél korabbi
indulas pozitiv hir, mivel a butadién magas marzsu termék, jelentés arfolyamhatasra azonban nem
szamitunk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 775 -04%  58.2% 4,911 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 132 0.0% -34.7% 0 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 889 24% 146.9% 55,451 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 307 1.3% -26.7% 471,970 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,850 1.3% -19.9% 79,166 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,180 0.0%  -81% 1,242,901 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 335 03% -11.1% 11,470 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,762 -0.8%  10.8% 478,150 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 08% 21.1% USA 10 éves 2.62% -0.6 92.7
Tavkozlés 49 0.9% 1.1% EMU 10 éves 1.49% 1.3 20.8
Olaj 1,573 12%  23.3% Magyar 10 éves 5.63% -1.0 10.0
Gydgyszer 491 0.9%  15.2% Japan 10 éves 0.60% -0.7 0.1
Szallitmanyozas 7,592 1.7%  27.6% USA 5 éves 1.63% -1.3 94.1
Félvezetd 95 -0.7%  25.8% EMU 5 éves 0.55% 1.5 20.8
Kozszolgaltatd 43 0.7% 71% Magyar 5 éves 4.73% -0.0 -46.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% 0.1 -5.2
Hadiipar 2,604 1.4%  45.7% EMU 3 hénapos 0.19% -0.3 16.5

Magyar referenciahozamok

6.5% A
1 hénapja
Jelenlegi
5.5% -~
4.5% A
3.5% A
2.5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2.60 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.16 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,075.38 2.06% 8.78% 15.62%
ESPA Stock Global 22,288.46 -1.08% 4.59% 11.58%
ESPA Stock Europe Active 41,860.62 -2.20% 5.97% 11.39%
ESPA Stock Japan 20,472.45 -7.33% -6.32% -3.45%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,442.53 -9.36% -16.47% -12.95%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,920.15 3.55% -0.51% -0.58%
ESPA Stock Europe Properties 74,406.88 6.98% 12.27% 18.84%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.78 0.64% 1.09% 1.53%
ESPA Bond International 6,110.90 3.45% 2.97% -2.11%
ESPA Bond Euro Corporate 54,329.08 5.61% 8.02% 8.56%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,509.95 6.56% 7.82% 2.09%
ESPA Bond Europe (EUR) 145.44 3.08% 4.87% 3.89%
ESPA Bond Dollar (USD) 129.17 1.14% 1.40% -1.35%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 174.50 2.77% 4.42% -0.27%
ESPA Cash Corporate Plus 40,870.91 4.13% 6.15% 8.43%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.40 0.04% 0.07% 0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,874.04 3.53% 2.34% -0.83%
ESPA Stock Adriatic 1,103.79 2.34% 6.54% -1.17%
ESPA Stock Agricultural 2,565.22 1.97% 6.86% 2.56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,957.83 4.18% 0.37% 1.39%
ESPA Stock Commodities 32,894.67 4.86% 5.75% 8.34%
ESPA Stock Istanbul 101,844.29 11.50% -9.35% -28.79%
ESPA Stock Pharma 44,829.74 1.34% 13.46% 14.82%
ESPA Stock Russia 1,624.85 -15.69% -20.79% -11.12%
ESPA Stock Techno 10,088.23 0.01% 10.05% 21.80%
ERSTE WWF Stock Umwelt 102.80 1.43% 8.48% 29.29%
ERSTE Ingatlan 2.1331 0.94% 1.97% 4.88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3346 0.86% 217% 5.65%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2694 0.92% 3.27% 7.29%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0221 -10.20% -7.24% -4.68%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3472 0.85% 2.17% 5.77%
ERSTE XL Koétvény Alap 1.8376 1.38% 4.11% 6.65%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8174 -1.42% -0.55% -0.17%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9339 1.33% 3.38% 7.81%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1164 0.14% 0.28% 0.69%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0972 0.16% 0.32% 0.81%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.555041 0.44% 0.96% 2.80%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2253 0.53% 1.12% 2.54%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

