®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 10.

Investment

BUX 18,150 0.5% MOL 13,205 1.2% Commerzbank 141 1.8% EUR/HUF 305.76 0.3% Olaj ($) 103.6 1.0%
DAX 9,506 0.2% Richter 4,008 -0.8% BMW 91.5 0.3% EUR/USLC 1.3855 0.4% Arany ($) 1,312 0.2%
S&P 1,872 1.1% OTP 4,450 1.4% Nokia 55 -0.7% USD/HUF 220.69 -0.1% 10Y hozam 5.51 -3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot emelkedtek a tengerentuli bérzék

- Er6sodik a WTI és az arany

- A Fed jegyz6konyvre kil6tt az EUR/USD

- A gyenge adat ellenére nem Iépett Kina

- A Moody’s lemindsitette az OTP ukran leanyat

- Matdl osztalékszelvény nélkil forog az ANY Biztonsagi Nyomda

-  Emelked6 arakra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Hatalmasat esett a kinai export és import is marciusban. Az export mar az el6z6 honapban is gyengén, sét
gyengébben szerepelt, mig az import marciusban gyengiilt el. Annak ellenére, hogy a piacok mind a két
adatban bdvulést vartak, az utdbbiban 13 honapos ciklikussag latszik. Tavaly februarban, tavalyel6tt pedig
januarban zuhant nagyot az index. Vagyis a jelenlegi folyamatok nem tul szépek a kulkereskedelemben, de
ennek ellenére nem mondhatdak kiugrénak. igy nem is meglepd, hogy a miniszterelndk szerint egyelére nem
kell beavatkozni. A shanghai és hongkongi piac ennek ellenére jelentéset emelkedett, ugyanis lehetévé
kivanjdk tenni a hataron atnyulé kereszt kereskedelmet a piacok ko&zétt. Ez napi 3,8 milliard dollarnyi
forgalmat jelent, és ennek hatasara mind a két index szarnyalasba kezdett.

Az USA-ban a Fed jegyz6kdnyvre, és annak ,galamblelk(i” hangvételére szaguldottak az indexek. A Dow
Jones visszapattant a 20 és a 30 napos mozgdéatlagok folé, és hasonlé formaciét lathatunk az S&P500
indexben is. Habar a Nasdaq nagyobbat emelkedett, mint a két masik index, itt az arfolyam a mozgoéatlagok
alatt maradt.

A DAX tegnap is jol viselkedett. Megpihent a tegnapelétti pattanast kovetéen, és egy vall-fej alakzat
kiépitésbe kezdett a 60 perces grafikonon, amelybdl megcélozza a 9.680 pont kérnyéki szintet.

i\-.’.jf‘;ﬁ EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\}?‘ ¥  Erste EURUSD Turbo Warrantok
e

ol > Reszletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
apr. 10. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) apr. 375 375
apr. 10. 13:00 UK BoE kamatdontés apr. 0,5% 0,5%
apr. 10. 14:30 us Import arindex (hd/ho) marc. -1,1% -0,9%
apr. 10. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) apr. 326 320
apr. 10. 14:30 us Tartdés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) marc. 2836 2835
apr. 10. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. -30
apr. 10. 20:00 us Kéltségvetési egyenleg (milliard dollar) marc. -193,532 -36
USA:

- Oldalazassal inditottak a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, a legutdbbi kamatdontd Ulés
jegyz6konyvének publikalasa utan azonban kiléttek felfelé a piacok, és er6s emelkedéssel zartak a
kereskedést (Dow 1,11%, Nasdaq 1,73%, S&P500 1,08%).

- A Dow Jones index tagjainak tobbsége emelkedéssel zarta a napot, a nyertesek a Merck (3,6%) és
az American Express (2,5%) voltak.

- Tegnap este 8 odrakor publikalta a Fed a legutobbi kamatdonté Ulésének jegyzdkényvét. Az
eszkozvasarlasi program kivezetése az eddigi itemben folytatédhat, és a QE3 befejezése utan még
egy ideig nem varhaté kamatemelés. A jegyz8konyv enyhitette azokat a félelmeket, hogy a Fed a
vartnal korabban kezdene kamatot emelni. A dokumentumban nem szerepel a Fed elndk legutdbbi
véleménye, hogy a program kivezetése utan hat honappal mar elkezdédhet a kamatemelés, raadasul
Janet Yellen azéta mar korrigalni prébalta ezt a kijelentését.

- A jegyz6kdényvben az is szerepelt, hogy marciusban tartottak a jegybankarok egy titkos
videokonferenciat, ahol arrél volt sz6, hogy a 6,5%-0s munkanélkiliségi ratahoz kétni az els6
kamatemelés id6pontjat mar idejétmult.

- Délutan a szokasos heti friss segélykérelmeket publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai boérzéken is j6 hangulatban telt a kereskedés (FTSE100 0,69%, DAX 0,16%,
CAC40 0,41%).

- A Bank of England tart kamatdonté tlést tart ma.

Olaj, arany:

- A WTI 103,4 dollarra er6s6détt ma reggelre. Az emelkedéshez hozzajarultak az er6s USA
Uzemanyag keresleti adatok, amit még a gyenge kinai névekedésrdl sz6l6 beszamolé sem tudott
megtdrni. Az USA benzinkészletei tavaly november 6ta a legalacsonyabb szintre estek, ami alapot
adott a nyersolaj er6sddésének.

- Az arany 1.316 dollar volt ma reggel. A befekteték els6sorban arra kezdtek el spekulalni, hogy
tartésan alacsonyan maradhatnak a Fed kamatai. Emellett az ukran helyzet is kezd feszultebbé valni,
a kinai nbvekedés lassulasa pedig szintén a nemesfém vasarlasara dszténbézheti a befektetéket.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek




®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 10.

Investment

Devizak:

- A nap nagy részét a 20 és a 30 napos mozgdatlaggal is megerdsitett 1,38-as szint alatt t6ltotte az
EUR/USD devizapdr, és sokaig ugy tlint, elsé probalkozdsra nem fog sikerilni az erés szint attérése,
azonban a Fed jegyz6kdnyvének hatasara erételjes dollargyengulés kovetkezett be, és egészen
1,3855-ig I6tt ki az arfolyam.

- A forint arfolyama tegnap kissé gyengilt az euréval szemben. Az EUR/HUF arfolyam 304,59-r6l
305,76-ra emelkedett.

Tavol-Kelet:

- Mérsékelt emelkedés jellemezte ma reggel az azsiai piacokat. A Hang Seng 1,0%-ot, a Shanghai
index 1,9%-ot emelkedett, a Nikkei pedig az utolsé percekben a nulla kértli tartomanyba esett.

- A kinai kulkereskedelmi adat kiabranditéan gyenge lett, bar a kilker egyenleg 7,7 milliard dollaros
tébblete jelentésen meghaladta a vart 1,8 milliard dollart, de ezt csak az import zuhanasa okozta.
Marciusban az export a vart 4,8%-os bévilés helyett 6,6%-kal csokkent éves dsszevetésben, mig az
import az elére jelzett 3,9%-0s éves ndvekedés ellenére 11,3%-kal zuhant. A helyzetet tovabb rontja,
hogy mar a varakozasok is meglehetésen gyenge adatnak szamitottak volna.

- Nem joéttek be azok a spekulacidk, miszerint a gyenge adatra majd Iép a kinai kormany, és bejelent
valamiféle stimulust, helyette a miniszterelnék elmondta, hogy a gyenge adatot a gazdasagi
volatilitasnak tudjak be, igy nem latjak sziikségét annak, hogy gazdasagélénkitd lépéseket hozzanak.
A 7,5%-0s ndvekedési céllal kapcsolatban elmondta, hogy az flexibilis, ami kissé ijesztéen hangozhat
a piac szamara. Ugyanakkor hangsulyozta, hogy tovabbra is bizik a gazdasagban, és kezelni tudjak a
jelenlegi lassulast.

- A shanghai és a hongkongi t6zsde kozott egy megallapodas johet 1étre, mely szerint a befekteték
kozvetlendl kereskedhetnek a masik t6zsdén is a megbizasok tovabbitdsaval. A megallapodast a
kinai t6kepiaci szabdlyok véltozasa tenné lehetévé, bar konkrét megallapodas egyelére még nem
sziletett, de a kinai brokercégek arfolyama ma mar 6riasi emelkedést mutatott.

- Ausztrdliaban a munkanélklliségi rata 5,8%-ra csdkkent, jelentésen a vart 6,1%-ald, annak ellenére
is, hogy a februari 6%-os értéket a felllvizsgélat soran 6,1%-ra modositottak. Marciusban a vart
2.500 f6 helyett 18.100 fével bévilt a foglalkoztatottak szama.

- Dél-Koreaban a jegybank a varakozasoknak megfeleléen 2,5%-on tartotta a repo ratar.

- Avart 17,5% helyett csak 10,8%-kal nétt februarban a gépipari megrendelések szama Japanban az
el6z6 év azonos honapjahoz képest.
Hataridds piacok:
- Afébb hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,437 1.1% 11.0% WIG 20 2,462 -0.2% 3.8%
Nasdag Composite 4,184 1.7% 26.9% PX 1,003 1.0% 3.6%
Nasdaq 100 3,600 1.8% 25.9% Hang Seng 22,932 0.4% 4.1%
FTSE 100 6,636 0.7% 3.9% Russell 2000 1,160 1.4% 22.6%
RTX 1,655 -1.0% -20.1% Nikkei 14,279 -0.1% 7.5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 78.28 1.0% -0.0% E.On 13.90 -0.3% -5.1%
Arcelormittal 11.98 -0.1% 24.7% Fiat 8.87 1.9% 104.5%
Axa 18.69 -0.1% 36.4% Infineon 8.52 1.1% 41.9%
Banco Bilbao 9.10 -0.3% 30.7% Linde 144.45 0.1% 21%
Banco Santander 7.15 -0.3% 29.7% Lufthansa 19.64 0.9% 35.5%
BASF 79.21 -0.1% 15.0% Nokia 5.55 -0.7% 112.8%
Bayer 96.02 0.4% 18.3% Siemens 98.48 0.7% 23.7%
BMW 91.49 0.3% 34.4% Telefonica 11.77 0.9% 9.0%
BNP Paribas 56.90 -1.2% 37.2% Thyssenkrupp 20.28 2.2% 39.0%
Commerzbank 14.06 1.8% 57.0% Total 48.64 0.7% 29.8%
Daimler 70.63 0.7% 66.0% Unicredit 6.41 -2.4% 80.9%
Deutsche Bank 32.58 1.3% 0.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Moody’s Caa3-rél Ca-ra mindsitette le az OTP ukran lednybankjanak hitelbesorolasat. A 1épés nem
meglepd, mivel a hitelmindsitd korabban Ukrajna besorolasat is csokkentette, igy ez magaval hozta a
bankszektor lemindsitését is.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Matol osztalékszelvény nélkil forog az ANY Biztonsagi Nyomda. A cég részvényenként 57 forintos
osztalékot fizet aprilis 22-t6l.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 808 -0.5%  63.2% 18,583 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 137 1.5% -36.0% 6,436 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 894 0.3% 138.4% 13,201 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 304 -0.3% -27.4% 806,470 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,205 1.2% -19.5% 37,505 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,450 14%  -2.7% 1,652,907 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 337 -0.3%  -11.8% 8,388 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 4,008 -0.8%  16.9% 380,641 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 09% 19.2% USA 10 éves 2.68% 1.1 87.6
Tavkozlés 49 -05%  -0.3% EMU 10 éves 1.58% 1.8 31.5
Olaj 1,549 11%  14.8% Magyar 10 éves 5.64% 13.0 -16.0
Gydgyszer 498 1.9% 18.1% Japan 10 éves 0.61% -0.5 2.7
Szallitmanyozas 7,591 1.6% 22.8% USA 5 éves 1.61% -1.8 87.1
Félvezetd 99 1.1%  26.6% EMU 5 éves 0.64% 1.7 31.2
Kozszolgaltatd 42 -0.2% 4.5% Magyar 5 éves 4.73% 2.0 -39.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% 0.2 -6.8
Hadiipar 2,616 2.0% 40.3% EMU 3 hénapos 0.19% 0.2 17.2

Magyar referenciahozamok

6.5% A
1 hénapja
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.09 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,167.44 1.00% 12.38% 13.67%
ESPA Stock Global 22,488.14 -1.52% 9.13% 10.60%
ESPA Stock Europe Active 43,031.80 0.62% 11.95% 14.70%
ESPA Stock Japan 20,900.81 -6.29% -1.36% 1.08%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,487.64 -7.01% -11.05% -1217%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,082.54 3.20% 2.96% -2.17%
ESPA Stock Europe Properties 74,442.55 8.34% 16.51% 20.97%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.71 0.56% 1.07% 1.52%
ESPA Bond International 6,053.21 2.41% 2.09% -4.52%
ESPA Bond Euro Corporate 53,538.68 3.80% 6.72% 6.33%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,939.80 5.26% 7.63% 0.40%
ESPA Bond Europe (EUR) 144.69 2.75% 4.16% 3.16%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.81 1.09% 0.92% -1.49%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 173.80 2.66% 3.95% -0.38%
ESPA Cash Corporate Plus 40,437.14 2.57% 5.52% 6.48%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 0.01% 0.04% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,671.52 2.66% 2.72% -2.13%
ESPA Stock Adriatic 1,086.71 1.41% 4.90% -3.56%
ESPA Stock Agricultural 2,551.93 1.93% 7.01% -1.87%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,935.32 1.85% 1.19% -0.36%
ESPA Stock Commodities 32,695.87 2.96% 8.35% 3.61%
ESPA Stock Istanbul 105,276.36 12.75% -4.59% -25.84%
ESPA Stock Pharma 44,982.38 3.08% 16.89% 16.05%
ESPA Stock Russia 1,697.22 -13.68% -15.06% -12.48%
ESPA Stock Techno 10,119.20 -0.24% 14.40% 20.67%
ERSTE WWF Stock Umwelt 106.41 5.08% 14.57% 33.95%
ERSTE Ingatlan 2.1316 0.94% 1.99% 4.94%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3338 0.88% 2.25% 5.84%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2705 1.20% 3.81% 7.54%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0640 -3.03% -2.39% -1.46%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3463 0.84% 2.22% 5.99%
ERSTE XL Koétvény Alap 1.8452 2.59% 5.20% 8.61%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8259 0.62% 0.15% 0.79%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9322 1.40% 3.55% 8.04%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1163 0.14% 0.28% 0.70%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0971 0.16% 0.32% 0.82%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.554507 0.44% 0.98% 2.86%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2248 0.53% 1.13% 2.57%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

