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BUX 18,052 -0.3% MOL 13,050 -1.1% Commerzbank  13.8 0.0% EUR/HUF 304.98 -0.6% Olaj ($) 102.6 2.1%
DAX 9,491 -0.2% Richter 4,040 -0.7% BMW 91.2 0.0% EUR/USC 1.3797 0.4% Arany ($) 1,309 0.9%
S&P 1,852 04% OTP 4,390 0.9% Nokia 56 5.0% USD/HUF 220.99 -1.0% 10Y hozam 5.54 -3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon, zaras utan jelentett az Alcoa
- Kismeértéki WTI gyengiilés, 1.310 dollaron az arany

- Nagyot erdsddott a forint

- Tovabb esik Japan

- Oszre varhaté a Karia déntése

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel az ANY Biztonsagi Nyomda

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Belassult a hrivnya gyengulése az elmult napokban annak ellenére, hogy a déli és keleti hataroknal forré a
helyzet. Oroszbarat szakadar kisebbség pattogtatja az izmait, de valahogy senki nem veszi ket komolyan,
pedig biztosak lehetiink abban, hogy fi alatt Moszkva f(iti és segiti 6ket. Raadasul egyre tébben aggddnak,
hogy az IMF altal kért kiigazité csomag nagyobb karokat fog okozni, mint azt korabban gondoltak. Egy sz6
mint szaz, messzir6l nézve ugy tinik, hogy a majdnem 50 szazalékos gyengullést kdvetéen a devizaba
bedrazdédtak a negativ hatdsok. A rubel sem néz ki jol, révid er6sédést kdvetéen ujra gyengilni készdl,
legalabbis a grafikon alapjan. Ezek pedig kedvezétlenek az OTP-re és a Richterre nézve, s Damoklész
kardjaként figg a cégek felett.

Az S&P500 elindult, hogy visszatesztelje a 20 napos mozgdatlagot, amely ma folytatédhat. A Nasdaq is
hasonlé cipdben jar. A DAX annak ellenére, hogy két nappal ezelétt gyaldzatosan viselkedett, tegnap nagyot
pattant a tamaszt jelenté 20 napos mozgdatlagrol, és a hétfén hagyott rés felé araszolhat a mai napon is
(9.608-9.627). A BUX a 200 napos mozgdatlagot megcélozva szintén észak felé kacsingathat.

=Y Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tarids Befektetési Szamla - Online isl > Részletek




®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 9.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak LGIE ]

apr. 9. 8:00 GE Folyo fizetési mérleg (milliard euro), tény feb. 16,2 18

apr. 9. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény feb. 16,3 17,5

apr. 9. 8:00 GE Kiilkereskedelmi egyenleg, tény feb. -1,3% -0,5%

apr. 9. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio euro) - elézetes, tény feb. 765,9 750

apr. 9. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (millio font) feb. -2565 -2100
USA:

- Fontos makrogazdasagi adatok nem zavartak meg a tegnapi j6 hangulatot, az elmult napokban latott
vesztes széria utan végre emelkedéssel zartak a borzék (Dow 0,06%, Nasdaq 0,81%, S&P500
0,38%).

- A technoldgiai szektor ismét magahoz tért, a Facebook, a Google és az Amazon is 3% koril
er6so6dott.

- Az IMF jelentése szerint idén 3,6%, jovére pedig 3,9% lehet a globalis ndvekedés.

- Tegnap piaczaras utan tette kdzzé elsé negyedéves szamait az Alcoa. A vartnal nagyobb mértékben
csOkkend arbevétel és a 276 millié dollaros atszervezési koéltségek miatt 178 millié dollaros
veszteséget jelentett a tarsasag. Elsé hallasra nem tul fényesek ezek a szamok, de a piac altal sokkal
inkabb figyelt specialis tételek nélkili eredmény mar 98 millid dollar, ami részvényenként 9 centet
jelent. Ez gyengébb ugyan az el6z6 évben publikalt 11 centnél, de Iényegesen jobb a piac altal vart 5
centnél. Az Alcoa arbevétele 6,5%-kal 5,45 milliard dollarra csékkent a tavalyi 5,83 milliard utan, és
némileg elmarad az 5,55 milliard dollaros varakozasoktél. A vallalat meger6sitette a globalis
aluminium keresletre vonatkozé varakozasat, amely 7%-kal bévilhet. A piac orllt a vartnal jobb
profitszamnak, igy piaczaras utan 2,6%-kal emelkedett a papir arfolyama.

- A minneapolisi Fed eln6k, Narayana Kocherlakota szerint a Fed nem tesz meg mindent, hogy minél
tébb Uj munkahely j6jjon létre, és gyorsabban csdkkenjen a munkanélkiliségi rata. A Fed elndk
szerint tul gyorsan torténik az eszkdzvasarlasi program kivezetése. A legutdbbi Fed ulésen
Kocherlakota volt az egyeduli, aki nem szavazta meg az eszkdzvasarlasok 10 milliard dollaros
csokkentését.

- A Tesla bejelentette, hogy létrehoznak egy lizingprogramot, hogy modelljeiket elérhetévé tegyék a
kis- és kdzépvallalatok szamara.

- A Bank of America bejelentette, hogy a tengerentuli lednyvallalatoknal 3.000 f&s létszamleépitést
terveznek.

- A héten tdbb meghatarozé tarsasag is fog jelenteni, pénteken a JPMorgan és a Wells Fargo teszi
k6zzé negyedéves szamait.

Eurépa:

- Mérsékelt eséssel zartdk a nyugat-eurdpai borzék a tegnapi kereskedést (FTSE100 -0,48%, DAX -
0,21%, CAC40 -0,25%).

- Az IMF jelentése szerint a tavalyi 0,5%-0s zsugorodas utan idén 1,2%-kal, jévére pedig 1,5%-kal
bévilhet az eur6 zéna.

;'/‘2 ,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- AWTI 102,3 dollarra gyengult ma reggel a tegnapi zaréértékrdl, ami a legmagasabb olajar az elmult
egy hdénapban. A csdkkenés azért kdvetkezett be, mert a befektet6k ndvekvd készletadatokra
szamitanak. Az USA nyersolajkészlete a varakozasok szerint 380 millié hordé félé nétt a malt héten.
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Libiabdl is biztatd hirek érkeztek, két olajkikoté a napokban inditja Ujra a mikodését, segitve az
orszag termelésének piacra jutasat.

- Az arany 1.310 dollar kéril mozgott, nem volt jelentés véltozds. A befektetdk tovabbra is a Fed
politikajara koncentralnak elsésorban.

Devizak:

- Az EUR/HUF arfolyam 307,67-rél jelentésen er6so6dott, és 304,98-on zarta a tegnapi kereskedést. Ma
reggel egyel6re nem lathaté érdemi elmozdulés, az arfolyam valtozatlanul kissé a 305-6s arfolyam
alatt tartézkodik. A forint kdvetkezd fontos technikai tdmasza a 303,7-es arfolyam kozelében huzdodik.

- Ismét visszatesztelte az 1,38-as ellendllast az EUR/USD devizapar, ami korabban is egy erds
szintnek bizonyult, most raadasul itt huzédik a 20 és a 30 napos mozgdatlag is, ami tovabb erésiti az
ellenallast, igy a technikai kép alapjan egy lefordulas jéhet az arfolyamban annak ellenére is, hogy az
EKB egyre késObbre vart beavatkozasa inkabb az eur6 er6sédésének kedvez.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,9%-ot zuhant, mig az azsiai piacok t0bbsége emelkedést tudott felmutatni. A Hang Seng
0,9%-o0t, a Shanghai index pedig 0,1%-ot emelkedett.

- Ajapan jegybank kdzleménye tovabbra is mérsékelt ndvekedésrél szamolt be, ugyanakkor kiemelték,
hogy a fluktuacié megnévekedett a fogyasztasi adé megemelése miatt.

- A dél-koreai munkanélkiliségi rata 3,5%-ra csoOkkent marciusban, ami a vartnal is nagyobb
csokkenés, ugyanis az el6rejelzések 3,6%-0s értéket jeleztek elb.

Hataridds piacok:
- Afébb hataridés indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zar6 Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,108 18,150 17,872 18,052 EUR/HUF 304.59 305.52 304.33 304.92
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,256 0.1% 10.8% WIG 20 2,466 0.5% 5.0%
Nasdaq Composite 4,113 0.8% 27.0% PX 992 -2.1% 4.8%
Nasdaq 100 3,538 0.9% 26.2% Hang Seng 22,774 0.8% 4.1%
FTSE 100 6,591 -0.5% 4.4% Russell 2000 1,144 0.7% 23.1%
RTX 1,671 -0.1% -18.5% Nikkei 14,317 -2.0% 8.5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 77.48 0.0% 0.2% E.On 13.94 0.0% -2.3%
Arcelormittal 11.99 1.6% 24.9% Fiat 8.70 -0.9% 115.5%
Axa 18.70 -1.8% 41.6% Infineon 8.42 0.0% 41.9%
Banco Bilbao 9.13 -0.7% 36.7% Linde 144.30 0.0% 2.8%
Banco Santander 7.7 -0.0% 36.7% Lufthansa 19.47 0.0% 39.7%
BASF 79.25 0.0% 17.5% Nokia 5.59 5.0% 121.3%
Bayer 95.67 0.0% 18.8% Siemens 97.83 0.0% 24.5%
BMW 91.20 0.0% 38.2% Telefonica 11.66 -0.5% 11.1%
BNP Paribas 57.62 -1.1% 46.4% Thyssenkrupp 19.85 0.0% 37.2%
Commerzbank 13.81 0.0% 59.2% Total 48.30 0.8% 30.2%
Daimler 70.15 0.0% 70.8% Unicredit 6.57 -2.1% 96.0%
Deutsche Bank 32.15 0.0% 2.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

OTP, FHB: A Magyar Nemzet értestilései szerint a Kuria csak 8sszel donthet az arfolyamrés és az
egyoldalu kamatemelések kérdésében. A Kuria kordbban azt mondta, hogy megvarja az Eurdpai Birdsag
dontését, ami aprilis 30-4n esedékes. A kormany csak a Kuria allasfoglalasa utan tesz majd |épéseket.
Arra szamitunk, hogy addig még tdbb adds 1ép be az arfolyamgat rendszerébe. A hirnek nincs érdemi
arfolyamhatésa.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

A Jutarnji List informacio szerint Horvatorszag békilékenyebb lehet az INA Ugyében, és az orszag
kompromisszumot kereshet a horvat olajtarsasag iranyitasaban. A mostani allapot ront az INA
Kivancsian varjuk, hogy ha Ivo Sanadert elitélik, valdban kompromisszumképesebb lesz-e Horvatorszag
a MOL/INA tgyben.

A PannErgy kodzzétette aprilis 30-i kdzgylilésének elbterjesztéseit, melybél kideril, hogy a menedzsment
a vartnak megfeleléen idén sem javasol osztalékfizetést.

Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel az ANY Biztonsagi Nyomda. A cég részvényenként 57 forint
osztalékot fizet aprilis 22-t6l kezdédéen.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 812 0.0% 66.4% 4,654 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 135 0.7% -38.1% 796 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 891 -1.0% 138.9% 25,693 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 305 -0.7%  -27.4% 441,731 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,050 11% -21.6% 51,939 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,390 09%  -3.0% 1,787,762 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 338 -0.3%  -12.9% 1,542 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 4,040 -0.7%  18.1% 272,987 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 01%  19.7% USA 10 éves 2.69% 1.0 94.1
Tavkozlés 49 -0.2% 1.3% EMU 10 éves 1.56% 0.6 30.3
Olaj 1,532 0.6%  13.6% Magyar 10 éves 5.51% -3.0 -32.0
Gydgyszer 488 -02%  17.4% Japan 10 éves 0.62% -0.2 9.0
Szallitmanyozas 7,468 0.0%  23.0% USA 5 éves 1.68% 1.0 97.7
Félvezetd 98 06% 27.8% EMU 5 éves 0.63% 0.1 29.6
Kozszolgaltatd 42 1.4% 5.6% Magyar 5 éves 4.71% -4.0 -43.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.0 -0.7
Hadiipar 2,565 -0.5%  39.3% EMU 3 hénapos 0.19% -0.2 17.0

Magyar referenciahozamok

6.5% -
1 hénapja
Jelenlegi
5.5% -
4.5% -
3.5% -
2.5% T T T T
Oév 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2.60 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.08 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,446.65 2.66% 10.96% 13.14%
ESPA Stock Global 22,669.45 0.45% 8.14% 10.91%
ESPA Stock Europe Active 43,903.09 3.83% 12.95% 15.99%
ESPA Stock Japan 21,285.79 -4.75% 0.40% 2.88%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,474.28 -6.35% -10.61% -12.24%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,256.41 4.12% 3.46% -3.00%
ESPA Stock Europe Properties 75,098.51 10.38% 16.71% 20.85%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.76 0.64% 1.10% 1.56%
ESPA Bond International 6,083.84 3.54% 2.45% -6.08%
ESPA Bond Euro Corporate 53,846.48 4.81% 7.10% 5.58%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,150.38 6.02% 8.03% -0.14%
ESPA Bond Europe (EUR) 144.80 3.05% 4.14% 3.20%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.78 1.13% 0.89% -1.66%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 173.64 2.69% 3.85% -0.51%
ESPA Cash Corporate Plus 40,644.87 3.44% 5.92% 5.69%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.37 -0.01% 0.03% 0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,733.34 3.20% 2.74% -2.91%
ESPA Stock Adriatic 1,095.28 2.50% 5.57% -4.57%
ESPA Stock Agricultural 2,549.51 1.89% 571% -3.02%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,945.11 2.99% 2.03% -1.31%
ESPA Stock Commodities 32,747.84 3.96% 7.07% 2.81%
ESPA Stock Istanbul 103,287.30 13.16% -7.42% -26.67%
ESPA Stock Pharma 45,550.60 5.80% 16.60% 16.73%
ESPA Stock Russia 1,708.88 -12.57% -13.84% -12.09%
ESPA Stock Techno 10,112.13 1.09% 12.21% 19.60%
ERSTE WWF Stock Umwelt 106.43 6.49% 13.34% 34.82%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2094 0.53% 1.18% 3.31%
ERSTE Ingatlan 2.1314 0.94% 1.99% 4.95%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3336 0.88% 2.24% 5.86%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2712 1.35% 3.86% 7.68%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovet6 Alap 1.0674 -2.58% -1.78% -1.20%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3461 0.84% 2.21% 6.00%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8398 2.37% 5.29% 9.45%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.832 0.43% 0.49% 0.48%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9311 1.39% 3.52% 8.04%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1163 0.14% 0.29% 0.71%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.097 0.16% 0.32% 0.82%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.554463 0.44% 0.99% 2.87%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2247 0.53% 1.12% 2.57%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéstink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

