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BUX 18,110 0.7% MOL 13,200 0.8% Commerzbank 142 -1.3% EUR/HUF 306.72 0.4% Olaj ($) 1004  -0.7%
DAX 9,511 -1.9% Richter 4,070 1.5% BMW 91.4 -1.9% EUR/USC 1.3742 0.3% Arany ($) 1,297  -0.5%
S&P 1,845 -1.1% OTP 4,350 0.6% Nokia 53 -39% USD/HUF 22316 0.0% 10Y hozam 5.57 -4.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott a rossz hangulat a tengerentulon

- Ugrik az arany arfolyama

- Megszakadt a forint menetelése

- Mélydl az egyuttmikddés Japan és Ausztralia k6zott
- Az ANY Biztonsagi Nyomda 57 forint osztalékot fizet

- Kis emelkedés johet ma a bérzén

Erste kommentar

Tovabb folytatédott a lejtmenet az amerikai bérzéken, amelyet a technolégia index, a Nasdag vezetett. Az
index folytatja utjat dél felé, és kozeliti a 3.980 pont kornyékén talalhaté tdmaszt. Ez alatt a 200 napos
mozgobatlag lehetne a végsd megalld 3.921 pontnal, ha igaz az allitasunk, hogy a Nasdaq index még mindig
relative olcso, ha a P/E értékeltségét nézzik, hiszen az elmult 8 év atlagos P/E értéke alatt forog. Egyébként
az S&P500-rél és DAX-rél is azt gondoljuk, hogy olcs6. Az utdébbi mégis hatalmasat tudott esni tegnap, ami
azt sugallja, hogy meg sem all a 20 és a 30 napos mozgodatlagokig, a 9.400 pont kdrnyékeéig. Ott viszont
lehet, hogy elgondolkodnank a vételeken.

A mai tovabbra sem fényes hangulatban a Shanghai index nagyot, majdnem 2 szazalékot emelkedett arra a
spekulaciéra, hogy a pénteki export-import adatokat kdvetéen, amelyek a piac szerint gyengék lesznek, a
kinai hatésagok valamiféle élénkitést jelentenek be. igy az index a 20-30 napos mozgdatlagokrdl egy
huszaros vagassal a 200 napos mozgdatlagra ugrott, ahol szerintink stagnalni fog csutoértdokig, amikor az
adatokat publikaljak.

A BUX viszont jol viselkedett tegnap, igy tovabbi enyhe emelkedést varunk benne a mai napon.

Orosz részveénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
apr. 8. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - elézetes, tény feb. 6,1% 8,1%
apr. 8. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) feb. 2,9% 2,2%
apr. 8. Aft-mkt Alcoa 2014 Q1 0.11

USA:

- Fontosabb makroadatok hianyaban a hét elsé kereskedési napjan is folytatédott a lejtmenet a
tengerentuli borzéken. A technoldgiai papirokkal telitett Nasdaq indexnek 2011 6ta ez a legrosszabb
haromnapos esd sorozata, amelynek kdszénhetéen az index a 100 napos mozgdatlaga ala kertilt
(Dow -1,02%, Nasdaq -1,16%, S&P500 -1,08%).

- Fontos makrogazdasagi adatot nem publikalnak a tengerentulon, de az Alcoa kézremikodésével ma
indul az elsé negyedéves gyorsjelentési szezon. A piac 5,1 centes részvényenkénti nyereségre
szamit.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

st 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- Nyugat-Eurépaban szintén rossz volt a hangulat, a legnagyobb esést a német DAX index
konyvelhette el (FTSE100 -1,08%, DAX -1,91%, CAC40 -1,08%).

- Ukrajnaban ismét feszult helyzet kezd kialakulni, oroszbarat tiinteték ugyanis kikialtottak a ,figgetlen
donyecki kdztarsasagot”. Ezt kdvetéen a kelet-ukrajnai Harkivban is hasonld tortént. Az ukran
kormanyfé azonban kbzdlte, hogy pontos tervet dolgozott ki a kelet-ukrajnai helyzet rendezésére.

- Két eurdpai jegybankar, Ewald Nowotny és Yves Mersch is megszdlalt tegnap, és szerintik sem
varhatd, hogy az EKB mostanaban a tengerentuli QE programhoz hasonlét inditana el.

Olaj, arany:

- Miutan tegnap visszatesztelte a 200 napos mozgodatlagot, ma reggel egyelére sikeresen probal meg
felfelé elrugaszkodni a tamasz szintr6l az arany arfolyama, aminek hatasara a nemesfém arfolyam
1.308 dollarra emelkedett. Az arany arfolyamat tamogatja, hogy a nemzetkdzi kornyezet
kiszamithatésaga csdkkent, és hogy elkezd6édtek az indiai valasztasok, amitdl kormanyvaltast és
felpdrgd gazdasagot varnak a befekteték, ez pedig névelné a fizikai arany iranti keresletet.

- A WTI mozgastere meglehetdsen beszlikiilt, mivel a mozgodatlagokban egy torlédas tapasztalhatd, ez
pedig akadalyozza az arfolyam mozgasat, ami Iényegében valtozatlanul 101 dollaron all.

Devizak:
- A forint napok ota tarté er6sddése tegnap megszakadt, és a negativ befektetdi hangulatban az
EUR/HUF arfolyam 305,26-r6l 306,24-re emelkedett.

- Leh(tétte a kedélyeket az EKB, ugyanis két jegybankar Ewald Nowotny és Yves Mersch is arrél
beszélt, hogy bar mérlegelik egy eszkbzvasarlasi program elinditasanak lehetéségét, de mivel semmi
nem surgeti a jegybankot, arra valésziniileg egyhamar nem kell szamitani, ezzel némileg tompitva
Mario Draghi mult heti beszédének jelentéségét. Az eurd tegnap jelentésen er6s6dott, az EUR/USD
1,37-r6l 1,374-ig emelkedett, és bar kisebb mértékben, de ma reggel is emelkedés tapasztalhato.
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Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1%-ot esett, mikdzben a Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index pedig 2%-ot emelkedett.
- Ajapan jegybank a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott monetaris politikajan.

- Japan és Ausztralia alairta a szabadkereskedelmi megallapodast, ami a japan gépjarmivekre és az
ausztral mez&gazdasagi termékekre terjed ki. A megallapodast 7 évnyi targyalas elézte meg.

- Akinai részvénypiac nagymeértékl emelkedését az Gjabb stimulaciordl sz6l6 spekulaciok hajtottak. Az
export és az import marciusi valtozasat csutértékon fogjak publikalni, amitél jelentds visszaesést var a
piac az el6z6 hoénaphoz képest, és arra szamitanak, hogy a varhatéan gyenge adat hatasara
gazdasagélénkitd intézkedések bejelentésére kerilhet sor.

- A Samsung becslése alapjan az els6é negyedévben az Uzemi eredményhanyad 2,1%-kal 6,6%-ra
csokkenhetett, és az operativ eredmény 7,8-8,2 milliard dollar kdzdtt lehet, szemben az egy évvel
korabbi kozel 8,4 milliarddal.

Hataridds piacok:

- Alapvet6en vegyes képet mutatnak a hataridés indexek, de a fébb piacok (Dow, S&P, Nasdag, DAX)
a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyité Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17,939 18,110 17,774 18,110 EUR/HUF 307.67 307.67 306.39 306.70
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,246 -1.0% 11.2% WIG 20 2,453 -0.7% 4.6%
Nasdagq Composite 4,080 -1.2% 26.6% PX 1,013 -0.5% 7.6%
Nasdaq 100 3,508 -0.9% 25.9% Hang Seng 22,582 0.9% 4.0%
FTSE 100 6,623 -1.1% 5.5% Russell 2000 1,136 -1.5% 21.9%
RTX 1,673 -3.3% -17.1% Nikkei 14,644 -1.1% 11.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.89 -1.9% -2.5% E.On 13.98 -0.7% -0.1%
Arcelormittal 11.81 -0.9% 27.0% Fiat 8.78 0.7% 120.9%
Axa 19.04 -2.5% 45.3% Infineon 8.55 -1.6% 42.2%
Banco Bilbao 9.19 -1.0% 41.2% Linde 143.50 -0.7% 2.8%
Banco Santander 7.18 -0.7% 38.1% Lufthansa 19.90 -1.4% 43.5%
BASF 78.82 -1.8% 17.7% Nokia 5.32 -3.9% 112.0%
Bayer 96.11 -2.0% 18.4% Siemens 97.11 -2.1% 23.0%
BMW 91.37 -1.9% 37.6% Telefonica 11.72 0.4% 12.9%
BNP Paribas 58.25 -1.9% 48.7% Thyssenkrupp 19.58 -1.3% 36.8%
Commerzbank 14.16 -1.3% 67.2% Total 47.91 -1.6% 30.4%
Daimler 69.80 -1.0% 68.9% Unicredit 6.71 -1.8% 103.9%
Deutsche Bank 32.34 -1.7% 6.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az ANY Biztonsagi Nyomda a sajat részvényekre jutd osztalék figyelembe vételével részvényenként 57
forint osztalékot fizet. A kifizetés aprilis 22-én kezd6dik, a részvény &prilis 9-én forog utoljara
osztalékszelvénnyel.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 812 0.2% 64.0% 5,170 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 134 -0.7% -38.2% 904 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 900 -0.6% 143.2% 75,172 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 307 -1.0%  -27.6% 758,550 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,200 0.8% -20.2% 44,811 Tartas 2013.12.05 14,500
OoTP 4,350 0.6% 0.2% 1,057,601 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 339 -0.6% -14.2% 1,813 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 4,070 15%  19.2% 238,098 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1.5%  19.9% USA 10 éves 2.70% 0.5 95.8
Tavkozlés 49 -0.3% 1.7% EMU 10 éves 1.54% -1.4 32.7
Olaj 1,522 -1.5%  14.0% Magyar 10 éves 5.54% -3.0 -48.0
Gydgyszer 489 -12%  17.9% Japan 10 éves 0.63% 0.7 10.5
Szallitmanyozas 7,468 1.4% 22.6% USA 5 éves 1.68% 0.3 97.6
Félvezetd 97 -0.7%  27.6% EMU 5 éves 0.61% 0.2 31.9
Kozszolgaltatd 41 -0.2% 3.8% Magyar 5 éves 4.75% -1.0 -56.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% 0.1 14
Hadiipar 2,578 -1.3%  40.0% EMU 3 hénapos 0.19% -0.4 17.8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.07 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,074.34 3.69% 10.88% 12.05%
ESPA Stock Global 23,082.31 2.36% 9.01% 10.77%
ESPA Stock Europe Active 44,440.78 6.41% 13.45% 15.46%
ESPA Stock Japan 21,532.69 -3.36% 0.19% 4.16%
ESPA Stock Europe-Emerging 30,029.62 -6.15% -9.09% -12.09%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,332.19 2.92% 3.15% -5.03%
ESPA Stock Europe Properties 75,081.70 11.89% 15.57% 18.91%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.79 0.70% 1.15% 1.61%
ESPA Bond International 6,054.83 4.13% 1.76% -7.43%
ESPA Bond Euro Corporate 53,619.30 5.10% 6.35% 5.15%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,948.86 6.37% 7.39% 0.17%
ESPA Bond Europe (EUR) 144.85 3.27% 4.35% 3.78%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.64 1.13% 0.87% -1.43%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 173.32 2.66% 3.77% -0.16%
ESPA Cash Corporate Plus 40,488.79 3.61% 5.09% 5.28%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.33 -0.02% 0.01% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 37,621.84 3.27% 2.00% -3.05%
ESPA Stock Adriatic 1,085.04 2.26% 3.28% -5.99%
ESPA Stock Agricultural 2,576.59 2.92% 6.01% -3.36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,946.96 0.97% 1.87% -4.18%
ESPA Stock Commodities 33,144.14 4.96% 7.44% 2.22%
ESPA Stock Istanbul 103,616.71 14.77% -7.79% -27.97%
ESPA Stock Pharma 46,265.49 8.24% 17.13% 16.56%
ESPA Stock Russia 1,763.57 -11.95% 1M117% -11.24%
ESPA Stock Techno 10,214.66 1.97% 12.04% 18.16%
ERSTE WWF Stock Umwelt 108.58 9.62% 14.86% 35.37%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2093 0.54% 1.18% 3.34%
ERSTE Ingatlan 2.1312 0.94% 1.99% 4.95%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3333 0.89% 2.26% 5.87%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2714 1.40% 3.87% 7.75%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovet6 Alap 1.0605 -3.46% -2.91% -1.83%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3458 0.85% 2.23% 5.99%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8378 2.40% 5.32% 9.44%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8225 -0.06% -0.99% -0.32%
ERSTE Rovid Kotvény 2.929 1.32% 3.45% 7.96%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1163 0.14% 0.29% 0.72%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.097 0.16% 0.32% 0.82%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.554445 0.44% 0.99% 2.88%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2247 0.53% 1.13% 2.58%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.



®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 8.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

