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BUX 17,990 -1.0% MOL 13,095 -1.3% Commerzbank 143 1.7% EUR/HUF 305.63 -0.5% Olaj ($) 101.1 0.8%
DAX 9,696 0.7% Richter 4,010 -2.0% BMW 93.2 0.3% EUR/USLC 1.3705 -0.1% Arany ($) 1,304 1.3%
S&P 1,865 -1.3% OTP 4,325 -0.2% Nokia 55 -1.1% USD/HUF 223.08 -0.3% 10Y hozam 5.61 3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Atechnolégiai szektor vezetésével estek a tengerentuli borzék
- Az arany és az olaj is emelkedett pénteken

- EKB-s spekulacié mozgatta az eurot

- Nagyot zuhant Japan

- Kis csokkenés varhatd ma a t6zsdén

Erste kommentar

Magyarorszag vezetd hire a parlamenti valasztas. Nagyon valészinl, hogy lényegi valtozds nem lesz a
gazdaséagpolitikdban, illetve csak annyi, amennyit a gazdasagi névekedés enged. Ha ezaltal ndvekszik a
gazdasagpolitika kiszamithatésaga, az segithet az orszagnak, segithet a potencialis GDP ndvekedési
kilatasoknak. persze ettél még messze vagyunk, de mar a valasztasok el6tt latszott egy enyhe fordulat a
gazdasagpolitikdban, azaz a noévekedésre fektetett hangsuly. Reméljik ez a fordulat folytatéodni fog.
Magyarorszagon tehat ,minden” valtozatlan, és ez is volt a varakozas.

A fontosabb esemény, hogy a Nasdaq méreteset esett pénteken a vezet§ technoldgiai részvényekben
bekdvetkezett profitrealizalds miatt. Tény, hogy ezek a cégek eléggé magasan arazottakkd valtak az elmult
hénapokban. Ez pedig jogossa teszi azt a profitrealizalast is, amely Budapesten toértént pénteken. Sokan
megprobaltak rafogni, hogy a valasztdsok miatt volt, pedig csak sokat emelkedtek a vezet6 papirok rovid id6
alatt. Tovabbra is argus szemekkel figyeljlk a Nasdag-ot, mert a gyengesége rossz jel az egész piacra
nézve.

> Részletek




®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 7.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
apr. 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény feb. 5% 4,8%
USA:

- Nagy eséssel zartak a pénteki kereskedést a vezet6 tengerentuli indexek. A csalédast okozé marciusi
munkaeré-piaci adatok utan elsé kérben még nem érkeztek meg az eladék, de zarasra a technoldgiai
szektor vezetésével komoly mélyrepullés bontakozott ki (Dow -0,96%, Nasdaq -2,59%, S&P500 -
1,26%).

- A mezbgazdasagon kivul foglalkoztatottak szama 192 ezerrel bovilt marciusban, ami gyengébb a
piaci altal vart 200 ezer fénél. A munkanélkiliségi rata nem valtozott, tovabbra is 6,7%-ot mutat,
mikdzben a piac 0,1%pontos csokkenésre szamitott.

- A‘fuv'i SP500 index forintban, long és short iranyban is!

4 Erst 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- A nyugat-eurépai borzék j6 hangulatban, emelkedéssel zartak a kereskedést (FTSE100 0,7%, DAX
0,7%, CAC40 0,8%).

- A németipari termelés a vartnal minimalisan jobban, 4,8%-kal n6tt éves szinten februarban.
- A Moody’s negativ kilatdsok mellett pénteken Caa3-ra rontotta Ukrajna minésitését.

Olaj, arany:

- A pénteki kereskedést latvanyos emelkedéssel zarta az arany, 1.286 dollarrél 1.303 dollarig
emelkedett az arfolyam. Hetek 6ta nem volt mér ilyen jé hangulat a nemesfém piacan, révidtavon van
esély ra, hogy megforduljon a trend.

- A hét utolso kereskedési napjat emelkedéssel zarta a kdolaj, 100,4 dollarrél 101,1 dollarig emelkedett
az arfolyam, amit a reggeli kereskedésben mérsékelt korrekcié kovetett 100,7 dollarig.

Devizak:

- Pénteken a FAZ arrél szamolt be, hogy az EKB egy 1000 milliard eurds stimulus hatasat modellezte,
bar késébb az errél sz6l6 hireket az EKB alelndke cafolta, de az eurd igy is jelentdsen gyenglilt a
dollarral szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,372-rél 1,37 ala csOkkent.

- A pénteki jelentds forinter6sddést kdvetéen (melynek soran 306,7-r8l 305,4-ig er6sddott a forint az
euréval szemben, sét napon belll még 305-6s szintnél is jart az arfolyam), ma reggel egy erételjes
korrekcid lathatd, aminek eredményeként ismételten 306 félé emelkedett az EUR/HUF devizapar
értéke.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,8%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot esett, mig a kinai tézsde nemzeti innep miatt zarva tart.

- Elkezdédtek az indiai valasztasok, melyek egészen majus 12-ig tartanak, és az el6rejelzések szerint
az ellenzéki vezet6 Narendra Modi lehet az Uj miniszterelnok.

- Ajapan részvényindexet elsésorban a technolégiai részvények gyenge teljesitménye huzta le.

Hataridds piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyité Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,160 18,195 17,859 17,990 EUR/HUF 305.30 306.27 305.30 305.98
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,413 -1.0% 12.7% WIG 20 2,472 0.9% 5.3%
Nasdagq Composite 4,128 -2.6% 28.8% PX 1,018 0.2% 7.5%
Nasdaq 100 3,539 2.7% 27.7% Hang Seng 22,357 -0.7% 2.9%
FTSE 100 6,696 0.7% 7.1% Russell 2000 1,153 -2.3% 24.9%
RTX 1,730 1.9% -13.9% Nikkei 14,764 -2.0% 15.0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78.41 -0.9% -0.5% E.On 14.08 -0.5% -0.8%
Arcelormittal 11.91 2.0% 28.8% Fiat 8.72 1.2% 119.0%
Axa 19.52 0.2% 48.3% Infineon 8.69 -1.5% 43.2%
Banco Bilbao 9.28 0.7% 40.0% Linde 144.55 -0.4% 2.0%
Banco Santander 7.23 1.1% 39.5% Lufthansa 20.17 2.8% 42.6%
BASF 80.23 0.4% 19.4% Nokia 5.54 -1.1% 116.2%
Bayer 98.12 -0.2% 24.2% Siemens 99.17 0.0% 25.0%
BMW 93.15 0.3% 40.5% Telefonica 11.67 0.5% 12.5%
BNP Paribas 59.38 1.3% 51.2% Thyssenkrupp 19.84 0.4% 39.1%
Commerzbank 14.34 1.7% 68.2% Total 48.69 1.4% 32.5%
Daimler 70.50 1.2% 70.1% Unicredit 6.83 0.8% 106.7%
Deutsche Bank 32.91 0.3% 8.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Az FHB kozzétette az aprilis 28-i kdzgyllésének részletes napirendi pontjait. A menedzsment
osztalékfizetést nem javasol. Az auditalt IFRS szerinti eredmény 132 millié forinttal rosszabb lett, mint az
elézetes adat (4,43 milliard). A szokasos napirendi pontok mellett dontenek az alapszabaly médositasardl
is, melyre a tarsasagi torvény valtozasa miatt van szikség.

- Hernadi Zsolt MOL elndk vezérigazgato interjut adott egy horvat TV csatornanak, melyben elmondta,
hogy artatlan, és nem vesztegetett meg senkit. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Christopher Mattheisen, a Magyar Telekom vezérigazgatdja interjut adott a Napi Gazdasagnak, melyben
elmondta, hogy szeretné elérni, hogy csdkkenjenek a céget sujté kuldnaddok. Korabban a cég
keretmegallapodast ko6toétt a kormannyal, melyet késdbb téltenek meg tartalommal.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 810 -04%  64.6% 20,428 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 135 -0.7% -36.3% 1,934 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 905 0.6% 147.9% 33,882 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 310 -0.6% -27.2% 925,725 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,095 -1.3% -20.0% 75,054 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,325 -02%  -1.0% 1,015,052 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 341 03% -13.9% 6,061 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 4,010 -2.0%  16.7% 424,633 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1.0%  23.0% USA 10 éves 2.72% -0.2 100.6
Tavkozlés 49 -0.5% 1.6% EMU 10 éves 1.55% -5.0 314
Olaj 1,546 -0.3%  16.2% Magyar 10 éves 5.57% -4.0 -42.0
Gydgyszer 495 -1.0%  19.7% Japan 10 éves 0.62% -2.8 8.6
Szallitmanyozas 7,571 -1.5%  25.4% USA 5 éves 1.70% -0.2 100.5
Félvezetd 98 -2.0%  29.9% EMU 5 éves 0.60% -5.6 325
Kozszolgaltatd 41 0.5% 4.8% Magyar 5 éves 4.76% -5.0 -53.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -1.3 1.6
Hadiipar 2,611 24%  42.7% EMU 3 hénapos 0.20% -0.2 18.5

Magyar referenciahozamok

6.5% -
1 hénapja
Jelenlegi
5.5% -
4.5% -
3.5% -
[
2.5% T T T T
Oév 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2.60 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.04 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 74,045.30 5.07% 13.54% 13.18%
ESPA Stock Global 23,416.02 3.84% 11.33% 11.49%
ESPA Stock Europe Active 44,311.11 6.10% 13.13% 12.92%
ESPA Stock Japan 21,533.77 -3.36% -0.26% 2.64%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,661.52 -7.30% -9.44% -14.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47,307.97 2.87% 3.86% -6.28%
ESPA Stock Europe Properties 74,890.72 11.61% 15.16% 17.32%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.67 0.60% 1.06% 1.53%
ESPA Bond International 6,052.05 4.08% 1.85% -8.34%
ESPA Bond Euro Corporate 53,740.77 5.34% 6.69% 5.12%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,953.64 6.38% 7.73% 0.22%
ESPA Bond Europe (EUR) 144.33 2.90% 3.91% 3.70%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.36 0.91% 0.53% -1.41%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.66 2.27% 3.22% -0.15%
ESPA Cash Corporate Plus 40,657.16 4.04% 5.71% 5.28%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.33 -0.02% -0.02% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 37,644.95 3.34% 2.46% -3.55%
ESPA Stock Adriatic 1,093.12 3.03% 4.19% -5.71%
ESPA Stock Agricultural 2,600.76 3.88% 7.68% -3.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,955.94 1.43% 2.32% -4.73%
ESPA Stock Commodities 33,217.21 5.19% 8.42% 1.62%
ESPA Stock Istanbul 101,337.37 12.24% -9.01% -31.12%
ESPA Stock Pharma 46,810.54 9.52% 19.05% 17.12%
ESPA Stock Russia 1,737.93 -13.23% -11.42% -13.70%
ESPA Stock Techno 10,473.65 4.56% 15.76% 20.12%
ERSTE WWF Stock Umwelt 109.52 10.57% 16.44% 36.13%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2091 0.54% 1.19% 3.38%
ERSTE Ingatlan 2.1310 0.94% 2.00% 5.00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3331 0.88% 2.26% 5.88%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2711 1.42% 3.90% 7.85%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovet6 Alap 1.0712 -2.14% -2.14% -0.01%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3455 0.85% 2.23% 5.97%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8337 2.32% 4.78% 9.75%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.8267 0.49% -0.81% 0.41%
ERSTE Rovid Kotvény 2.929 1.32% 3.45% 7.96%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1163 0.15% 0.29% 0.73%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.097 0.16% 0.32% 0.84%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.554371 0.44% 0.99% 2.92%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2246 0.53% 1.13% 2.60%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

