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BUX 17,643 0.6% MOL 12,575 0.2% Commerzbank 13.8 0.0% EUR/HUF 306.94 -0.1% Olaj ($) 99.7  -1.8%
DAX 9,604 0.5% Richter 3,980 23% BMW 923 0.0% EUR/USLC 1.3793 0.2% Arany ($) 1,279  -0.4%
S&P 1,886 0.7% OTP 4,300 0.7% Nokia 55 1.7% USD/HUF 222.65 -0.2% 10Y hozam 5.54 -4.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi cslcsra kapaszkodott az S&P500 index

- 100 ala esett a WTI, nem valtozott az arany ara

- Aforint tegnapi gyengllése csak atmenetinek bizonyult, a dollar tovabb gyengiilt az euréval szemben

- Ajapan piac vezette az emelkedést a tavol-keleti piacokon

-  Emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Ugyanazt lattuk az USA-ban tegnap, mint egy kicsit korabban Azsiaban azzal a kiilénbséggel, hogy Azsiaban
a fogyasztdi szolgéltatdsok emelkedtek elsd, a technoldgiai részvények pedig a masodik helyen. Ez pont
forditva tortént az S&P500 index szektorainak esetében. A technolégia 1,5, mig a fogyasztoi szolgaltatasok
1,1 szazalékkal emelkedtek. Mindenesetre a kép egyértelm{i. A gazdasagi fellendiiléshez kétheté szektorok
viszik a primet, ami nem meglepd, ugyanakkor egyben jé hir is. Rdadasul az S&P500 az uj csucsra szaladast
egy korrekcios fazisban tette meg, ami szintén pozitiv jel. Ugyanakkor az index egy kicsit tulvettnek tiinik a
rovidtavu indikatorok alapjan, azaz valdszin(ileg nem lesz tovabbi kirobbané emelkedés, hanem vagy évatos
marad ez a felfelé val6 kuszéas, vagy ujabb enyhe korrekcidk johetnek.

Az USA-ban a gépjarmU értékesitések messze jobbak lettek, mint amit a piac vart. Az adat 16,33 millié darab
lett évesitett szinten a vart 15,8 millioval és a februari 15,3 millibval szemben. Vagyis ez tényleg hatalmas
ugras, rdadasul a gépjarmi ipar altalaban j6 fokméréje a gazdasagnak, jol jelzi a gazdasagi ciklusokat. igy
most is boldogok lehetlink, hiszen a szamok erételjes bdvilést mutatnak, amely remélhetéleg a GDP-ben is
meg fog jelenni.

A mai napon a j6 nemzetkdzi hangulat hatan emelkedést varunk mind a DAX, mind a BUX indexben. Az
utdbbi el6tt ellenallasként a kevésbé fontos 50 napos mozgdatlag all, 17.756 pontnal. Az el6bbi esetében
pedig valészinlileg attorésre kerl a ferde teté 9.653 pontnal.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum [e[] Orszag Adat Idészak Korabbi

apr. 2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - végleges, tény jan. 461,4 482,4

apr. 2. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) marc. 139,3

apr. 2. 15:45 us ISM New York index marc. 57

apr. 2. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/hd) feb. -0,7% 1,2%
USA:

- Jol teljesitettek a keddi kereskedésben a vezetd tengerentuli indexek, az S&P500 0 torténelmi
csucsra tudott kapaszkodni (Dow 0,46%, Nasdaq 1,64%, S&P500 0,73%).

- A Markit feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexe marciusban 55,5 pont lett, ami megegyezik az
el6z6 havi adattal, mikdzben a varakozas 56 pont volt.

- Az ISM feldolgozéipari indexe a fentivel ellentétes képet mutat, 0,5 pontos emelkedés utan 53,7
pontig emelkedett a mutaté marciusban, de még igy is elmarad a piac 56 pontos varakozasatol.

- Addelkerilési tgybe keveredett a Caterpillar. Az amerikai szenatus illetékes bizottsaga szerint a
tarsasag 12 milliard dollar tarsasagi adét nem fizetett be az allamkasszaba, mert a vallalat egy svajci
leanyvallalaton keresztil realizalta a profitot.

- Délutan ADP foglalkoztatottsagi adatot és ISM New York-i indexet fognak publikalni.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok e
> Részlete

Eurodpa:
- A nyugat-eurdpai borzék is jOl teljesitettek a tegnapi kereskedésben (FTSE100 0,83%, DAX 0,5%,
CAC40 0,81%).
- Az eur6 zénaban megjelent feldolgozdipari beszerzési menedzser index az elemzdi varakozasoknak
megfelel6en 53 pont lett.

- A munkanélkiliségi rata 11,9 %-ra csdkkent az el6z6 havi 12%-rél, ami pozitiv meglepetés, mert a
piac nem szamitott csdkkenésre. Németorszagban 6,8%-rdl 6,7%-ra csOkkent a mutaté.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 99,6 dollaron allt, féleg a lassuld kinai gazdasagnak és a ndvekvd nyersolaj

készleteknek koszdnhetéen. A piac 2,5 millié hordd készletndvekedést var Cushingban. Az ukran
helyzet is el6térbe kertlt, miutdn az USA segitséget igért az orszagnak.

- Az arany arara kedvez6 hir volt az élénkulé kinai fizikai kereslet az alacsonyabb arak hatasara. A

lassulo ipari termelési adatok miatt ugyanis egyre tobb kinai befektetd fordul az olcsébba valé arany
felé.

Devizak:
- A forint a 307,2-es nyitas utan 308,1-ig gyengiilt az eurdéval szemben, de az a mozgas csak
atmenetinek bizonyult, mert zarasra 307-ig slllyedt vissza a kurzus.

- A dollar gyengllése tegnap is folytatodott, 1,376-r6l 1,38-ig emelkedett az arfolyam. A reggeli
orakban tovabb emelkedett az EUR/USD devizakereszt, és 1,382 folé kapaszkodott a kurzus. A ma
és a pénteken megjelen6 munkapiaci adatok utdn nagyobb mozgas is johet a devizaparban.
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- Emelkedni tudtak az azsiai t6zsdék a hajnali kereskedésben (Nikkei 1,04%, Hang Seng 0,15%,

Shanghai 0,37%).

- A Bank of Japan marciusi felmérésnek eredménye az inflaciés varakozasokkal kapcsolatban
kedvez8, a megkérdezett cégek idén 1,5%-0s, jovlre pedig 1,7%-0s emelkedéssel szamolnak, ez

pedig mar kozeliti a jegybank céljat.

Hataridds piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.
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Nyité Max. Min. Zaré Nyité Max. Min. Zard
BUX (pont) 17,433 17,602 17,306 17,530 EUR/HUF 307.22 307.61 307.03 307.30
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,533 0.5% 12.8% WIG 20 2,463 0.0% 3.7%
Nasdagq Composite 4,268 1.6% 31.1% PX 1,017 1.0% 4.0%
Nasdaq 100 3,658 1.7% 29.7% Hang Seng 22,508 0.3% 0.6%
FTSE 100 6,653 0.8% 2.5% Russell 2000 1,189 1.3% 27.2%
RTX 1,732 0.5% -15.7% Nikkei 14,962 1.2% 24.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79.18 0.0% -2.8% E.On 14.25 0.0% 1.5%
Arcelormittal 11.76 0.5% 22.2% Fiat 8.77 3.7% 114.0%
Axa 19.03 0.9% 39.4% Infineon 8.83 0.0% 45.0%
Banco Bilbao 8.91 2.2% 28.8% Linde 144.55 0.0% -1.6%
Banco Santander 7.04 1.7% 30.7% Lufthansa 19.33 0.0% 24.9%
BASF 80.68 0.0% 16.3% Nokia 5.48 1.7% 118.2%
Bayer 97.56 0.0% 19.4% Siemens 98.25 0.0% 18.7%
BMW 92.25 0.0% 35.3% Telefonica 11.52 0.3% 8.6%
BNP Paribas 57.50 2.7% 40.5% Thyssenkrupp 19.82 0.0% 27.7%
Commerzbank 13.81 0.0% 60.6% Total 47.89 0.6% 25.4%
Daimler 69.86 0.0% 61.9% Unicredit 6.73 1.5% 99.1%
Deutsche Bank 33.19 0.0% 6.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter kozzétette részletes kdzgyillési dokumentumait, melybél kideril, hogy az elézetesen kdzolt
adatokhoz képest az auditalt szamok gyengébbek lettek. Arbevétel soron nincs valtozas, de az lizemi
eredmeény 48,6 milliard helyett 45,6 millidrd, mig a netté eredmény 44,6 milliard helyett 42,8 milliard forint
lett. A cég aprilis 24-én tartja kézgyllését, a részvényenkénti 57 forintos osztalék javaslat mar korabban
ismert volt. Bar a 2013-as auditalt eredmény gyengébb lett az elézetes szdmoknal, érdemi arfolyam
reakciora nem szadmitunk, hiszen a befektet6k mar inkabb az elsé negyedéves teljesitményre és a K+F
eredményekre fokuszalnak.

- A MOL sikeresen Igzérta a BaiTex 49%-os részesedésének értékesitését a Turkish Petroleum
Corporation részére. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/

®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 2.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 813 0.5% 64.2% 15,960 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 135 0.0% -32.5% 11,767 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 897 0.8% 149.9% 41,955 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 298 1.7%  -29.0% 4,112,715 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,575 02% -26.3% 71,190 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,300 0.7% 0.5% 904,436 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 350 29% -12.5% 8,799 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,980 23% 17.5% 569,553 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 02% 22.8% USA 10 éves 2.76% 1.0 90.4
Tavkozlés 49 0.4% 1.6% EMU 10 éves 1.58% 1.0 27.6
Olaj 1,523 09% 12.4% Magyar 10 éves 5.54% -0.0 -73.0
Gydgyszer 501 -02%  20.2% Japan 10 éves 0.63% 1.2 6.8
Szallitmanyozas 7,645 09%  25.6% USA 5 éves 1.74% 1.2 97.4
Félvezetd 100 14%  30.4% EMU 5 éves 0.65% 1.0 32.0
Kozszolgaltatd 41 -0.7% 5.2% Magyar 5 éves 4.83% -1.0 -78.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.3 5.7
Hadiipar 2,681 1.3%  47.4% EMU 3 hénapos 0.20% 0.4 18.8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.04.01 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,201.29 4.99% 11.25% 10.01%
ESPA Stock Global 23,087.62 3.55% 9.24% 9.04%
ESPA Stock Europe Active 43,848.04 5.10% 11.48% 12.79%
ESPA Stock Japan 21,372.19 -1.81% -2.86% -1.58%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,574.29 -6.33% -9.39% -15.66%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,823.91 2.95% 3.42% -8.75%
ESPA Stock Europe Properties 74,513.69 11.39% 13.97% 18.44%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.61 0.69% 1.07% 1.55%
ESPA Bond International 6,068.57 5.37% 1.55% -8.47%
ESPA Bond Euro Corporate 53,848.58 6.33% 6.49% 4.70%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,004.50 7.11% 7.58% 0.22%
ESPA Bond Europe (EUR) 144 .47 3.44% 3.98% 3.92%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.58 1.18% 0.79% -1.12%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.86 2.76% 3.50% 0.25%
ESPA Cash Corporate Plus 40,687.71 4.80% 5.52% 4.79%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.31 -0.03% -0.03% 0.02%
ESPA Cash Emerging Markets 37,724.13 3.22% 2.63% -3.77%
ESPA Stock Adriatic 1,085.21 3.77% 2.77% -6.71%
ESPA Stock Agricultural 2,606.96 5.01% 7.80% -5.57%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,924.48 1.50% 1.25% -7.63%
ESPA Stock Commodities 32,909.85 4.79% 6.29% -1.67%
ESPA Stock Istanbul 98,646.56 14.72% -9.76% -32.44%
ESPA Stock Pharma 46,790.10 10.36% 18.04% 17.34%
ESPA Stock Russia 1,755.40 -11.16% -10.72% -14.38%
ESPA Stock Techno 10,369.45 4.55% 13.78% 16.80%
ERSTE WWF Stock Umwelt 107.82 10.07% 15.04% 31.73%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2085 0.54% 1.19% 3.39%
ERSTE Ingatlan 2.1300 0.96% 2.02% 5.01%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3326 0.89% 2.29% 5.90%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2694 1.31% 3.81% 7.80%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1.0310 -5.82% -6.14% -3.52%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3452 0.85% 2.29% 5.99%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8344 2.29% 5.32% 10.79%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.79 -1.42% -2.56% -3.04%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9265 1.39% 3.53% 8.15%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1162 0.15% 0.29% 0.73%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0969 0.16% 0.32% 0.84%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.553999 0.45% 1.01% 2.93%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2243 0.54% 1.15% 2.61%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

