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BUX 17,530 0.8% MOL 12,550 -0.4% Commerzbank  13.4 2.0% EUR/HUF 307.28 -0.4% Olaj ($) 1016  -0.1%
DAX 9,556 -0.3% Richter 3,890 22% BMW 91.5 -0.6% EUR/USLC 1.3769 0.1% Arany ($) 1,284  -0.9%
S&P 1,872 0.8% OTP 4,272 1.0% Nokia 54 0.4% USD/HUF 22319 -0.5% 10Y hozam 558 -21.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo6 hangulatban telt az elsé negyedév utols6 kereskedési napja

- Akinai hirek hatasara csokkent a WTI, tovabbra is szenved az arany

- Er8sodott a forint és gyenglilt a dollar

- Az elbzetesnél gyengébb az HSBC kinai beszerzési menedzser indexe
- A horvat korrupcié elleni hivatal vadat emelt Hernadi ellen

- 55 forint osztalékot fizet az ANY Biztonsagi Nyomda

- Tovabbi emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Janet Yellen tegnap megerdsitette, hogy tovabbra is sziikség van a laza monetaris politikara ahhoz, hogy az
amerikai gazdasag magara talaljon. Ennek oriltek a piacok, az S&P500 példaul a 30 napos mozgdatlagrol
rugaszkodott el, hogy Ujra kezdje a cslcstamadast. Az index cirka 10 pontra zart att6l az értékt6l. A Nasdaq
Ujra felvette a vezetd szerep ruhgjat, olyan értelemben, hogy sikeresen elrugaszkodott az emelkedd csatorna
also élerél, és az emelkedésben is élen jart.

Azsiaban vegyes volt a mozgas. Mindenképpen kiemelendé a Hang-Seng jelentés javulasa (ahol a kaszindk
vitték a primet), amelyet a fogyasztdi szolgaltatasok szektor vezetett 5,3 szazalékkal, azt a technoldgia
kovette 3,7 szazalékkal. Mind a két szektor a gazdasagi ndvekedésre épul. Ezt az sem befolyasolta, hogy az
HSBC altal szamitott kinai beszerzési menedzser index végul 48 pont lett marciusban, pedig az elézetes adat
még 48,1 pontot mutatott. A kinai kormany adata pedig egy kicsit jobb lett a varakozasoknal.

Eurépaban, akarcsak a magyar piacon kis emelkedést varunk ma.

=Y Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tarids Befektetési Szamla - Online isl > Részletek




®
ERSTE 5 Panorama 2014. aprilis 1.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
apr. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény marc. 54,3 53,7
apr. 1. 9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 53,8 53,8
apr. 1. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata marc. 6,8% 6,8%
apr. 1. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges marc. 53
apr. 1. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. 55,5 56
apr. 1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index marc. 53,2 54
apr. 1. us Gépjarmi értékesitések (millié darab) marc. 15,27 15,8
USA:

- Emelkedéssel kezdték az elsé negyedév utolsd kereskedési napjat a tengerentuli borzék, és a jo
hangulat zarasig kitartott (Dow 0,83%, Nasdaq 1,04%, S&P500 0,77%).

- A chicagoi beszerzési menedzser index marciusban 55,9 pontra esett vissza az el6z6 havi 59,8
pontrél, mikézben a piac 59 pontra szamitott.

- Tegnap a Fed elndke, Janet Yellen beszélt egy konferencian, ahol azt mondta, hogy USA gazdaségi
teljesitménye még elmarad a Fed altal vart szinttél, és a munkaerdpiacon is tovabbi javulasra van
szikség. A QE3 program kivezetése ellenére a piac tovabbra is szamithat a kdzponti bank
tdmogatasara, és ezzel a jegybankarok tébbsége is egyetért.

- Mai makroadatok: marciusi ISM feldolgozdipari index és feldolgozdipari beszerzési menedzser index
fog megjelenni, illetve gépjarm{ értékesitési adatokat is publikalni fognak.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai borzék mérsékelt eséssel zartak a tegnapi kereskedést (FTSE100 -0,27%, DAX -
0,33%, CAC40 -0,44%).

- A francia miniszterelndk, Jean-Marc Ayrault benyujtotta kormanya lemondaséat Francois Hollande
allamfének, miutan a helyhatésagi valasztasok masodik forduléja vereséggel végz8dott szamukra.

- Németorszagbdél és az euré zonabdl is feldolgozdipari beszerzési menedzser indexet és
munkanélkuliségi ratat publikalnak.

- Az eur6 zénaban a vartnal valamivel alacsonyabb volt a marciusi inflacié: 0,6% helyett 0,5% volt a
fogyasztoi arindex.

;'/“2 ,‘ Profitdljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- AWTI mareggel 101,2 dollaron allt, a gyenge szereplés elsésorban a kinai adatoknak készdnheté. A
kinai beszerzési menedzserindex az elmult 8 hénap leggyengébb adata és a kinai gazdasagi aktivitas
csOkkenésére utal, ami csokkenti az olaj iranti globalis keresletet.

- Az arany 1.284 dollaros szinten stagnalt, elsésorban amiatt, mert a legnagyobb arany ETF alacsony
szinten tart nemesfémet, ami azt mutatja, hogy csdkkent a pénzigyi befekteték étvagya a nemesfém
irant.
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Devizak:

- Nagyot er6sddoétt a forint a tegnapi kereskedésben az euréval szemben. Mar harom kereskedési
napja meglehetdésen j6 formaban van a hazai fizet6eszkdz, és tegnap mar masfél hdnapos csucsra
(307,1-ig) tudott kapaszkodni a forint. A reggeli kereskedésben is mérsékelt er6sddés lathatd, a
kovetkezd erds szint 303,5-nél lathatd.

- A dollar ismét gyengllt a tegnapi kereskedésben az euréval szemben, az 1,373-as nyitas utan 1,38-
ig emelkedett az &rfolyam, ahonnan 1,376-ig korrigalt zarasra.

Tavol-Kelet:

- Az indexek vegyes mozgast mutattak Azsidban. A Hang-Seng (+0,9%) és a Shanghai indexek
(+0,6%) emelkedtek, mikdzben a japan Nikkei csokkent (-0,2%). A feltérekvd Azsia is vegyes képet
mutatott. (Kospi +0,3; BSE Sensex -0,1%)

- A marciusi kinai beszerzési menedzser index a HSBC olvasataban rosszabb lett, mint az el6zetes
(48 a korabbi 48,1-rél), mikdozben a kormanyzati érték 50,1 helyett 50,3-ra ugrott. A kildnbség az
adatgydjtési metodoldgiaban van. Mindenesetre a piacok nem nagyon reagaltak az adatra.

- Matol Japanban 5 helyett 8 szazalék az AFA, amely a jévében tovabb fog emelkedni 10 szazalékra,
hogy az allamaddsag végre csdkkenhessen a rekordértékl 214 szazalékrol.

Hataridds piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hataridds indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

20,000 320
r 50

— 20 napos mozgoatla
315 4 P {¢] ¢

b a0 ~~~ 30napos mozgééﬂaﬂju-?ﬂﬂ*é. -

r 30

19,000 -

b

Forgalom (millié): 5,4
Utolso ar: 17530
——MA (20): 16943

18,000 -

r 20

17,0004 - MA (200): 18444 290 -
b 10
285 -
16,000 ‘ ‘ 0 280 : : ‘
dec. 30. jan. 29. febr. 26. marc. 26. dec. 27. jan. 28. febr. 27. mérc. 31.
Nyito Max. Min. Zaro Nyité Max. Min. Zard
BUX (pont) 17,433 17,602 17,306 17,530 EUR/HUF 307.22 307.61 307.03 307.30
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,458 0.8% 12.9% WIG 20 2,462 1.2% 3.9%
Nasdag Composite 4,199 1.0% 29.6% PX 1,006 0.1% 4.5%
Nasdaq 100 3,596 0.7% 28.6% Hang Seng 22,312 0.7% 0.1%
FTSE 100 6,598 -0.3% 2.9% Russell 2000 1,173 1.8% 25.0%
RTX 1,724 3.6% -16.2% Nikkei 14,793 -0.2% 21.9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78.49 -0.0% -3.2% E.On 14.13 -0.0% 3.0%
Arcelormittal 11.70 1.1% 16.4% Fiat 8.45 2.5% 103.6%
Axa 18.87 -1.3% 40.7% Infineon 8.65 1.0% 40.0%
Banco Bilbao 8.72 -2.0% 28.9% Linde 144.95 -0.1% -0.4%
Banco Santander 6.92 1.3% 32.0% Lufthansa 19.01 -0.2% 25.1%
BASF 80.48 0.5% 17.1% Nokia 5.39 0.4% 113.5%
Bayer 98.26 -0.8% 22.2% Siemens 98.03 -0.5% 20.3%
BMW 91.49 -0.6% 34.8% Telefonica 11.49 0.1% 9.5%
BNP Paribas 55.99 -0.2% 39.8% Thyssenkrupp 19.42 0.4% 22.1%
Commerzbank 13.35 2.0% 54.4% Total 47.60 -0.9% 27.4%
Daimler 68.81 0.1% 61.1% Unicredit 6.63 1.5% 99.1%
Deutsche Bank 32.48 0.7% 6.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az USKOK, a horvat korrupcié és szervezett biin6zés elleni hivatal vadat emelt Hernadi Zsolt MOL elndk-
vezérigazgatd ellen korrupcio vadjaval. A hivatal szerint a MOL vezér 10 millié eurd kenépénzt adott at
Ivo Sanader miniszterelndknek, aki kedvezd helyzetbe hozta a magyar céget az INA megvasarlasa
soran. lvo Sanader pere a héten kezd6dott. Tovabbra is fesziilt a helyzet a MOL és a horvat kormany
kozott. A politikai fesziltség fenntartdsa ugy tlinik tovabbra is érdeke a horvat kormanypartnak, ezért nem
varunk valtozast a MOL horvatorszagi helyzetében.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Tegnap tartotta kdzgyllését az ANY Biztonsagi Nyomda. Elfogadtak az osztalékjavaslatot, igy a cég
részvényenként 55 forint osztalékot fog fizetni. A kifizetés aprilis 22-én kezdddik.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 809 01% 65.1% 15,346 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 135 3.1% -35.4% 2,164 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 890 -1.3%  147.2% 97,253 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 303 1.0% -26.6% 1,873,889 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,550 -0.4% -24.8% 88,157 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,272 1.0%  -0.3% 1,524,100 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 340 0.0% -8.8% 2,082 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,890 22% 17.1% 449,865 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1.0% 23.3% USA 10 éves 2.74% 23 90.9
Tavkozlés 49 0.3% 1.8% EMU 10 éves 1.57% 1.8 27.7
Olaj 1,509 -0.0%  10.9% Magyar 10 éves 5.54% -4.0 -73.0
Gydgyszer 502 13%  21.5% Japan 10 éves 0.62% -1.9 52
Szallitmanyozas 7,575 1.7%  22.9% USA 5 éves 1.74% 2.0 98.7
Félvezetd 98 1.3%  27.9% EMU 5 éves 0.63% 1.8 31.7
Kozszolgaltatd 41 1.1% 6.3% Magyar 5 éves 4.84% -4.0 -77.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.2 6.3
Hadiipar 2,646 1.8% 44.1% EMU 3 hénapos 0.19% 1.3 171

Magyar referenciahozamok

5% - 5nani
6.5% 1 hénapja
Jelenlegi
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.31 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,198.14 4.98% 10.37% 10.00%
ESPA Stock Global 23,046.76 3.37% 8.27% 8.85%
ESPA Stock Europe Active 43,971.69 5.40% 10.98% 13.11%
ESPA Stock Japan 21,233.78 -2.44% -5.55% -2.22%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,945.89 -8.32% -12.19% -17.45%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,664.90 2.60% 1.76% -9.06%
ESPA Stock Europe Properties 74,909.69 11.98% 14.16% 19.07%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.62 0.69% 1.06% 1.56%
ESPA Bond International 6,112.24 6.13% 1.93% -7.81%
ESPA Bond Euro Corporate 54,123.75 6.88% 6.64% 5.24%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,173.86 7.44% 7.32% 0.53%
ESPA Bond Europe (EUR) 144.51 3.47% 4.13% 3.95%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.63 1.22% 0.79% -1.08%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.84 2.75% 3.42% 0.24%
ESPA Cash Corporate Plus 40,867.69 5.26% 5.64% 5.25%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.30 -0.04% -0.04% 0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 37,794.59 3.41% 2.51% -3.59%
ESPA Stock Adriatic 1,090.26 4.25% 2.95% -6.28%
ESPA Stock Agricultural 2,588.20 4.25% 5.80% -6.25%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,927.26 1.65% 0.16% -7.50%
ESPA Stock Commodities 32,933.21 4.86% 5.22% -1.60%
ESPA Stock Istanbul 96,053.91 11.71% -12.04% -34.22%
ESPA Stock Pharma 46,649.46 10.03% 17.23% 16.99%
ESPA Stock Russia 1,707.97 -13.57% -14.17% -16.69%
ESPA Stock Techno 10,349.73 4.35% 12.67% 16.58%
ERSTE WWF Stock Umwelt 106.59 8.81% 13.51% 30.23%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2083 0.54% 1.19% 3.44%
ERSTE Ingatlan 2.1298 0.95% 2.02% 5.07%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3322 0.92% 2.28% 5.86%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2688 1.35% 3.72% 7.75%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1.0227 -5.50% -6.89% -4.30%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3447 0.87% 2.27% 5.92%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8307 1.96% 5.19% 10.64%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.777 -1.61% -3.99% -3.711%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9254 1.45% 3.51% 8.13%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1162 0.15% 0.29% 0.75%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0969 0.16% 0.32% 0.86%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.553932 0.45% 1.00% 2.98%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2243 0.54% 1.15% 2.64%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

