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BUX 16,997 0.2% MOL 11,950 1.2% Commerzbank 13.0 0.0% EUR/HUF 310.68 -0.5% Olaj ($) 101.3 1.0%
DAX 9,451 0.0% Richter 3,780 -1.8% BMW 91.1 0.0% EUR/USC 1.3740 -0.3% Arany ($) 1,291 -1.0%
S&P 1,849 -0.2% OTP 4,145 1.1% Nokia 53 -1.1% USD/HUF 226.21 -0.2% 10Y hozam 5.79 -3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Tegnap is estek a tengerentuli borzék
- Emelkedik a WTI, 1.300 alatt az arany
- Tovabb folytatédott a dollar er6sédése
- Emelkedés Azsiaban

- Az S&P Magyarorszag besoroldsanak korabbi negativ kilatasat semlegesre modositotta

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az S&P negativrdl stabilra valtoztatta a Magyarorszag allamaddsagara vonatkozo kilatast, és megtartotta a
BB mindsitést. Ez a valtozas csak annyit jelez, hogy nem kell most mar félnink a tovabbi leminésitéstdl, de
még sok mindennek kell valtoznia (elsésorban a beruhazasok terén), hogy megérkezzenek a felmindsitések.
igy annak ellenére, hogy a hir pozitiv, jelentés hatasra nem szamitunk, mert a piac mar eddig is igy kezelte a
magyar mindsitést. S6t, kormanyzati oldalrol mar sokszor elhangzott a sirgetés, hogy felmin&sitésnek
kellene mar jonnie, hiszen a koéltségvetés évek 6ta egyensulyban van (igaz tébbszori kiigazitasok aran), és a
tavalyi év végére megérkezett a gazdasagi ndvekedés is.

A nemzetkdzi piacokra tekintve azt latjuk, hogy Ujra a bika vette at a hatalmat, legalabbis ami a fejlett piacokat
illeti. Ugyanakkor a feltdrekvd piacok stagnaltak. A DAX pedig tegnap a 20 és a 30 napos mozgdatlag folétt
tudott z&rni, ahonnan ma folytathatja az emelkedést. Kézben Amerika oldalazva korrigal, ezen belll ma lehet
egy emelkedés. igy a BUX is megprobalkozhat a 30 napos mozgdatlag tesztelésével 17.310 pontnal.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
marc. 28. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata, tény feb. 8,9% 8,6%
marc. 28. 10:30 UK Folyé fizetési mérleg (milliard font) Q4 -20,72 -14
marc. 28. 10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q4 2,7% 2,7%
marc. 28. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges marc. -9,3
marc. 28. 13:30 us Személyi kidadasok (h6/ho) feb. 0,4% 0,3%
marc. 28. 13:30 us Személyi jovedelmek (hd/hd) feb. 0,3% 0,3%
marc. 28. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - el6zetes marc. 1,2% 1,1%
USA:

- A tegnapi kereskedés sem telt j6 hangulatban, az indexek mérsékelt minuszban zartdk a
kereskedést, a Nasdaq volt a nap nyertese (Dow -0,03%, Nasdaq -0,54%, S&P500 -0,19%).

- A felulvizsgalt végleges negyedik negyedéves GDP adat 2,6% lett, ami 0,2%ponttal magasabb az
el6z6 adatnal. Az adat valamivel gyengébb lett a varakozasoknal, a piac 2,7%-ra szamitott.

- A munkanélkuli segélykérelmek szama a vart stagnalas helyett 10 ezer fével 311 ezerre csdkkent.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

-U" B Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- Oroszorszag elleni szankciokat fogadott el az USA: orosz politikusok és vallalatvezetdk kulféldi
vagyonat fagyasztjdk be, Ukrajndnak pedig 1 milliard dollaros hitelgaranciat nyujtanak és 150 millié
dollar kdzvetlen pénzilgyi segitséget is kap az orszag.

- Az IMF megallapodott az ukran kormannyal, az orszdg 14-18 milliard dolldros csomagot kap, a
tovabbi nemzetkdzi tdmogatasokkal egyitt pedig 6sszesen 27 milliard dollar a mentécsomag.

Olaj, arany:

- A WTI 101,5 dollarig kuszott fel a ma reggeli érakban, els8sorban annak kdszdnhetéen, hogy a
cushingi készletek két és féléves mélypontra estek, és az amerikaiak altal szorgalmazott szankcidk
kihathatnak az orosz olajeladdsokra. Aggaszté hirek érkeznek egyébként Nigéria és Libia feldl is,
mindkét orszagban akadozhat az ellatas. Az arany 1.300 dollar ala sillyedt, mivel a vildgban ismét né
a kockazatvaéllalasi kedv és a piac a likviditas sziikulésére szamit. Az aranyat egyes befekteték 1.100
dollar ala vérjak az év végéig.

Devizak:
- A dollar er6stdése tegnap is tovabb folytatédott, melynek eredményeként az EUR/USD arfolyam
1,3781-r6l 1,3740-ig csdkkent le és ezzel attérésre kerult a 30 napos mozgdatlag 1,3797-es értéke is.
Ma tovabb folytatdédhat a dollar er8sédése a legkbzelebbi tamasz szintig, amit az 50 napos
mozgdatlag jelent 1,37192-es arfolyamnal.

- Nagyot er6sddoétt tegnap a forint, melynek készénhetéen az EUR/HUF arfolyam 312,4-rél 310,68-ig
csokkent. A mai kereskedésben a forint er6s6dését az is tamogathatja, hogy az S&P a korabbi
negativ kilatast semlegesre moédositotta, mikdzben BB hitelminésitéstiinkdn nem valtoztatott, ami két
besorolassal van a befektetési kategodria alatt. Ugyanakkor a tovabbi er6sddéshez a forintnak at kéne
tornie a két hénapos emelkedé trendvonalat is, ami jelenleg 310,2-nél huzddik. Ha a trendvonal
attorésre kertine, akkor az arfolyam 308,7-ig, az oldalazé sav also éléig er6sddhetne.
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Tavol-Kelet:

2014. marcius 28.

A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,3%-ot csokkent.
Bar a befekteték idegesek a keddtdl érvényes japan adéemelés miatt, azonban ez nem igazan

nyomta ra a bélyeget a mai részvénykereskedésre. A mostani adéemelés keretében a fogyasztasi
adot (AFA) fogjak 5%-rol 8%-ra megemelni és 2015 oktéberétél még tovabb, 10%-ra tervezik emelni
az ado nagysagat. A japan addérendszer kiszamithatésagat j6l példazza, hogy legutébb 1997-ben

emelték az addkulcsot.

Szamos februarra vonatkozé makroadatot publikaltak Japanban, amik Iényegében a varakozasoknak

megfeleléek lettek. A munkanélkiliségéi rata a vart 3,7% helyett 3,6% lett. Az inflaci6 mértéke a
varakozasoknak megfeleléen 1,5% lett, mig a kiskereskedelmi forgalom 3,6%-kal bévilt az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest, szemben a 3,5%-0s el6rejelzéssel.

varakozasokat.

Hataridds piacok:

BUX Index (napi felbontas)
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Kina legnagyobb bankja, az ICBC 1,5%-ot emelkedett, miutan 2013-as profita meghaladta a

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitod Max. Min. Zaro
BUX (pont) 16,963 17,171 16,864 16,997 EUR/HUF 310.59 311.15 310.40 310.90

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,264 -0.0% 11.6% WIG 20 2,422 -0.1% 2.2%
Nasdag Composite 4,151 -0.5% 27.0% PX 996 -0.6% 3.5%
Nasdaq 100 3,563 -0.6% 26.4% Hang Seng 22,067 1.1% -1.0%
FTSE 100 6,588 -0.3% 2.8% Russell 2000 1,151 -0.4% 21.0%
RTX 1,653 0.2% -20.1% Nikkei 14,696 0.5% 19.1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78.08 0.0% -3.7% E.On 13.88 0.0% 1.2%
Arcelormittal 11.44 0.0% 13.8% Fiat 8.07 0.2% 94.5%
Axa 19.16 -0.3% 42.9% Infineon 8.52 0.0% 37.9%
Banco Bilbao 8.76 -0.2% 29.5% Linde 144.25 0.0% -0.8%
Banco Santander 6.70 0.7% 27.8% Lufthansa 18.81 0.0% 23.8%
BASF 79.31 0.0% 15.4% Nokia 5.29 -1.1% 109.4%
Bayer 97.06 0.0% 20.7% Siemens 97.29 0.0% 19.4%
BMW 91.05 0.0% 34.1% Telefonica 11.21 0.9% 6.8%
BNP Paribas 55.68 -1.4% 39.1% Thyssenkrupp 18.89 0.0% 18.8%
Commerzbank 12.96 0.0% 49.9% Total 47.89 0.8% 28.2%
Daimler 67.12 0.0% 57.2% Unicredit 6.48 0.6% 94.6%
Deutsche Bank 31.90 0.0% 4.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 808 1.1%  64.9% 34,120 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 137 54% -34.4% 20,230 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 888 -3.5% 146.7% 178,635 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 300 -0.7% -27.4% 1,658,477 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11,950 1.2% -28.4% 95,180 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,145 11%  -3.3% 2,342,650 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 347 21%  -7.0% 5,394 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,780 -1.8%  13.8% 304,323 Felhalmozas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.5%  20.9% USA 10 éves 2.68% 0.2 83.4
Tavkozlés 49 0.9% 2.1% EMU 10 éves 1.54% 0.4 251
Olaj 1,492 0.5% 9.8% Magyar 10 éves 5.79% -0.0 -48.0
Gydgyszer 495 01%  20.1% Japan 10 éves 0.63% 0.1 12.0
Szallitmanyozas 7,411 -02%  18.5% USA 5 éves 1.71% -0.2 94.9
Félvezetd 96 -0.3%  23.6% EMU 5 éves 0.60% -0.0 28.4
Kozszolgaltatd 41 0.8% 4.7% Magyar 5 éves 5.04% 3.0 -58.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.1 8.1
Hadiipar 2,583 -1.6%  39.3% EMU 3 hénapos 0.18% -1.5 16.7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

L0007 BUX Index (pont) 5,000 7 Ricther (Ft) 1:’(:;2 DAX Index (pont) .4 m
20,000 + »\ 91000 P . l1ff
m * ﬂf ﬁ M as00 T YM" ‘ 8,500
1e000 1 f M / i‘ul ‘ “ n W M ‘\ M / \ 8,000 4 /”W ﬂ“"lv
18,000 | \'( J W\ t ’\U r f W‘ “\ 4,000 + wv MW rw UP ‘ 7,500 l‘WL‘\f W
7,000 +§
11 ’w» W b/ M, sN f » \f saon 1y o
3,500 |
16,000 “ ‘i M i“ i 6,000 A
5,500
15,000 {3,000 | 5,000 : i i |
2012 mamz jﬂmz szépﬂ.z 213 mw3 jWMB szepn3 dec. 2012 mamz mmz szmﬂ.z da2e13 m&ms,nms szmﬂ3 dec. 2012 mamz jmll.Z szépnz B3 msma jlm.3 szépn.s dec.
6000 OTP (Ft) 2,000 S&P 500 Index (pont) 20000 MOL (Ft)
1,900 19,000 )
5500 M | ML I”“‘
5000 ; L vf 1,800 Y, Y 18,000 IN . 'J ”Vn ) |
) 1,700 R 17,000 + |

4,500 ,1 "M m "f mww N‘l\ M 1600 va"w W 16,000 1 M 4 ’ﬂhilJ.MnJ\
4000 ¢ f\,'f ?Wuuv { 1,500 o o i 15000 1 r b
3500 ”M%Vh‘“ﬁl‘ \ I 1,400 "ﬁ’wﬂ"! e Y 14,000 Wy
2000 1,300 Y 13,000 '\“
' 1,200 12,000 i
2500 1,100 11,000
2,000 | 1,000 | 10,000 |

2012 ma2612 Jnmz S28902 213 2643 jﬂﬁ13 s28003 dec. 2012 m&e12 mmz S26012 213 mRe13 Jnma s26003 dec. 2012 m@2e12 mmz 526012 2013 mae13 jnmz s26003 dec.
2200 Arany/uncia (USD) 1o USDIIPY | WTI olaj (USD)

2,000 105

La0o JH”\ - 100 WAM“W Y"WM’ mmﬂr i:: M }J\WNW‘ ,1 MJ
100 Pl * N VoM Y
“"‘\M 0 ‘,(}* 90 T \R )h t’lf l " v w i

1,400 ”
e 'ﬂr \’W\\, 85 # ” i
\mwrv h 80 +
1,200 80 Doy N
i
1,000 75 0T
800 ; ; ; | 70 ; ; ; | 60
2012 mamz mmz szemz d2e13 mén’l3jml3 szmm d2@14 marc. 2012 mamz mmz szemz d2@13 mém13 jBﬁﬂS szems d2@14 marc. 2012 mamz mmz széﬁﬂ.z @13 mamsmma szem.S cm:m marc.
10 - 1.50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
o 1.45 320
1.40
M 310
8 Wy ¥
155 ‘ . u’l Ay ’ /
300 T
p M Mu
s o %W Wy il \ WWW W'
200 T \
= Wy T,
®] ‘w 280 W
1.20 L/
57 115 270
4 t t t t t t t | 1.10 t t t J 260 t t t J
2012 m&@12 j2ol2 szepl2 13 mae13 A3 szepi.3 dec. 2012 mﬂa’lz jBﬂlZ szmt‘LZ d2013 m&MS jms szems d2@14 marc. 2012 mamz jwmz szemz 2013 mamsmms szem:i @14 marc.



@
ERSTE 5 Panorama 2014. marcius 28.

Investment
Alap eszkozérték hozam

2014.03.27 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,316.98 5.25% 9.57% 10.80%
ESPA Stock Global 23,143.57 4.86% 8.35% 9.66%
ESPA Stock Europe Active 44,103.49 7.51% 10.74% 13.27%
ESPA Stock Japan 21,271.87 -2.43% -5.12% -1.37%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,257.79 -9.09% -12.83% -15.79%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,546.06 1.54% 0.41% -8.31%
ESPA Stock Europe Properties 74,964.71 12.09% 14.19% 18.46%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.56 0.61% 0.97% 1.45%
ESPA Bond International 6,157.89 5.31% 2.37% -6.67%
ESPA Bond Euro Corporate 54,638.05 6.67% 7.45% 6.32%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,486.55 7.01% 7.21% 1.10%
ESPA Bond Europe (EUR) 144.22 2.86% 3.91% 3.82%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.62 1.00% 0.70% -0.95%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.80 2.47% 3.25% 0.39%
ESPA Cash Corporate Plus 41,264.75 5.40% 6.31% 6.26%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.27 -0.05% -0.06% -0.03%
ESPA Cash Emerging Markets 38,011.11 3.75% 2.35% -3.15%
ESPA Stock Adriatic 1,094.94 4.65% 3.06% -6.04%
ESPA Stock Agricultural 2,576.71 4.48% 3.73% -6.18%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,921.61 1.55% -0.76% -6.61%
ESPA Stock Commodities 32,810.90 4.97% 3.71% -1.34%
ESPA Stock Istanbul 94,692.43 -2.77% -16.35% -34.69%
ESPA Stock Pharma 47,057.66 10.85% 17.99% 18.39%
ESPA Stock Russia 1,740.68 -12.04% -14.21% -14.26%
ESPA Stock Techno 10,447.21 6.32% 13.16% 18.30%
ERSTE WWF Stock Umwelt 105.79 9.02% 13.51% 29.53%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2079 0.57% 1.21% 3.43%
ERSTE Ingatlan 2.1290 0.99% 2.03% 5.05%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3318 0.89% 2.30% 5.81%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2669 1.20% 3.59% 7.47%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 0.9967 -7.90% -9.39% -7.61%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3444 0.85% 2.31% 5.87%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8136 1.01% 3.68% 9.98%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7562 -2.76% -5.01% -5.29%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9213 1.30% 3.43% 7.82%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1161 0.15% 0.29% 0.74%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0968 0.16% 0.32% 0.86%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.553775 0.47% 1.03% 2.98%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.224 0.57% 1.16% 2.62%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

