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BUX 16,963 0.8% MOL 11,805 -0.8% Commerzbank  13.0 0.5% EUR/HUF 312.30 0.2% Olaj ($) 100.3 1.1%
DAX 9,449 12% Richter 3,849 05% BMW 90.1 0.4% EUR/USC 1.3781 -0.3% Arany ($) 1,304  -0.5%
S&P 1,853 -0.7% OTP 4,100 3.0% Nokia 53 1.6% USD/HUF 226.63 0.5% 10Y hozam 5.82 -0.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zartak a tengerentuli borzék

- Emelkedett a WTI, 1.300 dollarig esett az arany
- Nagyot er6s6détt a dollar

- Vegyes kép Azsiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Obama 6sszetorte a kezdeti emelkedést az amerikai piacokon. Raadasul az eddig vezetd, de mar egy ideje
gyengélkedd Nasdaq indexnek sem tett j6t a Facebook legujabb akvizicidja. A kdzdsségi szolgaltatd
részvényei majdnem 6 szazalékot zuhantak a 3D szemliveggyarto és fejleszté megvasarlasanak hirére. Ez
kilénben csak az elmult napokban tapasztalhaté esések sorozatanak mélto folytatasa volt, igy a Facebook
pont a januar végén keletkezett rés fels6 éléig esett. Ez a szint tamasznak tekinthet6. Ugyanakkor a részvény
a 47-es P/E arazassal (az idei varhaté eredménnyel) nem tiinik olcsonak. Ekézben a Nasdaq 20 koérili P/E
ratan forog, amely a historikus atlag alatt van egy picivel, amelybe a 2000-es tullévést nem is szamitottuk
bele.

Osszességében korrekcioban vannak az amerikai piacok, amelynek keretében gyakorlatilag tartjak a
kordbban elért szinteket. Azsidban a jen gyengulésének kdszdnhetéen a Nikkei méretesebb pluszba tudott
lendulni, és ezzel a 200 napos mozgdatlag félé, a 20 és a 30 napos mozgdatlagig tudott emelkedni.

A DAX ma akar a 9.380 pontos nyakvonalig is lejohet (kitorés tegnap a vall-fej alakzatbdl), de a 20 napos
sincs kizarva 9.340 pontnal. Igaz, Obama haborus helyzettel, a fennallé vilagrenddel és a gazdasagi
szankciok szigoritasaval kapcsolatos fenyegetései féleimetesen hangzanak, de a piac valahogy nem igazan
hisz a helyzet fokozédasaban, raadasul az ukranokkal is megszilethet ma az IMF egyezsége. Az, hogy a
piac nem igazan ijedt meg, az inkabb az olaj és az arany arfolyamabdl latszik, hiszen ezekben nem tortént
semmi kiilénds. igy a BUX-ban is oldalazast, enyhe csdkkenést varunk a nap elején, de a nap vége felé a
DAX és a BUX is tovabb mehet folfelé.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste % Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

marc. 27.
marc. 27.
marc. 27.
marc. 27.
marc. 27.
marc. 27.

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. 4,3% 2,4%
13:30 us GDP (negyedévinegyedév, évesitett) - végleges Q4 2,4% 2,7%
13:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) marc. 320 323
13:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) marc. 2,889 2,882
Emasz ex dividend 2,950
Elmi ex dividend 2,650

Nemzetkozi hirek

USA:

A nyitas utan lefelé vették az iranyt a vezet6 tengerentuli indexek, és zarasig nem enyhiilt az eladoi
nyomas (Dow -0,6%, Nasdaq -1,42%, S&P500 -0,68%).

A Dow Jones index komponenseinek tobbsége minuszban zarta a kereskedést, a leggyengébben a
JPMorgan teljesitett (-1,7%).

Nem tetszett a piacoknak Obama amerikai elndk tegnapi brisszeli beszéde, amelyben Uujabb
gazdasagi szankciokat helyezett kilatasba Oroszorszaggal szemben

A tartos cikkek februari rendelésallomanya a vart 1%-nal nagyobb mértékben, 2,2%-kal bdvilt. A jo
adat a repllégép megrendelések megugrasanak (13,6%) kdszonhetd.

A Facebook ujabb felvasarlast jelentett be, 2 milliard dollarért veszi meg az Oculus nevi céget. A
hardvergyarté tarsasag olyan szemivegeket gyart jatékokhoz, amelyek képesek virtualis valésagba
helyezni a felhasznaldkat. A tegnapi kereskedésben 6,5%-ot esett az arfolyam.

A népszer( okostelefon jaték, a Candy Crush fejleszt6je tegnap kezdte t6zsdei palyafutaséat. A
megcélzott arsav kbzepén, 22,5 dollaron tértént meg a részvénykibocsatds, de nyitds utan az
arfolyam zuhanni kezdett, és 15,5%-0s minuszban zarta a papir az elsd kereskedési napjat.

Végleges negyedik negyedéves GDP adatot publikalnak, de a friss munkanélkili segélykérelmek is
napvilagot latnak majd.

I‘_‘L SP500 index forintban, long és short iranyban is!

B Erst 0 Turbo Warrantok )
> Részletek

Eurépa:

Olaj,

A nyugat-eurdpai borzék emelkedéssel zartak tegnap (FTSE100 0%, DAX 1,18%, CAC40 0,94%).
A Financial Times értesiilése szerint az IMF ma jelenti be a 15 milliard dollaros ukran hitelcsomagot.

arany:

Ismét 100 dollar felett jart a WTI, ami az elmult hét legmagasabb ara. Az aremelkedéshez hozzajarult
a nagyon er0s benzinkeresleti mutatd, illetve, hogy a készletek Cushingban 1,3 milli6 hordoéval
csokkentek, ami jelentds meglepetés a varakozasokkal szemben, amelyek inkabb noévekedést
jeleztek.

Az arany 1.300 dollarra esett annak ellenére, hogy hirek szerint néhet az indiai aranykereslet, mivel a
kormany feloldhatja az import korlatozasokat.
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Devizak:

2014. marcius 27.

- Az EUR/USD-t kedden a meredek esést kdvetben még visszahuztak, de tegnap a piac mintha mar
hinni kezdett volna abban, hogy az eurdpai jegybankarok ezuttal szavaikat cselekedetre is valtjak. Az
EUR/USD arfolyama 1,3825-r61 1,378-ig mérséklédott tegnap, ma reggel pedig érdemben nem
valtozott az arfolyam értéke. A tegnapi eséssel az EUR/USD arfolyama visszakerilt abba a savba,
amiben honapokon keresztll oldalazott és melynek felsé éle 1,38-nal huzodik.

- Kodzel egy forintot gyengllt tegnap a forint az euréval szemben, igy az arfolyam 311,3-r6l 312-ig
emelkedett. Az arfolyammozgas nem szamit rendkivilinek, Iényegében a keddi jelentés erésddést

kovetd korrekciot lathattunk.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1%-ot emelkedett, a Hang Seng 0,2%-ot csdkkent, mig a Shanghai index értéke viszont az

utolsé percekben 0,8%-ot zuhant.

- A japan részvénypiac emelkedésének hatterében a jen gyengulése all, ami 101,8-rél 102,3-ig

valtozott a dollarral szemben.

Hataridds piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek vegyes képet mutatnak ma reggel, a Dow, az
S&P és a Nasdaq is a pozitiv, mig a DAX a negativ tartomanyban van.

BUX Index (napi felbontas)
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Nyit6é Max. Min. Zard Nyité Max. Min. Zaré
BUX (pont) 16,829 17,074 16,829 16,963 EUR/HUF 312.40 312.57 311.91 312.15
Nemzetko6zi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,269 -0.6% 12.0% WIG 20 2,425 1.0% 1.6%
Nasdaq Composite 4,174 -1.4% 28.2% PX 1,002 0.8% 5.1%
Nasdaq 100 3,583 -1.3% 27.5% Hang Seng 21,841 -0.2% -2.8%
FTSE 100 6,605 0.0% 3.4% Russell 2000 1,155 -1.9% 21.6%
RTX 1,672 -0.5% -19.0% Nikkei 14,623 1.0% 17.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 77.90 21% -4.1% E.On 13.87 -0.5% 3.0%
Arcelormittal 11.44 1.1% 12.4% Fiat 8.06 1.7% 93.5%
Axa 19.22 1.9% 42.8% Infineon 8.47 0.3% 35.9%
Banco Bilbao 8.77 2.0% 29.6% Linde 142.65 -0.7% -0.9%
Banco Santander 6.66 2.1% 27.2% Lufthansa 18.87 -0.3% 23.2%
BASF 78.40 0.5% 15.1% Nokia 5.35 1.6% 110.6%
Bayer 96.92 -0.4% 22.4% Siemens 97.05 -0.3% 18.7%
BMW 90.05 0.4% 30.4% Telefonica 11.11 0.0% 5.7%
BNP Paribas 56.48 -0.7% 42.4% Thyssenkrupp 18.89 2.3% 16.6%
Commerzbank 12.97 0.5% 53.1% Total 47.50 1.5% 26.9%
Daimler 66.55 1.4% 53.3% Unicredit 6.44 1.2% 96.0%
Deutsche Bank 31.92 -0.5% 4.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- MOL: Egy fuggetlen kényvvizsgald cég szerint teljesen szabalyos és kdvethetd az INA kbolajbeszerzése,
a felel6ségi jogkérdk pontosan meg vannak hatarozva. Az INA felligyeld bizottsaga elé kerild jelentés
vélasz a sajtoban megjelent tdmadasokra.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Az FHB maércius 25-én és 26-an dsszesen 51.144 darab sajat részvényt vasarolt 919 forintos atlagaron.
A bank a tranzakciot kdvetéen 197.822 darab (0,3%) FHB részvénnyel rendelkezik.

- Az Enefi aprilis 18-an tartja kézgyllését. Az elSterjesztésekbdl kideril, hogy a cég magyar szamviteli
szabalyok szerinti nem konszolidalt vesztesége 2,9 milliard forint volt, mig nemzetkdzi szamviteli
szabvanyok szerinti konszolidalt eredmény 1,6 milli6 eurés pluszt mutat. A menedzsment osztalék
kifizetést nem javasolt.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 799 0.5% 64.4% 46,768 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 130 -1.5% -35.3% 22,079 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 920 04% 152.1% 73,335 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 302 -0.7% -26.3% 1,480,725 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11,805 -0.8% -27.6% 99,159 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 4,100 3.0% -7.2% 1,259,420 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 340 -0.9% -12.6% 2,678 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,849 0.5%  15.8% 327,387 Felhalmozés 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1.0% 21.9% USA 10 éves 2.70% 0.9 85.6
Tavkozlés 48 -0.3% 1.7% EMU 10 éves 1.57% -0.9 22.3
Olaj 1,485 -0.2% 9.1% Magyar 10 éves 5.79% -3.0 -59.0
Gydgyszer 495 -01%  21.0% Japan 10 éves 0.63% -0.3 10.7
Szallitmanyozas 7,430 -1.6%  20.0% USA 5 éves 1.71% 3.3 97.1
Félvezetd 97 1.4%  251% EMU 5 éves 0.62% -1.5 27.0
Kozszolgaltatd 41 -0.4% 5.2% Magyar 5 éves 5.01% -0.0 -68.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.5 8.1
Hadiipar 2,625 -1.4%  42.8% EMU 3 hénapos 0.19% -0.2 18.2

Magyar referenciahozamok

6.5% -

’ 1 hénapja

Jelenlegi
5.5% -
4.5% -
3.5% -
-~

2.5% T T T T

Oév 3év 6év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2.60 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00




@
ERSTE 5 Panorama 2014. marcius 27.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.26 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,849.15 6.02% 9.84% 11.64%
ESPA Stock Global 23,300.80 5.57% 8.59% 10.22%
ESPA Stock Europe Active 43,697.58 6.52% 9.59% 11.58%
ESPA Stock Japan 21,117.32 -3.14% -6.45% -2.88%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,519.30 -11.39% -14.95% -18.31%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,174.26 0.73% -0.96% -9.35%
ESPA Stock Europe Properties 75,055.40 12.23% 14.35% 17.51%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.49 0.55% 0.88% 1.39%
ESPA Bond International 6,154.28 5.25% 2.19% -7.11%
ESPA Bond Euro Corporate 54,596.24 6.59% 7.20% 521%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,307.43 6.66% 6.70% -0.19%
ESPA Bond Europe (EUR) 143.97 2.68% 3.87% 3.62%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.45 0.86% 0.66% -1.04%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.44 2.25% 3.28% 0.20%
ESPA Cash Corporate Plus 41,255.20 5.38% 6.05% 5.22%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.24 -0.07% -0.09% -0.05%
ESPA Cash Emerging Markets 37,936.32 3.55% 1.70% -4.17%
ESPA Stock Adriatic 1,101.10 5.24% 3.42% -6.39%
ESPA Stock Agricultural 2,567.14 4.09% 2.88% -6.57%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,908.98 0.88% -1.78% -7.94%
ESPA Stock Commodities 32,842.59 5.07% 3.65% -1.27%
ESPA Stock Istanbul 89,244.87 -8.37% -21.99% -37.83%
ESPA Stock Pharma 46,994.62 10.70% 17.18% 18.21%
ESPA Stock Russia 1,709.35 -13.63% -15.82% -16.96%
ESPA Stock Techno 10,571.14 7.58% 13.95% 19.67%
ERSTE WWF Stock Umwelt 106.22 9.46% 14.03% 30.67%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2078 0.56% 1.21% 3.43%
ERSTE Ingatlan 2.1288 0.98% 2.04% 5.06%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3315 0.86% 2.34% 5.79%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2662 1.14% 3.57% 7.52%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 0.9897 -8.55% -8.56% -7.58%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3441 0.83% 2.37% 5.85%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8112 0.87% 3.86% 10.18%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7428 -3.50% -5.12% -5.48%
ERSTE Rovid Kotvény 2.9201 1.26% 3.45% 7.79%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1161 0.15% 0.29% 0.74%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0968 0.16% 0.32% 0.86%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.553685 0.47% 1.03% 2.99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.224 0.57% 1.17% 2.63%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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