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BUX 16,955 -0.6% MOL 12,200 -2.5% Commerzbank  13.0 1.4% EUR/HUF 311.48 -0.3% Olaj ($) 989  -1.5%
DAX 9,296 0.2% Richter 3,820 2.2% BMW 87.1 1.5% EUR/USC 1.3779 -0.4% Arany ($) 1,328  -0.1%
S&P 1,872 0.6% OTP 3,975 -0.6% Nokia 54 0.0% USD/HUF 226.04 0.1% 10Y hozam 5.78 -3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedtek tegnap a tengerentuli bérzék

- Zuhan az olaj arfolyama

- Tovabb folytatodik a dollar eré6sédése

- Japan nélkiil emelkedett Azsia

- A Richter kézleményt adott ki a cariprazine fazis llb vizsgalat pozitiv elézetes eredményeiré|

- A Gulf Keystone eladhatja Akri-Bijeel részesedését

-  Emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Nem ért véget a jatszma az oroszok és a nyugati hatalmak kézott. Briisszel az éjszaka bejelentette, hogy
Ujabb 21 embert helyeznek feketelistara, és gazdasagi szankcidkon is dolgoznak. Valaszul az oroszok
ellenszankciokat hoztak, amerikai kormanyzati tisztvisel6k Oroszorszagba valo beutazasat tiltottak meg. A
piacokat azonban mar nem ingattak meg ezek a hirek, a tengerentuli indexek tovabb emelkedtek. Az S&P500
példaul hajszalnyira van a torténelmi csucsatél. A DAX index is kezd magahoz térni, és ez a hét mar az
emelkedésrél szolt, de még igy is van mit ledolgoznia az indexnek. A hazai piacon is jol indult a hét, és a
tegnapi korrekcié utdn a piac ma ismét észak felé veheti az irdnyt. Ma reggel j6 hir érkezett a Richterrel
kapcsolatban is, a gyogyszergyartd és a Forest Laboratories kézleményt adott ki a cariprazine-t major
depresszio kezelésében, kiegészitd terapiaként alkalmazo fazis IIb vizsgélat pozitiv elézetes eredményeirél.
Ez pedig katalizator lehet ma, a kdvetkezb erés ellenallas 4.000 forintnal lathaté.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

Narrantok '
q I > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1dé Orszag Adat Idészak Korabbi

marc. 21. 10:00 EMU  Eurédvezet folyd fizetési mérleg (milliard eurd) jan. 33,2

marc. 21. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes marc. -12,7
USA:

Emelkedéssel inditottak a tegnapi kereskedést a vezet6 tengerentuli bérzék. Ugyan a nap masodik
felében mar elfogyott a lendilet, de a piacoknak igy is sikerult pluszban zarniuk a napot (Dow 0,67%,
Nasdaq 0,26%, S&P500 0,6%).

A hasznalt lakasértékesitések szama 0,4%-kal csdkkent havi alapon februarban a tengerentulon, ami
megfelel a varakozasoknak. A tranzakcidk szama 4,62 milliorél 4,6 milliéra csdkkent, ami szintén
megegyezik a piaci konszenzussal.

A frissen regisztralt munkanélkuliek szdma 320 ezerre emelkedett a korabbi 315 ezerrdl, mikézben a
piac 322 ezret vart.

A Philadelphiai Fed feldolgozéipari index marciusban 9 pontra emelkedett az el6zd havi 6,3 pontrdl,
mikézben a piaci varakozas 3,5 pont volt.

4 l- SP5DD index forintban, long és short iranyban is!

1 .
? WALL rst 0 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

A nap masodik felében észak felé indultak a vezet6 nyugat-eurdpai bdrzék, de a londoni bérze igy
sem tudott pluszba lendulni (FTSE100 -0,47%, DAX 0,2%, CAC40 0,46%).

Az Europai Unid vezet6i arrdl dontottek, hogy 12 uGjabb orosz személyt szankcionalnak
vagyonbefagyasztassal és vizumtilalommal.

A geopolitikai és gazdasagi kockazatok miatt a Fitch és az S&P stabilrél negativra mdodositotta az
Oroszorszagra vonatkoz6 addssag-besoroldsahoz tartozé kilatasait.

Olaj, arany:

Az olaj éra a 20 napos mozgdatlagrdl fordult le tegnap és az egész napos esést kdvetden ma lefelé
réssel nyitott, igy az esés ma is tovabb folytatédhat. A hattérben az amerikai olajkinalat november 6ta
nem latott értéke all, ami nyomas alatt tartja a WTI arfolyamét.

A 30 napos mozgdatlag 1.330 dollaros arfolyam mellett sikeresen megfogta az arany esésest, igy ma
egy nyugodtabb kereskedési nap johet a nemesfém arfolyamaban.

Devizak:

Janet Yellen szavai még tegnap is éreztették hatasukat, ami a dollar tovabbi erésddését
eredményezte, igy az EUR/USD arfolyam 1,3833-r6l 1,3779-re csokkent, és ezzel a 30 napos
mozgoatlagra érkezett meg a devizapar.

Er6és tamaszhoz érkezett az EUR/HUF arfolyama 311,5-0s szinten, ugyanis kozvetlenll egymas alatt
itt helyezkedik el a 20 és a 30 napos mozgodatlag is. A szint attdérésével valdszinlileg nehezen fog
boldogulni a forint, igy ma nem szamitunk a forinter6sddés folytatédasara.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 1,1%-ot, a Shanghai index 2,6%-ot emelkedett, mig a japan piac ma zarva tartott.
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- Japanban ma nemzeti Unnep volt, ugyanis ilyenkor nem csak a tavaszt Unneplik, de a halottak
napjahoz hasonlé6 megemlékezést is ma tartjak, igy a japan té6zsde ma zarva tartott.

- A kinai jegybank az el6z6 napokhoz hasonléan ma is enyhén tovabb emelte a juan paritasat, ami
kozul +/-2%-kal ingadozhat a devizaarfolyam, ezzel tovabb folytatédott a jian leértékelése.

Hataridds piacok:
- Afébb hataridés indexek (Dow, S&P500, Nasdaq, DAX) a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
20,000 320
r 50 15 | ——20 napos mozgéatlag
19,000 w0 310 | ~---30 napos mozgdatlag
777777777777777777 305
18,000 Forgalom (milié): 3,3 % 300 Ty
Utols6 4r: 16955 l L 20 205 | rorLiott
——MA (20): 17184
17,000 - ——MA (200): 18524 290 1
b 10
285
16,000 ‘ ‘ o 280 : : :
dec. 12. jan. 17. febr. 14. marc. 14. dec. 17. jan. 16. febr. 17. marc. 19.
Nyitd Max. Min. Zar6 Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 16,795 17,168 16,730 16,962 EUR/HUF 311.39 311.85 311.18 311.50
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,331 0.7% 13.2% WIG 20 2,374 0.6% -0.9%
Nasdaq Composite 4,319 0.3% 34.0% PX 985 -0.4% 0.2%
Nasdaq 100 3,694 0.3% 33.1% Hang Seng 21,391 1.0% -3.8%
FTSE 100 6,542 -0.5% 2.4% Russell 2000 1,199 0.3% 27.0%
RTX 1,559 -3.4% -26.5% Nikkei 14,224 -1.6% 12.6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 77.70 0.1% -1.3% E.On 13.67 0.6% -0.1%
Arcelormittal 11.22 1.8% 5.1% Fiat 7.98 1.1% 83.8%
Axa 19.04 3.9% 36.3% Infineon 8.46 2.4% 34.3%
Banco Bilbao 8.76 -1.2% 19.0% Linde 140.65 -0.5% -3.2%
Banco Santander 6.52 0.3% 15.5% Lufthansa 19.49 -0.1% 23.7%
BASF 77.54 -0.1% 8.4% Nokia 5.44 0.0% 106.2%
Bayer 96.14 1.3% 21.9% Siemens 96.09 1.1% 14.4%
BMW 87.09 1.5% 25.7% Telefonica 11.20 0.3% -1.6%
BNP Paribas 56.88 0.4% 35.4% Thyssenkrupp 18.68 3.2% 11.5%
Commerzbank 12.99 1.4% 43.5% Total 47.24 -0.1% 23.5%
Daimler 65.73 0.1% 49.1% Unicredit 6.58 1.5% 80.8%

Deutsche Bank 32.57 0.6% 0.1%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A Bloomberg hirei szerint a Gulf Keystone-nak mikddé téke problémai vannak, mintegy 20 millié dollar
hianyzik majus végéig. A cég megfontolhatja az Akri-Bijeel részesedés eladasat, ahol a MOL a tarsasag
partnere. Az egyik f6 gond, hogy a Shaikan mez8 kitermelésének ellentételezése késén érkezik, a
cégnek most még 82 millié dollarja van finanszirozni a termelést. A Gulf Keystone eladasa ravilagithat a
MOL részesedésének értékére is. A Gulf Keystone 12,8%-os higitott részesedéssel rendelkezik. A
probléma, hogy a kurd regionalis kormany és a kdzponti kormany kézo6tt tovabbra sincs megallapodas,
hogy szallithatnak-e direktben a kurdok olajat. Ez a MOL-t is hatranyosan érinti, és lassitja az Akri-Bijeel
mezd beruhazasat.

- A horvat kormany vizsgalja az INA olajvasarlasait, mert szerintik a cég tulfizette a szallitasokat. A MOL
tagadja a vadakat, és jelezte, hogy ezek megfeleltek a nemzetkdzi normaknak.

- A MOL aprilis 24-én tartja éves rendes kozgylilését. A napirenden a szokasos pontok szerepelnek.
Osztalékjavaslatot egyelére nem tettek k6zzé.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter és a Forest Laboratories ma tette kdzzé a fazis llb vizsgalatanak pozitiv elézetes eredményeit,
mely fejlesztés alatt all6 antipszichotikus vegylletének, a cariprazine-nak a hatdsossagat és
biztonsagossagat értékelte, major depresszidéban szenvedd, az antidepresszans kezelésre nem kielégit6
vélaszt adé feln6tt betegeknél kiegészitd kezelésként alkalmazva. A hir pozitiv, de ez még mindig nem a
vart FDA jévahagyas.

- Jovd heétfétél lesznek érvényesek az uj CECE sulyok, tehat az Ujrasulyozas a mai zard szakaszban
torténik. Az indexbe bekerll a PannErgy és az FHB. Szamitasaink szerint a MOL, az OTP és a Richter
sulya emelkedni fog.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 785 -04%  59.6% 4,185 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 133 -0.7% -42.2% 2,322 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 930 -1.6% 142.8% 155,816 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 306 -1.3% -254% 2,003,757 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,200 -25% -26.6% 53,285 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 3,975 -0.6% -12.3% 1,110,416 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 354 1.7%  -9.2% 6,450 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,820 22%  13.0% 670,056 Felhalmozas 2014.03.20 4,355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1.6% 24.4% USA 10 éves 2.77% -0.1 81.4
Tavkozlés 48 2.4% 1.7% EMU 10 éves 1.65% 47 25.9
Olaj 1,478 0.2% 9.8% Magyar 10 éves 5.75% -3.0 -72.0
Gydgyszer 498 -0.3%  23.3% Japan 10 éves 0.60% -1.3 0.1
Szallitmanyozas 7,542 -0.1%  23.3% USA 5 éves 1.70% -0.7 89.0
Félvezetd 98 20% 28.7% EMU 5 éves 0.70% 6.1 32.6
Kozszolgaltatd 41 0.2% 6.4% Magyar 5 éves 4.93% 2.0 -86.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.8 6.8
Hadiipar 2,669 -0.0%  46.7% EMU 3 hénapos 0.20% 0.9 17.9

Magyar referenciahozamok

6.5% 1 1 hénapja
Jelenlegi i

5.5% A

4.5% -+

3.5% -

I~
2.5% T T T T
Oév 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2.70 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.19 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,792.72 6.84% 7.30% 10.58%
ESPA Stock Global 23,386.10 7.86% 9.24% 10.58%
ESPA Stock Europe Active 43,876.91 10.20% 10.98% 11.02%
ESPA Stock Japan 21,115.22 -1.71% -3.70% -0.01%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,325.52 “1M1A7% -15.13% -20.48%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,582.40 -0.12% -1.70% -10.52%
ESPA Stock Europe Properties 74,942.40 14.84% 15.86% 16.40%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.46 0.52% 0.97% 1.33%
ESPA Bond International 6,088.84 4.14% 1.56% -7.07%
ESPA Bond Euro Corporate 54,377.04 6.24% 8.06% 5.12%
ESPA Bond Emerging-Markets 54,914.48 6.04% 8.15% -0.96%
ESPA Bond Europe (EUR) 143.89 2.61% 4.40% 3.96%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.75 0.89% 1.70% -0.75%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.45 217% 4.62% 0.22%
ESPA Cash Corporate Plus 41,077.90 5.11% 6.36% 4.95%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.34 -0.05% 0.03% -0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,617.21 2.29% 2.07% -4.74%
ESPA Stock Adriatic 1,099.72 5.22% 4.21% -5.63%
ESPA Stock Agricultural 2,553.58 4.29% 2.22% -8.36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,895.00 0.25% -2.36% -7.39%
ESPA Stock Commodities 32,413.74 5.65% 2.11% -3.69%
ESPA Stock Istanbul 89,279.13 -11.88% -20.26% -38.11%
ESPA Stock Pharma 47,346.92 14.17% 18.09% 21.22%
ESPA Stock Russia 1,693.07 -12.91% -16.85% -19.08%
ESPA Stock Techno 10,524.99 9.02% 14.15% 19.19%
ERSTE WWF Stock Umwelt 107.03 12.73% 16.54% 31.45%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2069 0.55% 1.24% 3.49%
ERSTE Ingatlan 21275 0.96% 2.07% 5.12%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3308 0.89% 2.53% 5.80%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2652 1.39% 3.79% 7.29%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 0.9963 -9.11% -9.03% -8.23%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3434 0.83% 2.58% 5.82%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8088 1.12% 5.18% 10.27%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7443 -3.81% -5.19% -8.65%
ERSTE Rovid Kotvény 29178 1.33% 3.70% 7.66%
ERSTE € Pénzpiaci 1.116 0.14% 0.29% 0.76%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0967 0.16% 0.33% 0.87%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.553133 0.46% 1.06% 3.05%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2235 0.55% 1.17% 2.65%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

