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BUX 16,962 1.0% MOL 12,620 -0.9% Commerzbank 12.8 3.4% EUR/HUF 310.78 -0.3% Olaj ($) 99.7 1.7%
DAX 9,243 0.7% Richter 3,690 1.4% BMW 80.8 0.5% EUR/USLC 1.3934 0.1% Arany ($) 1,356  -0.8%
S&P 1,872 0.7% OTP 3,941 3.7% Nokia 55 0.7% USD/HUF 223.02 -0.4% 10Y hozam 5.88 -6.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatodott az emelkedés a tengerentulon

- Korrigdlt a WTI, szinten maradt az arany ara

- A dollar oldalazott, az EURHUF kurzusa csdkken

- Vegyesen zartak az azsiai indexek

- Kis emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Tovabb emelkedtek a piacok Putyin szavaira, miszerint nem tervezi tovabbi terlletek elszakitasat Ukrajnatol.
Ennek megdriltek a piacok. Ha letérdlhetnénk az orosz-ukran konfliktust a térképrél, akkor példaul a DAX-
nak 9.600 pont kdrnyékén kellene jarnia. Ugyanakkor az is igaz, hogy nem lehet teljesen letérdlni, de
valészinli, hogy tovabbi jelentésebb hullamai nem lesznek, legalabbis ami a politikat illeti. Ugyanakkor az is
vilagos, hogy a vilag mar nem lesz teljesen ugyanolyan, mint elétte volt, de a magas szintekrdl a rubel
er8sodhet (és er6sddik is ma reggel), ami j6 lehet a Richternek, amely amugy is tulreagalta az
arfolyamvaltozasokat.

Osszességében ma is emelkedést varunk még, habar kisebb mértékit, mint az elmult napokban. Az S&P500
0.6 sz4zalékra van a csucstél, mig a DAX és a BUX is kdzeliti a 20 napos mozgdatlagot. A Fed esetében
pedig nem varunk komoly meglepetést ma. A ,tapir” folytatédhat, és a kamatok el6rejelzésében sem varhaté
jelent6s valtozas.

ez Turbo Warrantok

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
marc. 19. 10:30 UK Atlagbérek véltozasa 3 honap jan. 11
marc. 19. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata jan. 7,2%
marc. 19. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa feb. -27,6
marc. 19. 12:30 FedEx 2014 Q3 1.23
marc. 19. 13:30 us Folyd fizetési mérleg (milliard dollar) Q4 -94,84 -88
marc. 19. 19:00 us Federal Reserve kamatddntés marc. 0,25% 0,25%
marc. 19. 19:00 us Federal Reserve eszkdzvasarlas (mrd/ho) marc. 65 55
marc. 19. 19:00 us FeD eszkdzvasarlas allamkétvény (mrd dollar/hd) marc. 35 30

Nemzetkozi hirek

USA:

- A tegnapi kereskedés soran is kitartott a j6 hangulat, a vezet6 indexek emelkedéssel zartak a
kereskedést (Dow 0,55%, Nasdaq 1,24%, S&P500 0,71%).

- A megkezdett lakasépitések szama kicsivel elmaradt a varakozasoktol, 910 ezer helyett 907 ezer
lakast kezdtek el épiteni februarban. Jo hir viszont, hogy az el6z8 havi értéket 880 ezerrél 907 ezerre
korrigaltak.

- Akiadott épitési engedélyek szama a vart 960 ezer helyett 1 millié 18 ezerre emelkedett februarban.
- Avarakozasoknak megfeleléen 0,1%-kal emelkedtek a fogyasztéi arak februarban.

- Tegnap az Oracle publikdlta negyedéves szamait. Az egy részvényre esd profit az el6z8 évi 66
centrdl 68 centre emelkedett, ami kissé alulmulja a 70 centes piaci varakozast. A februarban zarult
harmadik Uzleti negyedévben az arbevétel 3,8%-kal 9,31 millidrd dollarra emelkedett, ami szintén
elmarad a 9,36 milliard dollaros varakozastol. A folyd negyedévre kedvezd elbrejelzéseket tett kdzzé
a tarsasag: az bevételek 3-7%-kal bévilhetnek, a varakozas 5%, mig az egy részvényre jutd
eredmény 92-99 cent lehet, itt 96 centre szamit a piac. A zaras utani kereskedésben 3,5%-0s
minuszba lendult a kurzus.

- Ma este ér véget a Fed kamat-meghatérozé tlése, ahol kiderll, hogy folytatodik-e az eszkdzvasarlasi
programi kivezetése.

- A'L'L SP500 index forintban, long és short iranyban is!

4 Erst 0 Turbo Warrantok .
> Részletek

Euroépa:

- A nyugat-eurdépai borzéken is folytatodott tegnap az emelkedés (FTSE100 0,56%, DAX 0,68%,
CAC40 0,96%).

- Ategnap publikalt marciusi német ZEW index lényegesen gyengébb lett a vartnal. Az el6z6 havi 55,7
pontrél 46,6 pontra zuhant vissza az index, az 52 pontos varakozassal szemben. A hangulat
romlasanak hatterében elsésorban az orosz-ukran események allnak.

- A Bank of England ma délelétt publikalja legutobbi kamatddnté tlésének jegyz8kdnyvét.

Olaj, arany:

- A WTI némileg felfelé korrigdlt az elmult napok esése utan, és a legkbzelebbi hatériddés ar 99,2
dollarig nétt ma reggel. A piac a mai Fed Ulést és a készletek valtozasat figyeli, az utdbbira a
varakozas 2,75 millié hordds bévulés.
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- Az arany 1.350 dollaron stagnal az elmult napok lefelé tart6 mozgasa utan. A piac itt is a Fed ma esti
iranymutatasara var elsésorban, mig a szerepl6k figyelik a krimi helyzet valtozasat, ahonnan tegnap
némileg rossz hirek érkeztek, vagyis né a feszliltség az oroszok és az ukranok kozott.

Devizak:
- A dollar gyakorlatilag oldalazott a tegnapi kereskedésben az eurdval szemben, és a ma reggeli
orakban sem latszik nagyobb mozgas. Az 1,395-0s szint alatt oldalaz napok 6ta az EUR/USD, talan a
ma este zaruld Fed Ulés hozhat nagyobb mozgast a devizaparban.

- A forint 312 kdérnyékén kezdte a tegnapi kereskedést, ahonnan 310,7-ig sullyedt zarasra. Az
EUR/HUF kurzusa a reggeli 6rakban is folytatja a csokkenést.

Tavol-Kelet:

- A kezdeti lefelé iranyuld mozgast kdvetden vegyesen zartak az azsiai indexek. A Nikkei emelkedett
0,36%-kal, mig a Hang Seng gyakorlatilag nullaban zart. Ek6zben a Sanghai 0,17%-kal értekel6dott
le, és a Kospi is 0,13%-kal csokkent. Vagyis a fejlett Azsia kissé jobban teljesitett, mint a feltérekvé
Azsia.

- Afluktuaciét azért lehetett Iatni, mert alapvetéen jo vallalati eredmények lattak napvilagot, mikézben a
piac az ingatlanfejleszték csédjétdl fél. (pl. Samsonite +11%) Egyre inkabb a vallalat-specifikus hirek
hatarozzak meg a piacok mozgasat, amely inkabb a bika piacok sajatossaga.

- Japanban a februari export a vart 12,5% helyett csak 9,8%-kal névekedett. Ugyanakkor az import a
vart 7,2%-kal szemben, nagyobb mértékben, 9%-kal bévilt. Igy a kereskedelem negativban zarta a
honapot. Ez a jen tulzott er6sségére utal.

Hataridds piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,336 0.5% 13.0% WIG 20 2,379 -0.6% -1.8%
Nasdagq Composite 4,333 1.2% 34.2% PX 986 0.8% 0.6%
Nasdaq 100 3,707 1.2% 33.0% Hang Seng 21,571 -0.1% 2.1%
FTSE 100 6,605 0.6% 2.5% Russell 2000 1,205 1.4% 27.8%
RTX 1,631 -0.1% -22.2% Nikkei 14,463 0.4% 16.0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 79.36 1.0% -0.5% E.On 13.69 0.8% 5.8%
Arcelormittal 10.91 0.6% 1.9% Fiat 8.00 -0.6% 78.1%
Axa 18.33 1.3% 30.2% Infineon 8.26 0.3% 27.8%
Banco Bilbao 8.88 0.9% 22.8% Linde 141.85 0.9% -2.6%
Banco Santander 6.51 1.3% 15.9% Lufthansa 19.04 0.4% 17.5%
BASF 78.10 -0.1% 7.0% Nokia 5.49 0.7% 112.1%
Bayer 95.40 -0.2% 22.0% Siemens 94.69 1.2% 15.7%
BMW 80.77 0.5% 16.9% Telefonica 11.20 0.9% -0.8%
BNP Paribas 57.66 1.8% 40.8% Thyssenkrupp 18.43 1.4% 7.0%
Commerzbank 12.78 3.4% 43.0% Total 47.33 1.8% 23.3%
Daimler 66.12 0.3% 48.7% Unicredit 6.53 0.5% 84.5%
Deutsche Bank 32.11 2.0% -0.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az FHB 64.971 darab sajat részvényt vasarolt 908 forintos atlagarfolyamon. A bank a tranzakciét
kovetben 146.678 darab (0,2%) FHB részvényt birtokol.

- Az Enefi 4prilis 18-an tartja éves rendes kozgylilését. A napirenden a szokasos pontok szerepelnek.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 784 -0.1%  60.0% 3,938 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 138 22% -41.3% 5,247 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 931 21% 143.1% 148,545 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 311 -1.9% -22.3% 1,551,778 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,620 -0.9% -24.2% 58,691 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 3,941 3.7% -109% 3,786,671 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 350 14%  -91% 30,814 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,690 14%  10.7% 1,075,945 Felhalmozés 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 05% 21.9% USA 10 éves 2.67% -0.7 76.3
Tavkozlés 47 06% -0.3% EMU 10 éves 1.57% -0.0 16.0
Olaj 1,493 09% 11.1% Magyar 10 éves 5.81% -7.0 -72.0
Gydgyszer 503 0.8%  25.1% Japan 10 éves 0.61% -0.9 1.3
Szallitmanyozas 7,582 05% 21.5% USA 5 éves 1.54% -0.8 76.2
Félvezetd 96 14%  25.7% EMU 5 éves 0.61% -0.2 22.7
Kozszolgaltatd 41 -0.1% 8.1% Magyar 5 éves 4.94% -4.0 -83.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.3 7.3
Hadiipar 2,700 1.1%  47.6% EMU 3 hénapos 0.20% 0.9 17.7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

000 T BUX Index (pont) ST Ricther (Ft) | 1:‘;‘;2 DAX Index (pont) /s
20,000 + ‘ 9,000 A
Q 1 ” 4,500 + "M“ 8500 ”W"
000 ' o
19,000 N\ ,‘ |( \ | ‘ ’ ‘i ’ ‘IWN W‘ ‘J VH M \‘ 8,000 w ""L“\ﬁ /\/ Nw’ il
18,000 + '5 A m } \ ”l ’ / I 4,000 1 lm MW’ vl 'W W 7,500 WW,J“ A
h A 1y \ 7,000
i l
o I'HW . Y Mt L LN
16,000 + m ' ” M i 6,000 \"
5,500
15,000 3,000 5,000 ‘ : ‘ |
2012 msmz jmz szepnz 2013 mﬂMSJMS szeﬂm dec. 2012 mm:lz jﬂﬂlz szm\lz 213 mm:ls 12&13 szm\13 dec. 2012 mamz ;ﬂm2 szépﬂz B3 msma jm3 szépm dec.
6000 OTP (Ft) izg‘; S&P 500 Index (pont) 22000 1 MOL (Ft)
5,500 1'800 M“"M\‘f A 20,000 1
5,000 H “.,‘ 1’700 v l ”W n M‘I
M!‘ ,n“ ' Al 18,000 4 l 1
- J‘ “ “W'M !d)n Lo00 i /‘w w’ ) m [ " \h by A
4,000 ; h W “" H'i\‘ 1,500 oy o = 16,000 | WW il ' AR »i]
M . i " b
3,500 1 M\h}ﬁ'\"w 1:22 "A'WWW‘A v 14,000 + ﬂw M“im
3,000 1’200 ! m,
g 12,000 +
2,500 1100
2,000 1,000 | 10,000
2012 mm12 jaa12 szQﬂlZ d2a13 mﬁﬁ13 jaal3 szaﬂl?p dec. 2012 méM'IZ jae12 szqmz dze13 m.-nm3mm3 szwﬂs dec. 2012 mmn jBﬁlZ szeﬂﬂz d2a13 mm13 19013 szeﬂn:% dec.
2200 Arany/uncia (USD) 1o USDI/IPY T WTI olaj (USD)
2,000 105 ‘ Mr’"‘i‘k' Wl 110 +

100 3"! Mg \ )‘VWW

1800 P . N mow LW
1600 My W”R " ,m»""’"‘ ' 0 | \ M"W\vm w"“\f"‘)wl Wi
1:200 | WV}’!WWM’WM i Mm’“ﬁl‘” w’NM 80 + ‘“

80 T LW "

1,000 - 0T
800 ; ; ; | 70 ; ; ; | 60
2012 mﬂMZ mmz szeﬁtlz d2@13 mW3JBﬁ13 szmﬂs d2@14 marc. 2012 mamz mmz szemz d2@13 m.-;ma mma szeprls d2@14 marc. 2012 mﬂa'lz 1%12 szeﬂﬂ.z @13 mémsmma szem.S mm marc.
10 z 1.50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
1.45
9 1 320
1.40 w 210 ‘*M
8 1 A ol
1.35 ! Y
!M ) m N Y 300 + ’ Mh m\
d o A gl ;,: i
\ 290 1 )
1251 Wl g
6 WM M
280
1.20
57 115 270
4 t t t t t t t 1.10 t t t J 260 t t t J
2012 m&@12 j2ol2 sz8pl2 13 m&e13 jBeil3 szepi3 dec. 2012 mwz jmz szmrLZ d2013 mams jms szem:i d2@14 marc. 2012 mﬂe12 jmz 32@12 a3 mém’l3 jﬂms szem:i d2f14 marc.



@
ERSTE 5 Panorama 2014. marcius 19.

Investment
Alap eszkozérték hozam

2014.03.18 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,416.22 5.83% 6.80% 10.61%
ESPA Stock Global 23,255.27 6.69% 8.58% 10.35%
ESPA Stock Europe Active 43,781.41 8.92% 9.73% 11.23%
ESPA Stock Japan 20,944.09 -1.79% -5.57% -1.78%
ESPA Stock Europe-Emerging 27,646.82 -14.30% -17.07% -23.28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,347.15 -0.82% -2.33% -11.02%
ESPA Stock Europe Properties 75,052.51 13.41% 15.17% 17.11%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.43 0.50% 0.93% 1.29%
ESPA Bond International 6,113.24 4.17% 1.37% -5.98%
ESPA Bond Euro Corporate 54,576.27 6.19% 7.99% 5.83%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,044.12 5.88% 8.27% -0.46%
ESPA Bond Europe (EUR) 143.86 2.60% 4.33% 4.15%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.67 1.00% 1.72% -0.66%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.22 2.27% 4.65% 0.21%
ESPA Cash Corporate Plus 41,230.07 5.02% 6.44% 5.53%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.33 -0.06% 0.02% -0.04%
ESPA Cash Emerging Markets 37,730.55 1.96% 2.00% -4.27%
ESPA Stock Adriatic 1,104.13 4.85% 3.15% -5.97%
ESPA Stock Agricultural 2,5638.87 3.45% 0.97% -8.72%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,896.35 0.49% -2.27% -7.33%
ESPA Stock Commodities 32,287.89 4.70% 1.31% -3.90%
ESPA Stock Istanbul 88,105.52 -18.31% -21.33% -38.21%
ESPA Stock Pharma 47,078.19 12.60% 17.07% 20.79%
ESPA Stock Russia 1,634.36 -15.80% -19.85% -23.66%
ESPA Stock Techno 10,426.82 7.69% 13.33% 18.92%
ERSTE WWF Stock Umwelt 105.86 11.70% 15.57% 29.99%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2068 0.55% 1.24% 3.50%
ERSTE Ingatlan 2.1273 0.96% 2.08% 5.13%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3306 0.88% 2.55% 5.84%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2641 1.33% 3.77% 7.10%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovet6 Alap 0.9865 -10.77% -9.95% -10.16%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3432 0.81% 2.61% 5.88%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8034 0.96% 4.56% 9.78%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7099 -4.99% -7.45% -11.74%
ERSTE Rovid Kotvény 29164 1.30% 3.70% 7.64%
ERSTE € Pénzpiaci 1.116 0.15% 0.29% 0.76%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0967 0.16% 0.33% 0.88%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.553098 0.46% 1.06% 3.06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2235 0.55% 1.18% 2.66%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

