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BUX 16,158 0.1% MOL 12,380 -0.2% Commerzbank 12.1 0.0% EUR/HUF 312.20 -0.5% Olaj ($) 98.9 0.7%
DAX 9,056 0.4% Richter 3,436 -1.2% BMW 79.4 0.0% EUR/USC 1.3914 0.3% Arany ($) 1,383 0.9%
S&P 1,841 -0.3% OTP 3,623 1.9% Nokia 54 0.1% USD/HUF 224.28 -0.9% 10Y hozam  5.92 -6.0

el6z6 napi zaré adatok

- Gyengllt pénteken a tengerentuli piac

- Emelkedett az amerikai olajar, magasban az arany

- Nagyot er8sddott pénteken a forint

- Kina +/-2 szazalékra nyitotta a juan lebegtetési savjat

- Hernadi fellebbezni fog a kdrézési parancs ellen

- Az alkotmanybirésag ma hirdeti ki a devizahiteles hatarozatat

-  Emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

A DAX index pénteken kevesebb, mint 100 pontra megkodzelitette a 200 napos mozgdatlagot, ahonnan
erbteljesen emelkedett, és visszamaszott a 9.000 pont félé. Mindezt akdzben tette, hogy a hétvégén fontos
esemeény tortént. Persze lehetett boritékolni a végeredményt. Nagy tobbséggel, 95 szazalékkal Oroszorszag
mellett dontéttek a Krimben. A tatarok bojkottaltak a szavazast, és amugy is furcsa dolgokat lehetett hallani.
(pl. bizonyos helyekre ,barki” bemehetett szavazni). A szavazas eredményét az EU orszagai, USA, Kanada,
stb. nem ismerte el. igy ma két esemény varhaté. A krimi parlament szavaz az Oroszorszaghoz valé
csatlakozasrol, mig az EU szankcidkat léptet életbe. Persze ezek a szankciok valészinlleg csak a szamlak
befagyasztasardl fognak szélni, és az energia ellatdst nem fogjak érinteni. Az utébbinak lenne negativ hatasa,
de mostanra két allitas igaz: (i) Eurépa megsinylené ugyan, de nem olyan mértékben, mint néhany évvel
ezelbtt. (ii) Oroszorszag a barati Kina felé csoportositana &t a szallitdsokat, &m egy ilyen jellegli szankci6
kétes kimenetelli lenne. Vagyis az oroszok vitték a Krimet.

A részvényeket a félelmek vitték lefelé. Az orosz-ukran valsagnak nincs vége, de a részvénypiac
szempontjabdl nagyobb a flstje, mint a langja (legalabbis, ha a profitkilatasokra tekintiink). Nyilvan a
kockazatok ndovekedtek, de nem olyan mértékben, amely ekkora esést kellett volna, hogy indukaljon a német,
vagy akar a magyar piacon. igy mind a két index esetében emelkedésre szamitunk ma. A DAX gyakorlatilag
a 9.000 pontos tamaszrél, mig a BUX a 16.000 pontos tamaszrél fordulhat. Az indexeknek meg kellene
néznie innen a 20 napos mozgdatlagot, amelyek 9.547 és 17.446 pontnal talalhatok.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum [[] Orszag Adat Idészak Korabbi

marc. 17. 11:00 EMU  Fogyasztéi arindex - végleges feb. 0,8% 0,8%

marc. 17. 13:30 us New York-i feldolgozdipari beszerzési menedzser marc. 4,48 7

marc. 17. 14:15 us Ipari termelés (év/év) feb. -0,33% 0,2%
USA:

- A negativ oldalon fejezték be pénteken a kereskedést a vezetd tengerentuli mutatok (Dow -0,27%,
Nasdaq -0,36%, S&P500 -0,29%).

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének marciusi elézetes értéke 79,9 pontra esett vissza
az el6z6 havi 81,6 pontrdl. A piac 82 pontra szamitott, igy az adat csak hajszalnyival maradt el a
varakozasoktol.

- A New York-i feldolgozoipari beszerzési menedzser index marciusi szamait és a februari ipari
termelési adatot publikaljak ma délutan.

SP5DD index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

- Vegyesen mozogtak pénteken a nyugat-eurdpai borzék, a DAX index jol teljesitett (FTSE100 -0,39%,
DAX 0,42%, CAC40 -0,81%).

- Az eurd6 zénaban februari végleges fogyasztoi arindexet publikalnak 11 érakor.

- Tegnap megtartottak a kitlizott népszavazast Krimben a félsziget hovatartozasarél. A szavazas
eredménye nem okozott meglepetést, a népszavazasra jogosultak szinte teljes egésze tdmogatta,
hogy a Krim félsziget csatlakozzon Oroszorszaghoz. A népszavazas eredményét természetesen nem
ismerik el a nyugati hatalmak, és Amerika illetve az Eurépai Unié mar ma Ujabb szankcidkat jelenthet
be.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 98,8 dollaron allt, vagyis némileg er8s6dott a pénteki szintekhez képest. A krimi
népszavazas (ahol az Oroszorszaghoz vald csatlakozas jelentGs tObbséget kapott) és egy libiai
olajvezeték lezarasa ellensulyozni tudta a gyenge kinai gazdasagrdl széld hireket, ami a réz
négyéves mélypontra valé zuhanasat okozta. A fedezeti alapok is csdkkentették vételi kitettségiket a
WTI-ban, de ez sem tudta megakadalyozni a mintegy 60 centes aremelkedést.

- Az arany 1.380 dollarig tudott néni a geopolitikai feszlltségek és a kinai lassulas miatt.

Devizak:

- A pénteki kereskedést gyenglléssel kezdte a forint, a 314-es lokalis ellenallast attérve 315,4-ig
emelkedett az EUR/HUF devizapar. Még a kora délutani orakban iranyt valtott az arfolyam és a nap
tovabbi része mar komoly forinter6sodésrdl szolt, zarasra 311,7-ig esett a kurzus. Az éjszakai
orakban is volt egy révid ideig tarté kilengés, de reggelre 312,5-nél stabilizalédott a forint, ami
mérsékelt gyengulést jelent a pénteki zarashoz képest.

- A dollar gyengiilt pénteken az euréval szemben, az 1,387-es nyitast kovetéen 1,392-ig emelkedett az
EUR/USD kurzusa. A reggeli kereskedésben 1,388-ig slillyedt vissza az arfolyam.
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- Az azsiai piacok vegyesen zartak. A Nikkei és a Hang Seng 0,35% és 0,22%-kal cstkkent, mikbzben
a fejl6dd piaci indexek a pozitiv tartomanyban zartak (Kospi 0,4%; BSE Sensex 0,16%). A kinai
Shanghai index pedig majdnem 1 szazalékot emelkedett (0,96%).

- Kina +/-1-r8l +/-2 szazalékra nyitotta a jian lebegtetési savjat, amelynek készdnhetéen egy éves
mélypontra gyengult a kinai fizet6eszkdz a dollarral szemben. Ez segitheti az exportot, amelynek
pozitiv hatasat lattuk a bérze indexben.

- A Softhank volt a japan piac sztarja 4,6%-0s emelkedéssel, amely az Alibaba amerikai bevezetési
eljaras megkezdésének koszonhetdé. Az Alibababan, amelyet 153 milliard dollarra értékelnek a piaci
szerepl6k, a Softbank-nak 37%, a Yahoo-nak 24%-a van. Az IPO az elmult két év legnagyobb IPO-
janak igérkezik az USA-ban (12,9 milliard dollar).

Hataridds piacok:

- Alapvetéen vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel, de a Dow, az S&P, a Nasdaq és a

DAX is a pozitiv tartomanyban van.
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BUX (pont) 16,141 16,182 15,982 16,158 EUR/HUF 311.80 317.25 309.71 312.82
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,066 -0.3% 10.7% WIG 20 2,342 0.1% -5.8%
Nasdag Composite 4,245 -0.4% 30.7% PX 950 -2.1% -4.5%
Nasdaq 100 3,628 -0.6% 29.6% Hang Seng 21,478 -0.3% -4.7%
FTSE 100 6,528 -0.4% 0.6% Russell 2000 1,181 0.4% 24.0%
RTX 1,513 0.7% -30.7% Nikkei 14,278 -0.3% 13.7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.66 0.0% -4.0% E.On 13.44 0.0% 3.2%
Arcelormittal 10.72 -0.0% -6.1% Fiat 7.79 -0.6% 73.7%
Axa 17.73 -1.7% 22.2% Infineon 7.89 0.0% 19.2%
Banco Bilbao 8.70 -1.4% 11.7% Linde 143.70 0.0% -1.2%
Banco Santander 6.36 -1.3% 6.5% Lufthansa 18.79 0.0% 16.2%
BASF 76.60 0.0% 2.6% Nokia 5.44 0.1% 110.7%
Bayer 94.77 0.0% 21.1% Siemens 90.35 0.0% 12.1%
BMW 79.39 0.0% 13.1% Telefonica 10.95 -1.2% -4.5%
BNP Paribas 55.26 -2.1% 25.6% Thyssenkrupp 17.88 0.0% -2.4%
Commerzbank 12.05 0.0% 33.3% Total 46.00 0.6% 17.5%
Daimler 64.36 0.0% 39.7% Unicredit 6.16 -1.4% 60.9%
Deutsche Bank 31.11 0.0% -8.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL elnbk-vezérigazgatoja, Hernadi Zsolt fellebbezni fog a koérdzési parancs ellen, amit a horvat
Ugyészség adott ki tavaly szeptemberben. Hernadi szamara a fellebbezést az tette lehetévé, hogy
Horvatorszag marcius elején mdodositotta a letartoztatast elrendel végzés alapjaul szolgald joganyagot -
idézi Hernadi Ugyvédjére hivatkozva a Jutarnji List. A két fél kdzott a viszony tovabbra is feszilt, viszont
vannak arra mutatd jelek, hogy kozeledés van. Ez részben azért is torténik, mert nem sikerilt a
horvatoknak megallapodnia az oroszokkal. A horvat Gazdasagi Miniszter, lvan Vrdoljak megerésitette,
hogy targyaltak a Rosneft és a GazpromNeft képviselSivel, azonban a miniszter szerint Horvatorszag
nem akar INA részvényeket eladni.

- OTP, FHB: Az alkotmanybir6sag ma hirdeti ki a kormany devizahiteles inditvdnyaval kapcsolatos
hatarozatat. Két kérdést kellett tisztazni: (i) Egyrészt, hogy az alaptorvénybdl levezethetd-e olyan konkrét
fogyasztovédelmi rendelkezés, amely szerz8dési feltétel, birdsagi itélet vagy jogszabaly alaptdrvény-
ellenességét okozna. (ii) Masrészt, hogy az aktualis devizahitel szerz8dések miként maodosithatdk
jogszaballyal.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Az FHB 28.106 darab sajat részvényt vasarolt 825 forintos atlagaron marcius 14-én. A bank 81.707
darab (0,12%) sajat részvénnyel rendelkezik a tranzakciot kdvetden.

- Christopher Mattheisen, a Magyar Telekom vezérigazgatéja 40.625 darab Magyar Telekom részvényt
vasarolt 320 forintos atlagaron marcius 13-an, igy 6sszesen 137.471 darab papir van a birtokaban. A
tranzakciora a cég részvényvasarlasi programjanak keretében kerilt sor, melynek értelmében a
vezérigazgatd koteles az éves bruttd prémiuma minimum 10%-anak megfelelé 6sszeget Magyar Telekom
részvényekbe fektetni.

- A Business Telekom és a MOL leany TVK is tagja lesz a BUX indexnek marcius 24-t6l.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 785 -09% 61.5% 6,296 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 132 0.0% -42.6% 34,055 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 835 89% 122.7% 219,393 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 316 2.2% -20.2% 1,209,201 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,380 -02% -25.7% 84,419 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 3,623 1.9% -221% 1,228,175 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 334 25% -13.2% 20,089 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,436 -1.2% 2.0% 562,600 Felhalmozés 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0.6%  18.2% USA 10 éves 2.66% 0.8 67.3
Tavkozlés 46 0.2% -1.7% EMU 10 éves 1.55% 0.3 9.4
Olaj 1,471 0.4% 8.1% Magyar 10 éves 5.94% 2.0 -56.0
Gydgyszer 495 01%  22.4% Japan 10 éves 0.63% -0.0 0.2
Szallitmanyozas 7,476 -0.1%  19.2% USA 5 éves 1.54% 1.0 714
Félvezetd 94 -0.7%  20.2% EMU 5 éves 0.60% 0.5 17.3
Kozszolgaltatd 41 0.5% 7.2% Magyar 5 éves 4.99% -0.0 -77.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% -0.3 6.5
Hadiipar 2,644 0.3%  44.0% EMU 3 hénapos 0.19% 0.4 16.6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.14 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72,077.67 4.94% 6.28% 9.22%
ESPA Stock Global 23,266.13 6.82% 8.50% 9.88%
ESPA Stock Europe Active 43,647.46 8.57% 9.71% 10.98%
ESPA Stock Japan 21,748.64 -0.59% -2.67% 3.97%
ESPA Stock Europe-Emerging 27,130.26 -16.05% -17.94% -24.89%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,496.61 -1.64% -1.99% -11.90%
ESPA Stock Europe Properties 74,914.07 12.15% 15.24% 17.65%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.44 0.47% 0.97% 1.34%
ESPA Bond International 6,120.03 3.28% 0.80% -6.05%
ESPA Bond Euro Corporate 54,814.33 5.56% 7.87% 6.33%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,171.02 5.41% 8.40% -0.37%
ESPA Bond Europe (EUR) 143.84 2.66% 4.66% 4.27%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.80 1.06% 1.97% -0.46%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 172.55 2.59% 5.03% 0.59%
ESPA Cash Corporate Plus 41,369.66 4.28% 5.97% 5.85%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.36 -0.04% 0.07% -0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 37,815.29 1.32% 1.99% -4.05%
ESPA Stock Adriatic 1,107.61 4.65% 2.62% -5.50%
ESPA Stock Agricultural 2,540.63 3.30% 1.90% -8.83%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,902.34 -0.90% -2.02% -8.48%
ESPA Stock Commodities 32,186.48 3.71% 0.74% -4.50%
ESPA Stock Istanbul 86,888.18 -17.47% -20.93% -39.10%
ESPA Stock Pharma 47,023.49 11.38% 16.47% 20.59%
ESPA Stock Russia 1,598.84 -17.88% -20.84% -25.70%
ESPA Stock Techno 10,415.94 7.20% 11.99% 17.99%
ERSTE WWF Stock Umwelt 105.44 12.40% 15.86% 30.95%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2065 0.55% 1.25% 3.56%
ERSTE Ingatlan 2.1269 0.96% 2.09% 5.20%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3299 0.87% 2.62% 5.80%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2640 1.46% 4.07% 7.03%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovet6 Alap 0.9488 -11.84% -11.85% -14.13%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3426 0.81% 2.70% 5.83%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8007 1.47% 6.23% 9.67%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7269 -4.85% -6.83% -10.83%
ERSTE Rovid Kotvény 29135 1.29% 3.78% 7.54%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1159 0.14% 0.29% 0.77%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0967 0.16% 0.34% 0.90%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.552979 0.46% 1.07% 3.12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2233 0.55% 1.18% 2.69%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

