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BUX 16,343 -1.7% MOL 12,555 -3.6% Commerzbank 124 -1.0% EUR/HUF 313.55 -0.1% Olaj ($) 98.0 -2.0%
DAX 9,189 -1.3%  Richter 3,488 -1.7% BMW 80.4 -0.7% EUR/USLC 1.3903 0.3% Arany ($) 1,367 1.3%
S&P 1,868 0.0% OTP 3,669 0.9% Nokia 55 -2.7% USD/HUF 225.61 -0.3% 10Y hozam 5.92 1.0

el6z6 napi zaré adatok

- Oldalaztak tegnap a tengerentuli borzék

- Zuhan a WTI a kinai adatokra, veszik az aranyat
- Tovéabb er6sddik az eurd

- Nem tértek magukhoz az azsiai piacok

- Ma zaras utan jelent az FHB

-  Emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

Kindban a vartnal gyengébb lett az ipari termelés, aminek kdszénhetéen a vezetd &zsiai piacok a kezdeti
enyhe emelkedésbdl atfordultak a negativ tartomanyba. Ezzel szemben a kinai Shanghai index tébb mint 1
szazalékos emelkedést tudott felmutatatni. A valasz a piaci megdfigyel6k szerint abban rejlik, hogy a Shanghai
index részvényei 7,9-es, mig a Hang Seng index részvényei 9,9-es eléremutaté P/E ratan forognak. Ha a
kulféldiek altal kereskedheté kinai ,H-Shares” papirokat nézzik, akkor a kilénbség még szembet(inébb,
hiszen ezek a részvények csak 6,3-as P/E ratan forognak. Mindenesetre az elmult napok gyenge kinai adatai
a geopolitikai feszultségekkel kardltve komoly féleImet keltettek/keltenek a befektetékben.

A Nikkei tovabbra is a 20 napos mozgdatlagon billeg, és zarasra kicsit be is csuszott ald. Ez még nem
szamottevd, de nem o jel a folytatds tekintetében. A 30 napos mozgdatlag 14.744 pontnal van, amely nem
szamottevd tdvolsag a 20 napostdl, és szintén tdmaszként viselkedik.

A DAX tegnap lement az emelked6 trendvonalig, majd megfordult a kurzus. Az elrugaszkodas egyel6re
nagyon halovany, szerintink er6sebbnek kellene lennie. Egy esetleges szint térés esetén a 9.000 pont
kornyéki tamaszok kerilhetnek tesztelésre.

Az S&P500 index a tegnapi napon tesztelte a 20 napos mozgdatlagot, ahonnan azonnal vissza is pattant. Ez
j6 jel a folytatas tekintetében. Ne feledjuk, az amerikai gazdasag olyan nagy, hogy gyakorlatilag zartnak
tekinthetd. Igy a kinai lassulas, vagy az ukran-orosz fesziiltség hatasa is limitalt. Ugyanakkor, ha tovabb
folytatddna a gyengélkedés, stagnalas, akkor hamarosan eladasi jelzés alakulna ki a dinamikus indikatoron
(MACD), amely nem lenne j6 6men. igy hamarosan Ujra észak felé kellene az indexnek vennie az iranyt, hogy
megmutassa azt, amit latunk, szamolunk. Nevezetesen, hogy az altalunk szamitott értékeltségi mutatdk
szerint még mindig alulértékelt.

ez Turbo Warrantok

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

marc. 13. 13:30 us Import arindex (h6/ho) feb. -1,5% -1,9%
marc. 13. 13:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) marc. 323 330
marc. 13. 13:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) marc. 2907 2903
marc. 13. 13:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) feb. -0,4% 0,2%
marc. 13. 15:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jan. 0,5% 0,4%
marc. 13. 19:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) feb. -10,421 -195

USA:

Vegyesen mozogtak a tengerentuli bérzék a tegnapi kereskedésben, a Dow Jones index lényegben
oldalazott, mig a Nasdaq és az S&P500 mérsékelt emelkedéssel zarta a napot (Dow -0,07%, Nasdaq
0,37%, S&P500 0,02%).

A Dow Jones index tagjai nagyon vegyesen teljesitettek tegnap, a Chevron (0,9%), a Cisco (0,7%) és
a Microsoft (0,7%) volt a nap nyertese, mig a Home Depot (-1%) és a Boeing (-1%) voltak a
vesztesek.

Stanley Fischer, a jegybank alelnoki poziciéjanak varomanyosa tegnap a Szenatus banki bizottsaga
el6tt beszélt és azt mondta, hogy az alacsony inflacié és a tovabbra is magas munkanélkiliség miatt
is szlkséges fenntartani a laza monetaris politikat.

13:30 kor érkeznek a szokasos heti friss munkanélkili-segély kérelmek, és a februari kiskereskedelmi
forgalmi adatok.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai borzéken tegnap is rossz hangulat uralkodott (FTSE100 -0,97%, DAX -1,28%,
CAC40 -1,01%).

A vasarnapi krimi népszavazas kozeledtével egyre feszlltebb lesz a viszony Oroszorszag és a
nyugati hatalmak kdzo6tt. Obama amerikai elnék szintén elutasitja a krimi népszavazast, és annak
eredményét nem fogja elismerni.

Olaj, arany:

A WTI egy havi mélypontra, 98,2 dollarra zuhant ma reggel a vartnal gyengébb kinai ipari termelési
adatra (8,6%-0s bdévulés volt a vart 9,5% helyett), illetve arra a hirre, hogy az USA a stratégiai
tartalékbdl adna el. A készletek is 6,2 millié horddval néttek, ami jelentés ndvekedést jelent.

Ezzel szemben az arany 1.372 dollarra emelkedett, kdszénhetden a vilagban névekvé fesziltségnek,
tébbek kdzott az ukrajnai, és venezuelai szituacidbnak. Ukrajnaban hétvégén lesz népszavazas az
elszakadasrol, amit a vilag nyugati fele térvénytelennek tart, mikézben mar orosz katonak tizezrei
allomasoznak a félszigeten.

Devizak:

Tegnap ismét nagyot er6sédott az eurd a dollarral szemben, és az arfolyam emelkedd trendje ma
reggel is kitartott, igy a tegnapi 1,39 kornyéki zarast kdvetden ma reggel nyolcra mar 1,394-es
arfolyamnal jart az EUR/USD kurzusa, amire 2011 6ta nem volt példa. A két napos emelkedéssel a
zaszI6 alakzat Iényegében befejez6dott, de erds ellenallas csak 1,42-nél 1athatd.

A délelétti felszuarast kdvetéen korrekcidba kezdett az EUR/HUF arfolyama, és bar tegnap 314 folott
is jart az arfolyam, jelenleg a 313-as tamaszszintet teszteli vissza.
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.\-.,5',-‘-.0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?
Erste EURUSD Turbo Warrantok

> Részletek

- A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot esett, a Shanghai index viszont 0,8%-ot tudott emelkedni.

- Kiabranditéan gyenge makroadatok érkeztek Kinabdl. Az ipari termelés ndvekedési iiteme 8,6%-ra
lassult a januar-februari idészakban, szemben a decemberi 9,7%-kal és a vart 9,5%-kal. A
kiskereskedelmi értékesités ndvekedése 11,8%-ra lassult szemben a 13,5%-0s varakozassal.

- Uj-Zélandon a jegybank 25 bazisponttal 2,75%-ra emelte az alapkamatot, és ezzel megtortént az elsé
kamatemelés a fejlett piacokon a pénzigyi valsag ota. A jegybanki lépés megfelelt a piaci

varakozasoknak.

- Az ausztral foglalkoztatottsag a vart 15 ezer f6 helyett 47,3 ezer fével bovilt februarban. Az aktivitasi

rata 64,5%-rol 64,8%-ra emelkedett.

Hataridds piacok:

- A fébb amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes
képet mutattak, a DAX azonban a pozitiv tartomanyban volt.
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 16,617 16,672 16,229 16,343 EUR/HUF 313.83 313.96 313.20 313.35
Nemzetkozi részvényindexek
véltozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,340 -0.1% 13.0% WIG 20 2,369 -1.3% -4.2%
Nasdag Composite 4,323 0.4% 33.2% PX 968 -1.7% -4.8%
Nasdaq 100 3,707 0.4% 32.5% Hang Seng 21,795 -0.5% -3.4%
FTSE 100 6,621 -1.0% 2.2% Russell 2000 1,191 0.4% 26.2%
RTX 1,540 0.2% -28.9% Nikkei 14,816 -0.1% 21.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 77.69 -1.4% -1.7% E.On 13.80 3.0% 5.7%
Arcelormittal 11.03 -0.2% -1.8% Fiat 7.81 -1.0% 76.3%
Axa 18.36 -0.9% 28.4% Infineon 8.14 -2.4% 23.4%
Banco Bilbao 8.93 -1.1% 17.5% Linde 145.20 -1.0% 0.1%
Banco Santander 6.49 -0.9% 11.4% Lufthansa 17.92 -1.6% 16.0%
BASF 78.34 -1.6% 5.8% Nokia 5.51 -2.7% 105.9%
Bayer 95.53 -0.1% 23.7% Siemens 91.09 -1.7% 12.8%
BMW 80.44 -0.7% 12.8% Telefonica 11.28 -0.7% 1.9%
BNP Paribas 57.46 -1.0% 31.4% Thyssenkrupp 18.54 -1.7% 3.2%
Commerzbank 12.35 -1.0% 29.7% Total 46.24 -0.3% 17.9%
Daimler 66.36 -1.4% 45.3% Unicredit 6.45 0.5% 71.2%
Deutsche Bank 32.77 -0.9% -2.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Varhatbéan ma zaras utan teszi kdzzé 2013 |IV. negyedéves eredményét az FHB.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 778 -1.4%  56.2% 14,937 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 132 -6.4% -45.5% 65,533 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 859 -8.1% 116.9% 272,984 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 314 -1.9% -221% 1,736,515 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12,555 -3.6% -26.4% 98,178 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 3,669 0.9% -20.2% 1,728,123 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 336 S83.7%  127% 13,824 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,488 -1.7% 2.8% 476,958 Felhalmozés 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -02%  21.1% USA 10 éves 2.73% -0.2 70.7
Tavkozlés 46 0.0%  -1.6% EMU 10 éves 1.60% 4.2 11.5
Olaj 1,484 0.3% 10.1% Magyar 10 éves 5.98% 6.0 -44.0
Gydgyszer 502 -0.3%  24.8% Japan 10 éves 0.64% 1.0 0.7
Szallitmanyozas 7,586 03% 21.7% USA 5 éves 1.59% -0.0 71.3
Félvezetd 96 14%  21.1% EMU 5 éves 0.63% -3.5 17.4
Kozszolgaltatd 40 1.3% 5.6% Magyar 5 éves 5.06% 4.0 -66.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% 0.9 7.7
Hadiipar 2,673 -04%  47.2% EMU 3 hénapos 0.18% -0.5 15.6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.12 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,351.66 6.06% 8.50% 13.15%
ESPA Stock Global 23,735.19 8.04% 11.62% 13.45%
ESPA Stock Europe Active 44,658.64 10.44% 13.13% 14.99%
ESPA Stock Japan 22,186.70 1.02% 0.72% 7.04%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,123.63 -13.30% -13.83% -21.72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,263.56 -0.92% -0.01% -10.01%
ESPA Stock Europe Properties 76,424.68 12.92% 19.66% 20.74%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.39 0.45% 0.98% 1.28%
ESPA Bond International 6,128.14 4.03% 1.90% -4.45%
ESPA Bond Euro Corporate 54,761.46 6.25% 9.07% 7.69%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,303.75 6.55% 10.32% 1.01%
ESPA Bond Europe (EUR) 143.46 2.25% 4.78% 4.16%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.43 0.49% 1.90% -0.64%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 171.83 1.86% 4.97% 0.36%
ESPA Cash Corporate Plus 41,448.81 5.34% 7.11% 7.32%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.37 -0.03% 0.10% -0.01%
ESPA Cash Emerging Markets 37,944.33 1.96% 3.41% -2.45%
ESPA Stock Adriatic 1,112.78 6.28% 3.99% -2.93%
ESPA Stock Agricultural 2,604.85 4.82% 4.49% -5.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,943.45 0.62% 0.65% -6.36%
ESPA Stock Commodities 32,784.78 4.86% 3.16% -1.48%
ESPA Stock Istanbul 87,245.32 -18.22% -19.49% -38.66%
ESPA Stock Pharma 48,047.15 13.23% 20.08% 25.30%
ESPA Stock Russia 1,689.55 -13.60% -15.76% -21.34%
ESPA Stock Techno 10,610.62 8.52% 14.73% 21.62%
ERSTE WWF Stock Umwelt 107.76 13.03% 17.46% 34.26%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2060 0.55% 1.26% 3.55%
ERSTE Ingatlan 2.1261 0.96% 2.12% 5.18%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3296 0.87% 2.65% 577%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2649 1.45% 4.34% 6.81%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 0.9749 -9.23% -8.53% -13.65%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3423 0.81% 2.73% 5.78%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7978 1.14% 7.02% 9.02%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7537 -3.37% -4.26% -9.53%
ERSTE Rovid Kotvény 29118 1.24% 3.80% 7.45%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1159 0.15% 0.30% 0.77%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0966 0.16% 0.33% 0.90%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.552715 0.47% 1.08% 3.12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2231 0.56% 1.19% 2.69%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

