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BUX 16,797 -1.9% MOL 13,235 -0.6% Commerzbank 12.6 -1.3% EUR/HUF 312.50 0.1% Olaj ($) 1011 -1.4%
DAX 9,266 -0.9% Richter 3,530 -1.9% BMW 80.7 -1.6% EUR/USLC 1.3877 0.0% Arany ($) 1,340  -0.0%
S&P 1,877 0.0% OTP 3,719 -3.1% Nokia 57 05% USD/HUF 22521 0.1% 10Y hozam 5.81 6.0

el6z6 napi zaré adatok

- Korrekcié a tengerentuli piacon

- Nem valtozott a WTI ara, kismérték( javulas az arany kurzusaban

- Szint kdzelében fordulhat a forint

- Vegyes kép a Tavol-Keleten

- A MOL is a DEA eszkdzdk vevdi k6zott lehet

- A Magyar Takarék 54,8%-os részesedést vasarolt a Takarékbankban

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Az orosz-ukran feszlltseg tovabbra is negativan hat az eurdpai részvényekre, mikézben az USA-ban az
indexek tovabbra is tartjdk a korabban elért szinteket. Ek6zben Azsiaban kissé pozitivabbra fordult a
hangulat, és a piacok tobbsége emelkedéssel zart, még ha nincs is kitéré érom.

A DAX tegnap atesett a 100 napos mozgdatlagon, amely ma reggel 9.310 pontnal tartézkodik. Ez alatt 9.150
pontnal megy el egy emelked6 trendvonal, amelyet tegnap cirka 70 pontra kdzelitett meg az index. Ez alatt a
9.000 pont kérnyéki tamaszt és 8.811 pontnal a 200 napos mozgdatlagot talaljuk. Szerintiink a német index
kissé tulreagalja az ukrajnai eseményeket, ugyanis egy esetleges gaz- és olajcsap elzaras ugyan érintené a
német gazdasagot, de nem ilyen nagymértékben. Egyrészt az elmult id6szakban szamos gazerdmi bezarast
lathattunk versenyképességi okokbdl, és inkdbb a régi szenes erémiivek intenzifikalasa volt napirenden.
Ugyan a széndioxid kvotak emelkedtek mostandban, de egy komolyabb konfliktus esetén ez a mozgas
folytatddhat. A kdéolajat pedig pl. az északi tengerrdl lehetne beszerezni. Szamitasaink szerint (csak a
szamszerisités kedvéért) ha a kiesd orosz energiahordozékat 10 szazalékkal dragabban tudjak helyettesiteni
a németek, akkor az ,ceteris paribus” 0,1 szazalékkal csokkenti a német GDP novekedést, amely a
varakozasok szerint az elkdvetkez6 években 1,5-2 szazalék kozott alakulhat, orosz hatas nélkul. Ezek
alapjan a német piac reakcioi tulzénak tiinnek.

Itthon, a BUX ujra a 16.800 pontos tamaszra esett tegnap, ahonnan a mai napon megprobalhat emelkedni.
Ugyanakkor, ha ez a szint térne, 16.000 pont kérnyékén talaljuk a kdvetkez6 tamaszt.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum [[] Orszdag Adat Idészak Korabbi

marc. 11. 8:00 GE Folyé fizetési mérleg (milliard euro), tény jan. 23,5 16,2
marc. 11. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény jan. 14,2 15
marc. 11. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény feb. 0% 0,1%
marc. 11. 10:00 IT GDP (év/év, igazitott) Q4 -0,8% -0,8%
marc. 11. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) jan. 1,8% 3%
marc. 11. Eastman Kodak 2013 Q4

Nemzetkozi hirek

USA:

Eséssel inditottdk a kereskedést a vezet§ tengerentuli indexek, majd a nap masodik felében
emelkedésnek indultak a bérzék, de még igy is a negativ tartomanyban zartak a kereskedést (Dow -
0,2%, Nasdaq -0,05%, S&P500 0,06%).

Az amerikai Oraatallitas miatt a kereskedés a megszokott nyitva tartashoz képest egy oraval

korabban, 14:30-kor kezdddik és 21 ¢6raig tart egészen marcius 30-ig, amikor hazankban is
Oraatallitas lesz.

A McDonald's februari forgalma 0,3%-0s visszaesést mutat, a leggyengébb teljesitmenyt (-1,4%) az
Egyesilt Allamokban koényvelhette el a tarsasag. A cég kdzleménye szerint az erés verseny és a
hideg id6jaras lehetett a forgalom csdkkenésének az oka. A papir arfolyama 0,3%-ot zuhant.

A Facebook ismét rekord magassagokba, 72,1 dollarra emelkedett, miutan a UBS 72 dollarrél 90
dollarra emelte a papirra vonatkozé célarfolyamot.

- HILE__- SP500 index forintban, long és short iranyban is!

5 Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

A nyugat-eurdpai bérzéken sem volt tul pozitiv a hangulat (FTSE100 -0,35%, DAX -0,91%, CAC40
0,1%).

Harom gordg bank is jelezte, hogy szeretne visszatérni a piacra. Az Alpha Bank 1,2 milliard eurds, a
Piraeus Bank 1,75 milliard eurds részvénykibocsatast jelentett be, és az Eurobank is 2,9 milliard
eurds forrasbevonassal kalkulal. A gérég bankoknak az IMF szerint 8-9 milliard eurdnyi friss tékére
lenne szukseéguk.

Olaj, arany:

Az arany ara ma reggel 1,345 dollar volt, kicsit emelkedett a tegnapi arhoz képest. Az arany arara az
er6sodd ukran krizis hatott, mivel tegnap a hirek szerint a Krimbdl kiléphetnek az orosz katonak.

A WTI 101,3 dollar volt, 1ényegében a tegnapi arszint kdzelében mozgott a kurzus. A piac a kinalat
ndvekedésére szamit, az olajkészlet 1,85 milli6 hordéval nétt a varakozasok szerint. A
készletndvekedésére hatott a finomitdk téli-nyari véltdsa is, mivel ez ideiglenesen a kereslet
csokkenését okozza.

Devizak:

Bar a tegnapi kereskedésben az EUR/HUF arfolyam nem érte el, mindéssze megkdzelitette a 313,1-
es szintet, 312,9-es napi csucsaval igy is fordulni latszik az EUR/HUF arfolyama, aminek
eredményeként ma reggel mar 312 alatt alakul az arfolyam jegyzése.
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A mult heti nagy szarnyalast kovetéen oldalazik az EUR/USD arfolyama. Tegnap lIényegében stagnalt
az arfolyam, a ma reggeli 6rakban pedig egyelére mérsékelt dollarer6sodés tapasztalhatd. A
grafikonon akar egy zaszléra hasonlité alakzat is kialakulhat, ami technikai alapon az arfolyam
ugrasszerl emelkedését eredményezhetné.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,7%-ot emelkedett, a Hang Seng és a Shanghai indexnek is sikerilt a kereskedés végére a
pozitiv tartomanyba visszaemelkednie, azonban az emelkedés értéke meglehetésen szolid,
minddssze 0,1% volt.

az elkbévetkezb6 1-2 éven belll sor fog kerdlni.

A japan jegybank a piaci varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a monetaris kondiciokon.
Ugyanakkor a kézlemény egy mondattal kiegésziilt a korabbiakhoz képest, miszerint az export az
utdbbi idében tobbé-kevésbé kiegyenlitédott.

Indidban 3,7%-kal csdkkent az export februarban az el6zb évihez képest, mikézben az import

esetében a visszaesés mértéke 17,1% volt. Utébbi egyébként hasonlit a januari adatra, akkor 18,1%-
os volt az éves csokkenés, ugyanakkor az import még 3,8%-kal tudott emelkedni.

Hataridds piacok:
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Az amerikai hataridés indexek kdézil a Dow minimalis pluszban, mig az S&P és a Nasdag minimalis
minuszban volt ma reggel. Az eurdpai piacok, kdztik a DAX is pluszban vannak.
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Nyit6é Max. Min. Zard Nyité Max. Min. Zaré
BUX (pont) 17,125 17,150 16,797 16,797 EUR/HUF 312.65 312.81 312.09 312.26

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16,419 -0.2% 13.6% WIG 20 2,397 -1.6% -3.3%
Nasdaq Composite 4,334 -0.0% 33.2% PX 991 -1.1% -4.2%
Nasdaq 100 3,706 0.1% 31.8% Hang Seng 22,282 0.1% -3.5%
FTSE 100 6,689 -0.3% 2.9% Russell 2000 1,201 -0.2% 27.4%
RTX 1,619 -0.3% -25.2% Nikkei 15,224 0.7% 23.3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79.50 -1.1% 2.4% E.On 13.39 -0.7% 21%
Arcelormittal 10.90 -1.8% -4.8% Fiat 7.99 0.2% 74.7%
Axa 18.65 -0.0% 32.1% Infineon 8.33 -0.9% 22.7%
Banco Bilbao 9.08 0.8% 18.5% Linde 147.30 -0.5% 3.7%
Banco Santander 6.60 0.7% 11.9% Lufthansa 17.95 -0.6% 19.2%
BASF 79.54 -0.8% 8.2% Nokia 5.69 0.5% 106.7%
Bayer 96.78 -0.5% 24.4% Siemens 92.25 -0.8% 14.0%
BMW 80.72 -1.6% 11.3% Telefonica 11.42 1.0% 2.8%
BNP Paribas 58.71 0.4% 32.2% Thyssenkrupp 18.97 -3.1% 4.4%
Commerzbank 12.61 -1.3% 16.0% Total 46.50 0.8% 18.3%
Daimler 66.66 -1.7% 44.6% Unicredit 6.04 3.0% 54.7%
Deutsche Bank 33.56 -1.1% -1.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL is az RWE olajipari eszkbzeinek (DEA) lehetséges vevéi kozott van. A német cég eladja 190
kutatasi és termelési engedéllyel rendelkezd egységét, a becsult vételar 3,5 és 5 milliard dollar kdzott
van. A DEA Eszak-Afrikaban, a Kézel-Keleten és Eurépaban van jelen. Szerintiink a MOL nem tartozik a
lehetséges vevok kozé, a vételar meghaladja a tarsasag lehetéségeit, és nem latjuk, hogy a MOL miként
tudna kezelni ezt a hatalmas eszkozt.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A FHB tegnap jelentette be, hogy a Magyar Takarék Befektetési és Vagyongazdalkodasi Zrt (MATAK)
54,8%-0s részesedést vasarolt a Takarékbank Zrt-ben. A pontos vételarat nem k6zolték, de ugy tudjuk, 9
milliard forint fol6tt van. Mivel az FHB 25%-0s részesedéssel rendelkezik a MATAK-ban, igy kdzvetve
13,75%-o0s tulajdonrészt szerzett a Takarékbankban. Mivel a MATAK volt az egyediili vevéjeldlt, igy a hir
nem meglepd.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtol Célar
ANY 784 -1.9%  55.2% 26,044 felllvizsgélat alatt 2013.02.18 felllvizsgélat alatt
Enefi 147 2.8% -37.7% 7,510 fellilvizsgélat alatt 2011.05.17 felllvizsgélat alatt
FHB 940 -51% 132.1% 219,012 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 321 -24% -20.5% 1,153,823 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13,235 -0.6% -23.9% 83,786 Tartas 2013.12.05 14,500
OTP 3,719 -3.1%  -21.4% 1,375,344 Tartas 2013.09.19 4,600
PannErgy 353 03% -12.2% 20,727 fellilvizsgélat alatt 2013.02.20 feltilvizsgélat alatt
Richter 3,530 -1.9% 0.9% 517,451 Felhalmozés 2014.02.03 5,300
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.0% 21.8% USA 10 éves 2.78% 0.6 72.6
Tavkozlés 46 -0.3%  -0.9% EMU 10 éves 1.63% -2.8 10.0
Olaj 1,493 0.3% 10.8% Magyar 10 éves 5.91% 10.0 -42.0
Gydgyszer 506 -01%  25.9% Japan 10 éves 0.63% -0.6 -3.4
Szallitmanyozas 7,580 -02%  23.2% USA 5 éves 1.63% 1.0 73.7
Félvezetd 95 -0.3%  20.1% EMU 5 éves 0.66% -2.3 15.4
Kozszolgaltatd 40 -0.3% 4.8% Magyar 5 éves 5.03% 10.0 -58.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.19% 0.4 74
Hadiipar 2,724 -0.5%  53.0% EMU 3 hénapos 0.19% 0.4 17.0

Magyar referenciahozamok

6.5% -
Jelenlegi Lhete —

55% - 1 hoénapja

4.5% -+

3.5% -

2.5% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2.70 ECB 0.25 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.10 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73,384.15 5.11% 8.07% 15.61%
ESPA Stock Global 23,869.16 8.06% 12.92% 16.59%
ESPA Stock Europe Active 44,661.24 10.34% 14.15% 16.68%
ESPA Stock Japan 22,186.78 1.65% 0.96% 10.82%
ESPA Stock Europe-Emerging 28,537.92 -11.83% -10.34% -18.97%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46,681.35 0.45% 2.26% -7.74%
ESPA Stock Europe Properties 76,976.70 13.65% 20.98% 21.59%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114.37 0.47% 0.99% 1.38%
ESPA Bond International 6,129.12 3.53% 0.29% -3.84%
ESPA Bond Euro Corporate 54,599.17 5.91% 7.88% 8.48%
ESPA Bond Emerging-Markets 55,240.22 6.88% 9.74% 1.52%
ESPA Bond Europe (EUR) 143.54 2.51% 4.87% 4.23%
ESPA Bond Dollar (USD) 128.35 0.71% 1.98% -0.90%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 171.65 2.35% 4.95% -0.03%
ESPA Cash Corporate Plus 41,343.39 5.01% 5.92% 8.12%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.38 -0.01% 0.13% 0.00%
ESPA Cash Emerging Markets 37,916.09 2.04% 3.83% -1.42%
ESPA Stock Adriatic 1,116.37 5.32% 3.37% -1.73%
ESPA Stock Agricultural 2,623.64 4.59% 6.45% -2.16%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,957.56 0.94% 2.03% -4.13%
ESPA Stock Commodities 33,022.18 4.99% 3.95% 1.10%
ESPA Stock Istanbul 87,540.04 -17.56% -12.61% -36.79%
ESPA Stock Pharma 48,054.15 12.17% 18.99% 27.35%
ESPA Stock Russia 1,726.16 -10.85% -12.50% -18.22%
ESPA Stock Techno 10,629.01 8.17% 15.34% 23.92%
ERSTE WWF Stock Umwelt 109.05 13.17% 20.99% 37.55%
ERSTE To6kevédett Pénzpiaci 2.2058 0.56% 1.27% 3.56%
ERSTE Ingatlan 2.1257 0.97% 2.13% 5.20%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3293 0.88% 2.64% 5.81%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2657 1.58% 4.64% 6.75%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovet6 Alap 1.0044 -7.54% -5.39% -11.94%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1.3419 0.81% 2.71% 5.83%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.8045 1.98% 8.30% 9.05%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1.7953 -1.48% 0.28% -6.94%
ERSTE Rovid Kotvény 29124 1.31% 3.83% 7.49%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1158 0.14% 0.29% 0.77%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0966 0.16% 0.34% 0.91%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1.552531 0.47% 1.08% 3.13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2229 0.55% 1.19% 2.68%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajatt6kére vetitett megtériilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

