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BUX 17.472 -1,6% MOL 13.205 1,0% Commerzbank 132 2,1% EUR/HUF 309,33 -0,4% Olaj ($) 101,5 -1,8%
DAX 9.542 -0,5% Richter 3.710 6,0% BMW 825 -0,1% EUR/MSL 1,3733 -0,1% Arany ($) 1.337 0,2%
S&P 1.874 0,0% OTP 4.036 0,4% Nokia 57 1,4% USD/HUF 22541 -0,2% 10Y hozam 5,86 -25,0

el6zé napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak tegnap a tengerentuli piacok

- 101,3 dollaron a WTI, stllyedt az arany arfolyama is

- Mozgdatlagokkal harcol a forint

- Tovabb tart az optimizmus Azsiaban

- Holnap reggel jelent az OTP

- 55 forintos osztalékot javasol az ANY Biztonsagi Nyomda

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatdja a Reuters-nek adott interjujaban gyakorlatilag egy ,profit
warning”-ot jelentett be. Az ok a jelentésen gyenguld rubel, amely cirka 10 szazalékkal gyengult januér
kdzepe ota. Mivel a tavalyi év soran is volt egy 10 szazalékos gyengulés, ezért a Richter szamitasai szerint
66 millio eurdt is elérheti a ,bevételkiesés”, amely idén akar 10 szazalék alad is l6kheti az Uzemi
eredményhanyadot. Mindenesetre az elsé negyedéves eredményt jelent6sen rombolja az orosz-ukran
konfliktus. Mi ugy véljuk, hogy a rubel gyenglilése egyrészt tudott volt, igy mi kalkulaltunk egy jelentds
arbevétel csdkkenéssel, még ha nem is annyival, mint Bogsch ur (konzervativ), masrészt a rubel technikai
képe alapjan (dupla csucs) innen akar jelentésebb visszaerdsodés is johet annak ellenére, hogy az orosz
gazdasagi ndvekedés idén jelentds lassulast mutathat.

Tegnap a vezetd nemzetkdzi indexek gyakorlatilag megtartottak a tegnapel6tti emelkedést (vagy annak nagy
részét), azaz jol viselkedtek. Ez pedig tovabbi emelkedést sugall. A tegnapi csGkkenés utan a magyar piac is
megnyugodhat ma, igy a nap végére akdar egy kis emelkedés is beleférhet a BUX zardarba.

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Id6szak Korabbi
marc. 6. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitatt) - elézetes, tény jan. 4,4% 6,1%
marc. 6. 10:.00 UK Ertékesitett autdk szama feb. 7,6%
marc. 6. 12.00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jan. 6% 75%
marc. 6. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) marc. 375 375
marc. 6. 13:00 UK BoE kamatdontés marc. 0,5% 0,5%
marc. 6. 13:45 EMU  Eurépai Kozponti Bank kamatdontés marc. 0,25% 0,25%
marc. 6. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) marc. 348 336
marc. 6. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) feb. 2964 2970
marc. 6. 16:00 us Ipari rendelésallomany (h6/ho) jan. -1,5% -0,5%

USA:

- Nem voltak nagy mozgasok tegnap a tengerentulon, zarasig egy szik tartomanyban mozogtak az
indexek (Dow -0,22%, Nasdaq 0,14%, S&P500 0%).

- Tegnap ADP foglalkoztatottsagi adat érkezett a tengerentulrdl, amely a vartnal gyengébb lett. Az
elemz8k 155 ezer f6s bévilésre szamitottak, mikbzben a februari tényadat 139 ezer lett. Nem volt
igazan komoly piaci reakcié az adatra.

- Az ISM szolgaltatoipari index februari értéke 54 pontrél 51,6 pontra csdkkent, mikozben a varakozas
53,5 pont volt. A mutaté kézel négyéves mélypontra stillyedt.

- A februari Fed Bézs Konyv mérsékelt Utem(i gazdasagi novekedésrdl ir, kiveve a széls6séges
id6jarastol sujtott terlleteket. Leginkabb New York és Philadelphia allamokban volt tapasztalhat6é a
visszaesés, de ez nem volt jelentds. A kiskereskedelmi forgalom és az autéeladasok gyengiilése is
az id6éjaras szamlajara irhatd. Az eszkozvasarlasi program kivezetésével kapcsolatban nem jelent
meg Uj informacio.

- Carl Icahn tegnap a CNBC-nek azt nyilatkozta, hogy az eBay az egyik legrosszabbul vezetett cég,
amint valaha latott. A befektet6 még korabban jelentette be, hogy részesedést vasarolt a
tarsasagban, és amellett érvel, hogy a cég valassza le a PayPal lizletagat. Carl Icahn bejelentése
utan szaguldani kezdett az arfolyam, és az el6z8 hénapban tébb mint 12%-ot emelkedett.

- Richard Fischer, a dallasi Fed elndke azt mondta, hogy a tul sokaig fenntartott eszkdézvasarlasok
miatt mar lathato jelei vannak az eszkdzar-buboréknak.

- Ma a szokasos heti friss segélykérelmeket publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

- Osszesen 15 milliard eurdnyi segitséget igértek kiildbnbdzé eurdpai unios szervezetek Ukrajnanak,
amit akkor kaphatnak meg, ha sikeril az IMF-fel megallapodniuk. Ezzel az igérettel mar
megoldottnak tekintheté Ukrajna finanszirozasa.

- Eséssel zartak tegnap a nyugat-europai bérzék (FTSE100 -0,7%, DAX -0,5%, CAC40 -0,1%).

- Az eur6 zoéna kiskereskedelmi forgalma 1,6%-kal béviilt januarban a vart 0,8% helyett. A negyedik
negyedéves GDP 0,5%-kal nétt éves alapon, ami megfelelt a varakozasoknak.

- Ma 13:45-kor tart kamatdonté Ulést az EKB, a piac nem szamit Uj bejelentésre. 13 6rakor a Bank of
England is kamatdonté Glést tart.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 101,3 dollarig sullyedt, mivel a befekteték érzékelték, hogy nem varhato
Oroszorszaggal szemben semmilyen szankcio, hiszen tul nagy szereplé az olajpiacon, és Eurdpa
nem tudja helyettesiteni az orosz szallitasokat.
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Az arany 1.332 dollarra slllyedt az elmult napok emelkedését kdvetéen, mivel a szereplék kiarazzak
a jelentésebb katonai konfliktus lehetéségét Ukrajna és Oroszorszag kozott. Az amerikai gazdasag
ndvekedése és a kinai fizikai kereslet, amire most a leginkabb koncentral a piac.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A forint arfolyama a 20 és a 30 napos mozgdatlag kdzé szorult be. A 20 napos mozgdatlagot a
reggeli orakban sikeresen térte at az EUR/HUF kurzusa, azonban a 30 napossal tegnap még nem
boldogult, de ma reggel sikerllt attérnie ezt az ellenallast, igy megnyilt a tér a forint tovabbi
er6sodése el6tt. Ma reggel 309-es arfolyam kornyékén kereskednek az EUR/HUF devizaparral,
szemben a tegnap reggeli 310 fol6tti értékkel.

Az EUR/USD éarfolyam lassu udtemben csuszik lefelé a 20 napos mozgdatlag irdnyaba. Tegnap
1,3743-r6l 1,3733-re csOkkent. Az arfolyamban a bézs kdnyv megjelenése sem okozott érdemi
valtozast. Az arfolyam szempontjabdl ma kiemelt jelent8sége lesz az EKB kamatdontd Glésének és
az azt kdvetd sajtétajékoztatonak.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,6%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index pedig 0,4%-ot emelkedett.

A Kinai Népi Kongresszus mai (lésén tovabbi részleteket tudhattunk meg a gazdasagfejlesztési
iranyokrol, amiben kiemelt szerepet kap a tavkozlés, igy a 4G mobilhalézat fejlesztése, szélessavu
adatkapcsolat biztositdsa a vidéki lakosoknak, illetve az elektronikus kereskedelem fejlesztése. A
shanghai szabadkereskedelmi 6vezet terlletét kiterjesztik, ezzel parhuzamosan viszont csdkkentik az
acél, a cement és a sikiveg gyartadsat, ezzel a |épéssel a kornyezet szennyezést igyekeznek
csokkenteni.

Januarban a vart 0,4% helyett 1,2%-kal bévilt a kiskereskedelmi forgalom hd/hé alapon
Ausztraliaban.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkdzi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.360 0,2% 14,4% WIG 20 2445 0,1% -1,4%
Nasdaq Composite 4.358 0,1% 35,2% PX 1.005 0,3% -2,4%
Nasdaq 100 3.727 0,2% 33,5% Hang Seng 22.699 0,5% -0,3%
FTSE 100 6.775 0,7% 5,4% Russell 2000 1.206 -0,2% 29,7%
RTX 1.651 0,4% 23,7% Nikkei 15.135 1,6% 26,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81,40 2,2% 12,9% E.On 13,74 -0,1% 4,8%
Arcelormittal 11,27 0,3% 1,2% Fiat 8,06 4,1% 94,1%
Axa 18,86 0,2% 39,3% Infineon 8,33 2,6% 27,2%
Banco Bilbao 9,19 1,8% 24,3% Linde 147,95 -0,4% 5,3%
Banco Santander 6,63 1,3% 14,6% Lufthansa 18,66 1,7% 20,5%
BASF 81,22 -1,0% 10,1% Nokia 5,68 1,4% 106,7%
Bayer 99,90 -0,9% 27,7% Siemens 95,62 0,3% 20,5%
BMW 82,49 0,1% 15,1% Telefonica 11,21 0,9% 5,6%
BNP Paribas 59,36 0,5% 38,0% Thyssenkrupp 19,69 1,0% 15,0%
Commerzbank 13,19 2,1% 22,7% Total 46,93 -0,2% 20,1%
Daimler 68,77 1,5% 47,4% Unicredit 5,85 2,6% 51,6%
Deutsche Bank 34,55 -0,4% 1,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zzé 2013. IV. negyedéves eredményét az OTP.

- Az ANY Biztonsagi Nyomda 55 forint részvényenkénti osztalék kifizetését javasolja a kozgyllésnek. Ez
magasabb, mint az altalunk vart 50 forint. A napokban kdzzétett j6 eredmény lehetévé teszi az osztalék
emelését, ami pozitiv I16kést adhat a részvényarnak.

- A Magyar Telekom montenegroi leanyvallalatanak, a Crnogorski Telekom-nak 17,1 millié eurdval
szallitiak le a jegyzett tékéjét. A Magyar Telekom hozzavetbleg 13,1 millié eurdnyi kifizetésre lesz
jogosult, ami egyfajta osztaléknak foghato fel.

- Ujrasulyozzak a CECE indexet. A Richter free float faktora a korabbi 0,5-rél 0,6-ra n, mig az Appeninné
0,6-rél 0,4-re csokken. Az indexbe bekerul az FHB és a PannErgy is. Az Ujrasulyozas marcius 21-én
zaraskor torténik majd.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

2014. marcius 6.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 748 0,3%  59,1% 3.797 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 150 -32% -39,3% 27.160 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 969 -0,1% 134,6% 59.444 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 330 0,0% -18,5%  1.580.052 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.205 -1,0% -23,7% 71.052 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.036 04% -16,3%  1.762.596 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 332 -09% -14,4% 2.665 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.710 -6,0% 7,3%  1.075.630 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1,0%  22,9% USA 10 éves 2,70% -0,2 76,6
Tavkozlés 46 -0,3% 0,1% EMU 10 éves 1,61% 0,7 15,5
Olaj 1.476 -0,4% 9,6% Magyar 10 éves 5,81% -5,0 -50,0
Gyogyszer 509 -0,3%  27,2% Japan 10 éves 0,61% 0,5 -3,4
Szallitmanyozas 7.490 03% 22,6% USA 5 éves 1,54% 0,2 74,1
Félvezet6 94 09%  18,0% EMU 5 éves 0,63% 0,2 18,6
Kozszolgaltato 40 -0,7% 5,3% Magyar 5 éves 4,92% -4,0 -73,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 73
Hadiipar 2734 -0,7%  56,5% EMU 3 hénapos 0,15% -0,0 12,6
Magyar referenciahozamok
o
6.5% 1 hete
5,5% -
4.5% -
3,5% A
2,5% ‘ \ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB #N/ARe  ECB #N/ARe FED #N/ARe  BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 73.510,74 4,14% 9,39% 17,23%
ESPA Stock Global 23.921,26 7,44% 13,99% 18,53%
ESPA Stock Europe Active 44.832,94 9,14% 14,63% 19,27%
ESPA Stock Japan 21.914,88 -2,91% 0,42% 9,04%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.862,66 -11,49% -7.,67% -16,27%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.392,08 -1,25% 3,01% -7,07%
ESPA Stock Europe Properties 77.506,48 13,50% 22,24% 24,74%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,39 0,35% 0,99% 1,49%
ESPA Bond Intemational 6.168,22 2,66% 0,45% -3,64%
ESPA Bond Euro Corporate 54.274,73 4,39%% 6,58% 8,26%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.908,32 5,75% 8,35% 1,40%
ESPA Bond Europe (EUR) 143,87 2,17% 4,66% 4,36%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,78 0,68% 1,91% -0,99%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,77 2,50% 4,77% 0,11%
ESPA Cash Corporate Plus 41.043,81 3,81% 4,87% 8,09%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,06% 0,17% 0,08%
ESPA Cash Emerging Markets 37.614,95 1,14% 3,09% -1,47%
ESPA Stock Adriatic 1.099,47 3,00% 1,29% -1,91%
ESPA Stock Agricultural 2.577,86 2,10% 5,26% -247%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.934,94 -2,16% 1,42% -4,15%
ESPA Stock Commodities 33.105,25 4,32% 5,20% 2,99%
ESPA Stock Istanbul 87.016,59 -18,08% -13,71% -36,11%
ESPA Stock Pharma 48.740,10 12,48% 20,95% 30,35%
ESPA Stock Russia 1.742,38 -10,52% -8,24% -15,68%
ESPA Stock Techno 10.677,91 8,16% 17,21% 26,82%
ERSTE WWF Stock Umwelt 107,71 10,96% 21,53% 37,58%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2051 0,56% 1,28% 3,61%
ERSTE Ingatlan 2,1247 0,97% 2,15% 5,25%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3288 0,87% 2,68% 5,86%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2643 1,49% 4,67% 6,99%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0439 -4, 77% -3,03% -6,33%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3414 0,80% 2,77% 5,87%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7979 2,71% 7.41% 8,27%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,755 -5,49% 4,35% -7,40%
ERSTE Rovid Kétvény 2,9095 1,24% 3,83% 7,56%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1158 0,15% 0,30% 0,79%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0965 0,16% 0,34% 0,92%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,552107 0,46% 1,10% 3,17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2224 0,54% 1,18% 2,68%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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