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BUX 17.754 3,7% MOL 13.340 3,4% Commerzbank 129 5,6% EUR/HUF 310,45 -1,0% Olaj ($) 103,3 1,5%
DAX 9.589 2,5% Richter 3945 2,1% BMW 826 1,8% EUR/MSL 1,3743 0,1% Arany ($) 1334 1,2%
S&P 1874 1,5% OTP 4.020 6,3% Nokia 56 2,5% USD/HUF 22590 -1,0% 10Y hozam 6,11 10,0

el6z6 napi zaré adatok

- Toérténelmi csucson zart az S&P500

- Putyin megérvendeztette a piacokat

- Afesziltségekkel egyltt csdkkentek a nyersanyagarak is
- Nagyot er6sddtek a régiés devizak

- Vegyes mozgas Azsiaban

- Kismérték(i emelkedés johet ma a BET-en

Feltamadtak a piacok. S6t az USA-ban olyannyira, hogy az S&P500 Uj csucson zart, raadasul egy forditott
vall-fej alakzatszerliségb6l tort ki az index folfelé, amelybél az 1.985 pont koérnyéki arfolyam adédik
célarfolyamnak. Azaz az orosz-ukran események megtették a magukét. A balanszként funkcionald
bizonytalan befektet6ket a geopolitikai feszlltség hatdsara valdszinlileg kirazta a piac, sét a nagyon ,shortos
hangulatiakat” még be is Ultette. igy ez a ,kis” esemény j6 alapot teremtett a kitérésre.

A DAX esetén kitorésrél nem, de jo viselkedésrdl azért beszélhetink. Az index visszament a 20 és a 30
napos mozgoatlagok folé, mikbzben a tegnapel6tt hagyott rést is lekiizdette. Ez j6 jel a folytatas tekintetében,
még akkor is, ha a tegnapi nagy emelkedést kdvetéen ma bizonytalankodhatnak kicsit a borzék.

A magyar ugar is egyre jobban néz ki. A Magyar Telekom mar hénapok 6ta higgadt emelkedd trendben van.
Az OTP tegnap egy ,arva babat’ hozott létre, amely fordulds jelként értelmezhets. igy az elmult napok
mozgasa fals letérésnek foghato fel, amely altalaban erds jelzés az emelkedés folytatasara. A MOL is mintha
lassan fordulna, bar ezt tul korai kimondani. A Richter esetében pedig minden negativum bearazodott, ami
azt jelenti, hogy a kérdéses események (gyogyszer bevezetések, klinikai vizsgalatok, foldrajzi terjeszkedés,
bioszimilaris gyogyszerek és orosz-ukran piac) inkdbb pozitiv meglepetést hozhatnak az arfolyam
tekintetében, hiszen most a pesszimista szcenariék arazédnak. Ugyanakkor a BUX-ra nézve 18.007 pontnal
lathatjuk a 20 napos mozgdatlagot (250 pont folfelé), amelyet le kellene gy6zni ahhoz, hogy a jelenlegi es6
trendbdl kijojjon az arfolyam.

Ma Osszességében kicsit bizonytalankodd, de pozitiv hangulatu kereskedésre szamitunk, amelybe még az is
belefér, hogy a nap végén a pozitiv tartomanyban zarjon a BUX, a DAX és az S&P500 is.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

rste RDX rbo Warrantok .
Erste RDX Turbo Warrantol > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Orszag Id6szak Korabbi
marc. 5. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény dec. 289,8 303,2
marc. 5 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges, tény 4 27% 2,7%
marc. 5 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény jan. 1,8% 3,9%
marc. 5. 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 55,4 554
marc. 5. 10:00 EMU  Szolgaltatdszektor beszerzési menedzser index - végleges feb. 5,7
marc. 5. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index feb. 58,3 58
marc. 5. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) @7} 0,5% 0,5%
marc. 5 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. -1% -0,2%
marc. 5. 16:00 us 1SM szolgaltatdipari index feb. 54 535

USA:

Meredek emelkedéssel kezdték a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, és zarasig kitartott a jo
hangulat. Az S&P500 térténelmi csucson zarta a napot (Dow 1,41%, Nasdaq 1,75%, S&P500 1,53%).

A Dow Jones index komponenseinek az 6sszes tagja emelkedéssel zart, a nyertesek az American
Express (2,9%) és a Walt Disney (2,9%) voltak.

Kdzel 2%-0s pluszban zarta a kereskedést a Tesla, a j6 hangulatnak az volt az oka, hogy Elon Musk,
a tarsasag vezérigazgatdja kozolte, Eurdpa felé szeretnének terjeszkedni, és az év végéig annyi
toltéallomast akarnak épiteni, hogy egész Eurdpa kérbeautdzhato legyen.

A Qualcomm chipgyarto 20%-kal, 42 centre emelte a negyedéves részvényenkénti osztalékat, és 5
milliard dollarral bévitette ki a részvény-visszavasarlasi programjat.

Peter Oppenheimer, az Apple alelndke és pénzigyi vezetbje szeptember végén elhagyja a céget,
helyét Luca Maestri veszi at, aki jelenleg is vezet6 poziciot télt be a tarsasagnal.

Az ISM szolgaltatoipari index februari értékét publikaljak ma az USA-ban.

= A‘E'Lr". SP500 index forintban, long és short iranyban is!

& Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurépa:

Putyin tegnap 12 elétt néhany perccel sajtotajékoztatét tartott a Krim félszigeten kialakult helyzettel
kapcsolatban. Ennek a legfontosabb (zenete az volt, hogy az orosz elndk jelenleg nem latja
szlikségét katonai beavatkozasnak Ukrajna teriletén, annak csak legvégsé esetben latna értelmét.
Ezzel Iényegében visszavonulot fujt, mind katonai, mind pedig politikai értelemben. Oroszorszag kész
tovabba pénzlgyi segitséget nyujtani a Krim tertleteknek.

Ukrajna finanszirozasi helyzete sokat javult a napokban, ugyanis az EU-tél 310 milli6 eurdt kaptak, az
amerikaiak pedig 1 milliard dollarnyi hitelre vallaltak kotelezettséget, igy mar teljesithetének tinik a
Gazprom altal kovetelt koralbelll 1,53 milliard dollar, amihez hozzajon még a februari gazszamia,
melynek értéke 400 millié dollar kordl alakulhat.

A nyugat-eurdpai borzék is er6s emelkedéssel zartak tegnap (FTSE100 1,72%, DAX 2,46%, CAC40
2,45%).


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

- Tegnap a geopolitikai feszlltségek enyhillése jelentés esést okozott a nyersanyagarakban, igy
Iényegében az arany és az olaj arfolyama is visszaesett a pénteki zaroérték kornyékére. A nemesfém
arfolyama 1350 dollarrél 1334 dollarig esett, mig az olaj 104,89 dollarrél 103,33 dollarig mérseklédott.
Mindkét esetben a 20 napos mozgdatlag vethet majd véget a korrekciénak.

Devizak:

- Az orosz-ukran fesziltségek enyhulésének eredményeként jelentésen erdsddtek a régids devizak,
koztlk a forint is. Az EUR/HUF arfolyam 313,5-r61 310,5-re cstkkent és ezzel a 20 napos mozgodatlag
kornyékére érkezett meg. A tovabbi forinter6sddést nehezitheti, hogy a 20 napos mozgodatlag alatt
helyezkedik el szorosan a 30 napos mozgdatlag is, igy ezek technikai tdmaszt jelenthetnek az
arfolyamnak.

- Visszafogott dolldrgyengilést lathattunk tegnap, ahogy a befektet6k ismét a kockazatvallalas
iranyaba mozdultak el, igy a dollar visszaadta korabbi er6sddésének egy részét, de a tegnapi
elmozdulas mértéke nem volt kiemelkedd. Az EUR/USD arfolyam 1,3735-rél 1,3743-ra valtozott.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,2%-ot emelkedett, mikbzben a Hang Seng 0,2%-ot, a Shanghai index pedig 0,5%-ot
veszitett értékébdl.

- A viérakozasoknak megfeleléen a Kinai Népi Kongresszus a tavalyi évvel megegyez6 GDP
novekedést és inflaciot var, vagyis 3,5%-os inflacio mellett 7,5%-0os novekedést. A koltségvetési

hianyt a GDP 2,1%-ara tervezik. ElsGsorban a védelmi koltségek tekintetében szamolnak jelentds,
12,2%-0s emelkedéssel.

- A HSBC februari adatai alapjan Kindban a szolgéltatdi szektor beszerzési menedzser indexének
értéke a korabbi 50,7 pontrél 51,0 pontra emelkedett.

- A negyedik negyedévben az ausztral GDP 2,8%-kal boviilt az eléz6 év azonos idészakahoz képest,
mikdézben a varakozas csak 2,5% volt. A GDP-t els6sorban a banyaszat, illetve a bérbeadas- és
ingatlan szolgéltatasok huztak fel.

Hataridés piacok:
- A Dow, az S&P, a Nasdaq és a DAX hatarid6s indexek is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

2014. marcius 5.

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.396 1,4% 15,0% WIG 20 2443 2,2% -1,4%
Nasdaq Composite 4,352 1,7% 35,0% PX 1.002 1,0% -1,5%
Nasdaq 100 3.720 1,4% 32,9% Hang Seng 22.541 -0,5% -0,1%
FTSE 100 6.824 1,7% 6,1% Russell 2000 1.209 2,7% 30,3%
RTX 1.638 -1,0% 24,2% Nikkei 14.898 1,2% 27,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,22 2,9% 16,4% E.On 13,75 2,1% 5,7%
Arcelormittal 11,24 2,2% 0,6% Fiat 7,74 4,4% 86,7%
Axa 18,89 2,9% 40,0% Infineon 8,12 2,6% 25,5%
Banco Bilbao 9,03 3,4% 21,2% Linde 148,55 2,0% 5,9%
Banco Santander 6,54 2,7% 11,5% Lufthansa 18,36 3,1% 18,3%
BASF 82,01 2,7% 12,3% Nokia 5,60 2,5% 105,1%
Bayer 100,85 2,9% 29,7% Siemens 95,29 2,2% 21,7%
BMW 82,61 1,8% 15,7% Telefonica 11,11 2,2% 3,8%
BNP Paribas 59,09 3,2% 35,1% Thyssenkrupp 19,49 2,8% 15,3%
Commerzbank 12,92 5,6% 22,7% Total 47,02 1,7% 20,6%
Daimler 67,78 4,4% 45,9% Unicredit 5,70 5,4% 48,1%
Deutsche Bank 34,68 1,8% 2,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Horvath Ferenc, a MOL downstream Uzletaganak Ugyvezetd igazgatdja, és a tarsasag ugyvezetd
testlletének tagja 2014. marcius 4-én 4.000 darab MOL részvényt vasarolt 13.129 forintos atlagaron. A
tranzakciot kdvetéen Horvath Ferenc tulajdonaban 24.198 darab MOL részvény van.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 746 -05%  62,2% 20.101 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 155 92% -36,2% 40.312 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 970 51% 137,2% 132.625 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 330 12% -18,5% 644.169 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.340 34% -22,2% 92.458 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.020 6,3% -16,3%  1.813.036 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 335 15% -15,6% 16.179 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.945 21% 14,8% 286.626 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 20% 22,5% USA 10 éves 2,69% -0,9 79,1
Tavkozlés 47 12%  0,3% EMU 10 éves 1,60% 4,7 18,0
Olaj 1.481 1,1%  10,2% Magyar 10 éves 5,86% -25,0 -34,0
Gyogyszer 510 21%  27,4% Japan 10 éves 0,61% 2,0 -2,3
Szallitmanyozas 7.466 22% 21,7% USA 5 éves 1,53% -1,0 75,1
Félvezet6 93 09%  16,6% EMU 5 éves 0,63% 2,7 21,3
Kozszolgaltato 40 0,7% 5,9% Magyar 5 éves 4,96% -19,0 -60,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,5 73
Hadiipar 2752 23%  58,3% EMU 3 hénapos 0,15% 0,9 13,1
Magyar referenciahozamok
6,5% -
1 het
Jelenlegi

55% -

4.5% -

3,5% A

2,5% ‘ \ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.936,96 2,22% 10,10% 17,60%
ESPA Stock Global 23.625,39 4,56% 13,52% 18,14%
ESPA Stock Europe Active 44.314,05 5,71% 13,33% 19,09%
ESPA Stock Japan 22.044,31 -2,15% 4,23% 11,61%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.867,70 -16,28% -10,90% -19,08%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.402,33 -2,78% 3,78% -7,16%
ESPA Stock Europe Properties 76.752,79 11,18% 19,09% 24,88%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,38 0,38% 1,00% 1,47%
ESPA Bond Intemational 6.214,74 3,05% 1,76% -1,69%
ESPA Bond Euro Corporate 54.721,00 4,83% 7,96% 10,16%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.149,92 5,75% 9,14% 2,87%
ESPA Bond Europe (EUR) 143,86 2,25% 4,53% 4,33%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,11 1,05% 1,90% -0,82%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,33 3,01% 4,60% 0,31%
ESPA Cash Corporate Plus 41.361,66 4,18% 6,32% 9,94%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,49 0,08% 0,19% 0,08%
ESPA Cash Emerging Markets 37.795,62 1,07% 3,44% -0,20%
ESPA Stock Adriatic 1.114,58 3,68% 2,73% 0,36%
ESPA Stock Agricultural 257043 0,29% 6,38% -2,61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.938,00 -2,86% 2,84% -4,51%
ESPA Stock Commodities 32.898,97 2,38% 5,71% 2,53%
ESPA Stock Istanbul 84.617,48 -22,86% -18,75% -36,84%
ESPA Stock Pharma 48.089,86 9,59% 19,82% 30,89%
ESPA Stock Russia 1.678,14 -15,63% -10,80% -19,19%
ESPA Stock Techno 10.569,75 6,38% 17,74% 26,79%
ERSTE WWF Stock Umwelt 104,70 6,22% 19,11% 34,01%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2050 0,56% 1,28% 3,61%
ERSTE Ingatlan 2,1245 0,97% 2,15% 5,26%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3284 0,85% 2,65% 5,89%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2629 1,35% 4,58% 6,76%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0078 -8,84% -5,97% -10,62%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3412 0,79% 2,76% 591%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,777 1,59% 5,91% 6,73%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,835 -2,18% -0,58% -3,32%
ERSTE Rovid Kétvény 2,9056 1,13% 3,66% 7,45%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1157 0,14% 0,29% 0,78%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0965 0,16% 0,34% 0,92%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,552057 0,47% 1,10% 3,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2223 0,53% 1,18% 2,68%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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