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BUX 17.115 -3,5% MOL 12.900 -2,2% Commerzbank 122 0,0% EUR/HUF 313,56 1,1% Olaj ($) 104,9 2,3%
DAX 9.359 -3,4% Richter 3.863 -3,4% BMW 81,2 0,0% EUR/SL 1,3735 -0,5% Arany ($) 1.351 1,8%
S&P 1.846 -0,7% OTP 3.780 -5,2% Nokia 55 -2,2% USD/HUF 228,20 1,6% 10Y hozam 6,01 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

- Estek a tengerentuli indexek is

- Tovabb tart az ukran krizis

- Reészben visszaadtak tegnapi nyereséguiket a nyersanyagok
- Arégids devizdkkal egyutt er6sodik a forint

- Emlékednek a részvényindexek Azsiaban

- Hernadi Zsolt lekertilt az Interpol kdrozési listajarol

- Az arfolyamok emelkedésére szamitunk ma a BET-en

Mara enyhult a feszlltség Ukrajna korul. Az oroszok befejezték a hadgyakorlatot, és az egységek
visszatértek béazisaikra. Medfigyel6k szerint ugyanakkor azért folytatddik a haditechnika felhalmozéasa az
orosz-ukran hataron. Mindenesetre ugy tlnik, hogy Putyin is kezdi belatni, hogy nem feltétlenll ez az ut a
nagyhatalmi térekvések megvaldsitdsahoz. Mind Oroszorszag, mind Eurdpa ezer széllal kétédik egymashoz,
amelynek egyik legfontosabb eleme az energiaellatas.

Habar nem szamitunk komoly gazdasagi szankciokra, érdemes megnézni a német gazdasag Oroszorszag-
fluggbségét részletesebben, hiszen tegnap hatalmasat esett a DAX index. A teljes export 3,5 szazaléka megy
Oroszorszagba, mintegy 38 milliard eurd értékben. Persze a német termékek vannak altalaban annyira jok,
hogy szinte barhol el lehet adni a vilagban. igy errél az oldalrél nem szamitunk hatasra. Oroszorszagbdl a
behozatal 42 millidrd eurdra rug, amely az import 4,8 szazaléka. A behozatal cirka haromnegyede energia:
gaz és olaj. A teljes gazimport 29 szazaléka, az olajimport 36 szézaléka jon Oroszorszagbdl, vagyis
energetikaban mar sokkal erételjesebb a fiiggéség az oroszoktdl. Ugyanakkor nem akkora, hogy egy
esetleges embargd esetén ne lehetne megoldani Németorszag energia ellatasat. igy a tegnapi arfolyam
reakciot tulzénak tartjuk, ami a német részvénypiacot illeti, hiszen a német gazdasag teljesitményében az
orosz kapcsolat csak néhany szazalékra rdg. Raadasul mara enyhilt a fesziiltség, és ugy tlnik, hogy
egyelére nem vezetnek be komolyabb szankciékat Oroszorszaggal szemben. igy ma a DAX index korrigalhat,
de nem szabad elfelejteni, hogy rést hagyott tegnap 9.554 és 9.566 pont kdzott. Raadasul atesett a 20 és a
30 napos mozgoatlagon is (~ 9.505 pont), mikézben a napi minimumon zart. Ez eléggé negativ technikai kép.
igy annak ellenére, hogy az orosz-ukran tigy nem tul jelentés fundamentalisan, 6vatosak lennénk, és argus
szemekkel figyelnénk a mar meglévd vételi pozicidinkat, és Ujabb pozicidk nyitasaval is kelléen évatosak
lennénk.

A BUX forduléban van egy kis tamaszroél, amely 16.800 pont koéril van. Ha ezen atesne, akkor 16.000 pontnal
lenne egy erbs tamasza. Mindenesetre ma ilyen akciéra nem szamitunk, hiszen a megnyugvé nemzetkozi
hangulatban emelkedhet ma az index. igy a vezetd részvényekben (OTP, MOL, Richter) a mai napon
emelkedést varunk. A Richtert megtamasztotta a 3.800 forintos szint, és a hrivnya is jol viselkedett tegnap,
ma egyel6re stagnal, de legalabb elviselhetd szinten van. A rubel ma mar erésdédik, amely tamogatéan hat
mind a Richter mind az OTP &rfolyamara. A MOL esetében nem is kellett volna negativ hatast latnunk az
orosz események miatt, hiszen 104 napra elegend§ olaj- és Gizemanyag tartaléka van Magyarorszagnak. (Bar
a MOL-hoz mar nem sok kdze van, a biztonsagi gaztartalékok 650 milli6 kbbméterre ragnak, amely a
lakossag gazellatasara tdobb mint egy honapig elég. Addigra meg remélhetéleg mar kitoér a ,nyar”.)

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
marc. 4. 15:.45 us 1SM New York index feb. 64,4
USA:

- Az orosz-uktan konfliktus nem tett jot a tengerentuli borzéknek, az indexek jelentés eséssel inditottak
a napot. A kereskedés masodik felében sikertlt emelkedd iranyba fordulnia a kurzusnak, de még igy
is b6ven minuszban zartak a bérzék (Dow -0,94%, Nasdaq -0,72%, S&P500 -0,72%).

- Makrogazdasagi adatok terén kedvez8é szamokat is lathattunk, a feldolgozoéipari ISM index 51,3
pontrol 53,2 pontra emelkedett, mikdzben a konszenzus 52 pont volt.

- A személyes kiadasok a vart 0,1-0,2% helyett 0,4%-kal néttek a tengerentulon.

Eurépa:

- Nem bizonyult valésnak az ukran haderéknek adott orosz ultimatum, igy az éjszaka is
fegyverropogas nélkil telt. Amerika bejelentette, hogy felfiiggeszti az Oroszorszaggal k6z6s katonai
egyuttmikodést, valamint a kereskedelmi és beruhazasi targyalasokat is, ezekre azonban egyel6re
nem vezettek be szankciét, azokrdl még csak targyalnak.

- Az EU érdemi |épést nem tett Oroszorszaggal szemben, valdszinlleg azért, mert azok az EU-ra is
negativan hatnanak vissza, ugyanakkor az uni6 kuligyminisztereinek dontése alapjan az EU
felfUggeszti a targyalasokat az orosz vizumkdnnyitéssel kapcsolatban.

- Ma reggel Putyin bejelentette, hogy visszarendelik a laktanyakba az Oroszorszag nyugati részében,
az ukran hatar kdzelében gyakorlatoz6 orosz katonakat.

- Az orosz MICEX index a tegnapi mélyrepulés utan ma 2,5%-ot er6sddik.

- A nyugat-eurdpai borzék jelentés csokkenéssel zartak a tegnapi kereskedést (FTSE100 -01,49%,
DAX -3,44%, CAC40 -2,66%).

Olaj, arany:

Az arany, mint menedékeszkdz népszeriinek szamitott a tegnapi kereskedésben, igy 1% Kkordli
emelkedést tudott felmutatni, azonban ma reggel mar a nemesfém arfolyamanak a csdkkenése
lathato.

Hasonlé mozgas rajzolédik ki az olaj piacan is, ahol elsésorban az okozott tegnap aggodalmat, hogy
az orosz ellatas akadozhat vagy akar meg is szinhet Eurépa iranyaba.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Ma reggel a nemzetkdzi feszlltségek enyhilésének eredményeként a forint a régios devizakkal
egyutt er6sddik, és ezzel a tegnapi jelentds gyengulést kdvetéen egy korrekcioé kezd kibontakozni. Az
EUR/HUF arfolyam a tegnapi kereskedésben a 30 napos mozgdatlag 309-es értékérél ugrott
egészen 313,56-ig, ahonnan a ma reggeli 6rakban mar csdkken az arfolyam. Amennyiben kitart a
nemzetkdzi hangulatban tapasztalhaté pozitiv fordulat, ugy a mai kereskedésben a 20 napos
mozgdatlag 310,1-es értékét veheti célba a forint.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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- A kockazatkerilés jegyében telt a hét els6 kereskedési napja, ennek megfeleléen a dollar erés6dott
az eurdval szemben és az EUR/USD arfolyam 1,3779-r6l 1,3735-re csOkkent. Ma reggel azonban itt
is egy korrekcio lathatd, melynek keretében az EUR/USD arfolyam emelkedésnek indult.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 1%-ot esett, mig a Shanghai index 0,3%-ot csdkkent.

- Holnap kezdédik Kinaban az évente egyszer megrendezésre kertl§ Népi Kongresszus, ami a kinai
toérvényhozasnak felel meg, és ami 2 hétig fog tartani. Itt fogjak ismertetni a névekedési és inflaciés
varakozasokat is, az elemz6i konszenzus szerint mindketté valtozatlan maradhat a 2013-as értékhez
képest, ami 7,5%-0s novekedési és 3,5%-os inflacids célt jelent. A masik téma, amit a befekteték
kozelrél fognak figyelni, hogy a korabbi reform elképzeléseket példaul az egészségigy vagy a
Iégszennyezés terilletén hogyan Ultetik at a szabalyozasba.

- Az ausztral alapkamat a varakozasoknak megfelel6en valtozatlanul 2,5% maradt.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 17.795 17.808 17.257 17.376 EUR/HUF 313,54 313,84 311,37 312,42
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.168 -0,9% 14,4% WIG 20 2.390 -5,1% -2,0%
Nasdag Composite 4.277 0,7% 34,4% PX 991 -2,3% -1,4%
Nasdag 100 3.668 -0,8% 32,9% Hang Seng 22.643 0,6% 0,5%
FTSE 100 6.708 -1,5% 5,7% Russell 2000 1.176 -0,6% 28,3%
RTX 1.591 2,1% -25,0% Nikkei 14.721 0,5% 26,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80,87 0,0% 15,1% E.On 13,46 0,0% 4,7%
Arcelormittal 11,00 4.1% 1,4% Fiat 7,41 -2,3% 89,4%
Axa 18,35 -3,1% 39,8% Infineon 7,91 0,0% 23,1%
Banco Bilbao 8,74 2,9% 19,3% Linde 145,60 0,0% 5,2%
Banco Santander 6,37 -3,0% 10,7% Lufthansa 17,80 0,0% 14,6%
BASF 79,82 0,0% 11,3% Nokia 5,46 -2,2% 105,7%
Bayer 98,05 0,0% 29,2% Siemens 93,20 0,0% 20,5%
BMW 81,15 0,0% 16,6% Telefonica 10,87 -2,2% 4,5%
BNP Paribas 57,27 -3,7% 34,8% Thyssenkrupp 18,96 0,0% 15,3%
Commerzbank 12,23 0,0% 16,5% Total 46,22 -1,7% 21,1%
Daimler 64,92 0,0% 43,9% Unicredit 5,41 -6,2% 45,4%
Deutsche Bank 34,07 0,0% 2,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Sajtoértesiilések szerint Hernadi Zsolt neve jelenleg nem szerepel az Interpol kordzési listajan. Az
intézkedés egyelére atmeneti, mivel az Interpol felllvizsgalatot kezdeményezett az igyben, és tovabbi
kérdéseket tesz fel a horvat hatdsagoknak. Ha nem kap azokra kielégitd valaszt, akkor a MOL vezér
neve véglegesen is lekeriilhet a koérozési listardl. Ugy véljiik, hogy ennek esélye most megnétt.
Ugyanakkor a MOL értékelésére nincs igazan hatassal a hir, hiszen még folynak az egyeztetések a
horvat kormannyal, mikdzben a 49%-nyi INA pakett eladasanak el6késziletei is megkezdédtek.

- A MOL 40 milliard forint értékben fog lizemanyagot szallitani a magyar kormanynak. Arfolyamhatésra
nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Maros Megyei Kereskedelmi Torvényszék elutasitotta a Brassoi Kdozpénzigyi Fbéigazgatdésag altal az
Enefi ellen inditott csédeljarasi kérelmet. A hir pozitiv, de a dontés még nem joger6s.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 750 05%  62,0% 12.000 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 142 -53% -40,1% 51.539 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 923 -6,2% 129,0% 357.843 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 326 -27% -20,7%  1.908.324 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.900 -22% -23,9% 129.884 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 3.780 -52% -18,9%  3.180.217 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 330 0,0% -13,6% 56.683 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.863 -34%  12,0% 494.212 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0,8%  21,0% USA 10 éves 2,63% 3,2 75,8
Tavkozlés 46 -03%  0,5% EMU 10 éves 1,58% 2,6 15,9
Olaj 1.465 -0,7% 9,9% Magyar 10 éves 6,11% 10,0 -3,0
Gyogyszer 500 -1,1%  25,8% Japan 10 éves 0,59% 0,5 -3,1
Szallitmanyozas 7.303 -06%  20,8% USA 5 éves 1,49% 3,6 73,6
Félvezet6 92 -07%  17,1% EMU 5 éves 0,63% 2,5 21,1
Kozszolgaltato 40 -1,0% 5,7% Magyar 5 éves 5,15% 7,0 -38,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 1,2 8,1
Hadiipar 2.690 04%  56,6% EMU 3 hénapos 0,14% -0,7 13,0
Magyar referenciahozamok
6,5% -
Jelenlegi

5,5% -

4.5% -

3,5% A

%
2,5% ‘ \ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.03.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.530,20 2,59% 8,98% 17,45%
ESPA Stock Global 23.669,22 5,53% 13,89% 18,83%
ESPA Stock Europe Active 45.087,47 8,21% 17,46% 20,73%
ESPA Stock Japan 21.889,53 -2,15% 2,78% 10,77%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.112,06 -9,23% -3,27% -12,90%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.554,01 -1,55% 4,61% -6,68%
ESPA Stock Europe Properties 77.162,15 12,00% 21,46% 25,00%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,34 0,32% 0,95% 1,46%
ESPA Bond Intemational 6.154,49 2,79% 0,22% -2,77%
ESPA Bond Euro Corporate 54.094,43 4,30% 6,17% 8,60%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.866,45 5,64% 8,20% 2,04%
ESPA Bond Europe (EUR) 143,54 1,91% 4,26% 4,29%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,96 0,72% 1,75% -0,82%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,04 2,54% 4,44% 0,32%
ESPA Cash Corporate Plus 40.966,91 4,00% 4,95% 8,47%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,50 0,05% 0,20% 0,08%
ESPA Cash Emerging Markets 37.553,26 1,20% 2,64% -1,34%
ESPA Stock Adriatic 1.109,98 4,05% 2,22% -0,46%
ESPA Stock Agricultural 2.530,01 0,19% 4,72% -4,54%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.922,31 -2,46% 2,30% -4,85%
ESPA Stock Commodities 32.890,11 3,13% 6,03% 2,05%
ESPA Stock Istanbul 86.324,12 -22,00% -14,26% -35,03%
ESPA Stock Pharma 48.271,69 11,39% 20,88% 31,64%
ESPA Stock Russia 1.847,90 -6,38% -1,98% -11,51%
ESPA Stock Techno 10.551,00 7,14% 17.,27% 26,94%
ERSTE WWF Stock Umwelt 106,37 7,76% 21,59% 36,09%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2049 0,56% 1,29% 3,62%
ERSTE Ingatlan 2,1243 0,97% 2,16% 5,26%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3283 0,89% 2,68% 5,93%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2638 1,49% 4,72% 6,91%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0442 -5,64% -2,60% -7,19%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3410 0,80% 2,79% 5,95%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7855 2,08% 6,59% 7,87%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,812 -3,18% -1,58% -4,66%
ERSTE Révid Kétvény 2,9068 1,28% 3,75% 7,54%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1157 0,14% 0,29% 0,78%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0964 0,16% 0,33% 0,92%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,551992 0,47% 1,11% 3,20%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2223 0,54% 1,19% 2,69%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
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