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BUX 17.376 -2,4% MOL 12.960 -2,6% Commerzbank 13,0 0,0% EUR/HUF 310,00 -0,1% Olaj ($) 102,4 0,2%
DAX 9.588 -0,8% Richter 3.900 0,1% BMW 839 0,0% EUR/SL 1,3710 0,2% Arany ($) 1.331 0,1%
S&P 1.854 0,5% OTP 3915 4,5% Nokia 56 -0,4% USD/HUF 226,16 -0,3% 10Y hozam 5,98 2,0

el6z6 napi zaré adatok

- Soha nem zart olyan magasan az S&P500, mint a tegnapi kereskedésben
- WTI: 102 dollar alatt az olaj, stabil az arany ara

- Janet Yellen szavai mozgattak a dollart

- Minimalis optimizmus a Tavol-Keleten

- Ma zéras utan jelent az ANY Biztonsagi Nyomda

- Emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben

Ukrajnaban uj kormany van, amely azonnal az IMF segitségét kérte és pozitiv valaszt kapott. Kézben a
krimiek népszavazast kezdeményeztek a kivalasrél, s az oroszok is elérkezettnek lattdk az id6t, hogy
megmutassak, Ok még mindig, vagy Ujra nagyhatalom. Vagyis az események zajlanak, amelyben még a
kardcsortetés is benne van. Ennek ellenére nem szamolunk komolyabb katonai konfliktussal, de mindenestre,
arra jok ezek a hirek, hogy aggodalmat okozzanak a piacon. Két fontos tényt le kell szégeznliink Ukrajnaval
kapcsolatban: (i) komolyabb (1 milliard dollar) kétvénylejarata juniusban van, addig csak 100 millié dollar
koruli kamatokat kell kifizetnie havonta, masrészt (ii) tavaly a GDP-je cirka 129 milliard eurdra rugott, amely
cirka 30 szazalékkal haladja meg a magyart. Ez két dolgot jelent, (i) van id6 az IMF-fel egyezkedni, hiszen az
egyéb szamla tulajdonosok, akik most varjak a kifizetést valdszinilleg inkabb elfogadjak a halasztast,
minthogy csédbe vigyék az orszagot, s igy az esélyiket rontsak a pénzik megkapasara. (i) Gazdasagi
értelemben, gyakorlatilag egy Magyarorszag méret(i orszagrol beszéliink. Ez azt jelenti, hogy atmenetileg az
ukran események tudnak negativan hatni, (lasd a Magyarorszag nem Goérogorszag, annak idején, amely
atmenetileg a New York-i bérzén is hatott), de valdszinlleg nem hosszu tavuak, annal is inkabb, mert
szerintink a nemzetkdzi k6z6sség nem fogja elengedni a kezét.

Mindenestre érdemes figyelni a hrivnya arfolyamat, amely 31 szazalékot gyengult decemberhez képest. Ha
az arfolyam igy marad, akkor az kellemetlen lehet az OTP szamara. Ugyanakkor, ha visszaer6sédik a pozitiv
hirek hataséara, az pozitivan hathat az OTP arfolyamara is. Mindenestre egy elég valdszinl, de negativ
forgatokonyv esetén (itt marad a hrivnya arfolyam és kényszerértékesiteni kell az jelzalog fedezetként
szolgalo ingatlanokat) a negativ hatas az OTP részvényeinek értékére cirka 300 forint korll alakul. Az pedig
szerintink mar bearazédott.

Az USA piacok inkabb a Fed elndkére figyeltek, mint Ukrajnara. Yellen pedig azt mondta, hogy ha sziikséges,
akkor akar lassithatnak is a QE3 kivonasaval, s6t a 6,5 szazalékos munkanélkiiliség sem kdbevésett hatar,
s6t valoszinlileg ezt lejjebb fogjak vinni. Ennek oriltek a piacok, s az S&P-nek sikerllt is torténetének
legmagasabb zardarfolyamat beallitania. Ennek 6rillink, hiszen agy néz ki, hogy meglesz ez a kitérés. Ha
pedig az meg lesz, az azt jelenti, hogy a tobbi piacon is emelkedést fogunk latni.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktdzsdén!

rste X Turbo Warrantok "
Erste . Turbo Warrantol » Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

febr. 28. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 0,% -1,7%

febr. 28. 14:30 us GDP (negyedévinegyedév, évesitett) - elézetes 4 3,2% 2,5%
USA:

- Szarnyalni kezdtek a tengerentuli borzék Janet Yellen szavait kdvetéen, és zarasig nem lankadt a
vételi kedv (Dow 0,46%, Nasdaq 0,63%, S&P500 0,48%).

- Janet Yellen a Fed elndke el6szor ismertette a szenatus elétt a szokasos féléves beszamoldjat.
Eredetileg februar 13-an lett volna a meghallgatas, de viharok miatt elhalasztottak. Yellen a
meghallgatason elismételte, amit mar két héttel ezelbtt is elmondott, hogy az eszkdzvasarlasi
program tovabbi csokkentése valdszinl, mikdzben folyamatosan figyelik a gazdasag helyzetét. Yellen
azt is kiemelte, hogy a makrogazdasagi adatok tovabbi romlasa esetén viszont atgondoljak az
eszkbdzvasarlasok csokkentését. Az elmult hdnapok gyenge adataiban a kemény tél is szerepet
jatszhatott, a kdvetkezd hetekben vizsgdlni fogjak, hogy mekkora hatasa lehetett az iddjarasnak.
Yellen azt is elmondta, hogy nem lat eszkdzar buborékokat a piacon. Arrdl is sz esett a
meghallhatason, hogy hamarosan elérhetik a 6,5%-0s munkanélkiliségi ratat, és korabban ez volt az
egyik feltétele az alapkamat emelésnek. Ezt a szintet érdemes Ujragondolni, mert az iranyadé rata
még sokaig nulla kozelében maradhat.

- A szokasos heti friss segélykérelmeket publikdltdk tegnap, a mult héten 348 ezerre néttek a
kérelmek, ami 23 ezer fével rosszabb mint a piaci varakozas.

- Negyedik negyedéves (elb6zetes) tengerentuli GDP adatot publikalnak délutan.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

1 WAL LS
: WALL & Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurépa:
- Zuhanassal kezdédott tegnap a kereskedés Nyugat-Eurdpaban, de napkézben iranyt valtottak a

piacok, viszont a londoni borze kivételével nem sikerllt a pozitiv tartomanyba kapaszkodniuk az
indexeknek (FTSE100 0,16%, DAX -0,76%, CAC40 -0,02%).

- Tegnap megalakult az Uj ukran kormany, a korabbi ellenzéki partok vezette tdbbséggel jott Iétre a
koalicio. Az ukran hatésagok kérték az IMF segitségét, igy hamarosan megérkezhet a kuldottség
Kijevbe.

- Pozitiv gazdasagi bizalmi index érkezett az eurozénaban, a februari adat 101,2 pont lett, ami
feltlmulja a 100,7 pontos varakozast.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 102 dollar alatt mozgott egy kicsivel, a befektet6k az USA kereslet lassulasara
spekulaltak, mivel a tegnapi munkanélkuliségi szamok némileg kedvezétlenebbek lettek. A kontinens
is egyre inkabb kikerlul a tél fogsagabdl, ami szezonalisan novelte a keresletet. Az arany stabilan
1.330 dollar kérdl mozgott, az elmult hetek emelkedése egyértelmien a kockazatkerllésnek és a
fejl6dd piaci heves mozgasoknak tudhatd be. A pénzpiaci kereslet is kezd visszatérni, az arany ETF-
ekben 1év§ fizikai arany mennyisége 0,4%-kal nétt februarban, miutdn 2013-ban csdkkenés volt
tapasztalhato.
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Devizak:

- A tegnap délel6tti 6rakban a negativ befektet6i hangulatban dollarer6sédés volt lathatd, amelynek
soran a 20 napos mozgoatlag 1,3643-as értéke kerilt tesztelésre, azonban Janet Yellen szenatusi
meghallgatasat kdvetéen gyengiilni kezdett a dollar és 1,3710-ig emelkedett az EUR/USD arfolyam
értéke.

- Az EUR/HUF arfolyam a 20 napos mozgodatlag 310-es értékéhez tapadt, arfolyamaban napon belll
sem volt lathaté kiemelked6 mozgas. A technikai szintrél érdemben ma reggel sem tudott elmozduini.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,6%-ot esett, mikézben a Hang Seng és a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett.

- Valosagos adatddomping volt ma reggel Japanban. A januari munkanélkuliségi rata a varakozasoknak
és a decemberi értéknek megfeleléen 3,7% lett. A januari inflacié 1,4%-o0s mértéke kissé feliimulta az
1,3%-0s valtozast. A kiskereskedelmi forgalom januarban 4,4%-kal bévilt az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, ami pozitiv meglepetés, ugyanis a varakozas csak 3,8% volt, raadasul ez
jelent6s bévilést jelent az egy hdnappal ezelétti 2,6%-0s ndvekedéshez képest.

- Ma délutan fog megjelenni a negyedik negyedévi indiai GDP, amitdl 4,7%-os ndvekedést varnak.

Hataridés piacok:
- A tengerentuli hataridés indexek a negativ tartomanyban mozognak ma reggel, mig Nyugat-
Eurépaban vegyes mozgasok lathatdak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 17.795 17.808 17.257 17.376 EUR/HUF 310,09 310,72 309,66 310,52
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.273 0,5% 15,8% WIG 20 2.468 -0,4% 0,6%
Nasdaq Composite 4319 0,6% 36,7% PX 1.014 -0,5% -0,0%
Nasdagq 100 3.700 0,6% 35,1% Hang Seng 22.850 0,1% -0,7%
FTSE 100 6.810 0,2% 7,1% Russell 2000 1.188 0,5% 30,4%
RTX 1.752 0,4% -19,2% Nikkei 14.841 -0,5% 28,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,58 0,0% 18,8% E.On 13,81 0,0% 7,8%
Arcelormittal 11,54 0,7% 0,2% Fiat 7,63 -1,5% 85,5%
Axa 18,91 -0,9% 42,1% Infineon 8,08 0,0% 22,9%
Banco Bilbao 9,03 -0,6% 21,6% Linde 149,00 0,0% 7,2%
Banco Santander 6,58 0,1% 13,2% Lufthansa 18,91 0,0% 22,0%
BASF 82,12 0,0% 13,2% Nokia 5,60 -0,4% 101,5%
Bayer 99,77 0,0% 31,1% Siemens 96,00 0,0% 24.1%
BMW 83,91 0,0% 18,6% Telefonica 11,25 -2,0% 12,5%
BNP Paribas 59,15 0,2% 37,2% Thyssenkrupp 19,75 0,0% 13,9%
Commerzbank 13,01 0,0% 22,2% Total 46,34 -0,5% 21,0%
Daimler 67,15 0,0% 46,7% Unicredit 5,81 -0,5% 49,3%
Deutsche Bank 34,92 0,0% -1,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Magyar Telekom igazgatésaga a korabbi kommunikacionak és az osztalékfizetési politikanak
megfeleléen nem javasol osztalék kifizetést. A hir nem meglepetés és megegyezik a piaci
varakozasokkal.

- A Deutsche Telekom a Magyar Telekom részvényeket magaban foglalo leanyvallalatat egy masik
leanyvallalatba helyezte at. Ezzel a technikai jellegl 1épéssel a kézvetett 59,21% szavazati joga a
Magyar Telekomnak nem valtozott meg, igy a lépés nem eredményezi azt, hogy a DT-nek vételi
ajanlatot kell tennie.

- Hétfé reggeltél mar a negyedéves MSCI felilvizsgalat soran megallapitott indexsulyok lesznek
érvényben, igy az atsulyozasra a mai zaré szakaszban Kkerllhet sor. Mivel a negyedéves
felllvizsgalat [ényegesen megengedébb, mint a féléves, igy nem szamolunk jelentds sulyvaltozassal
a magyar részvények esetében.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Varhatdéan ma tézsdezaras utan teszi kozzé IV. negyedéves eredményét az ANY Biztonsagi Nyomda.

- A Magyar Telekom a tegnapi negyedéves gyorsjelentés utan tartott tajékoztatodjanak fébb pontjai:

- Az osztalékpolitikat a menedzsment altal kitlz6tt 30-40% kozotti nettd eladdsodottsagi rata
hatarozza meg.

- A 2014-es beruhazas, a spektrumaukcié nélkil szinten maradhat, a spektrumaukcié kapcsan 41
milliard forintos kiadassal szamolunk

- Az MTel februar 21-én egyuttmiikédési megallapodast irt ala a kormannyal, amelynek keretében
felllvizsgaljak a kalonaddkat, A vallalat beruhazasaival elésegiti a nagysebességli szélessavu
internet mielébbi hazai elterjedését. Tovabbi részleteket nem jelentettek be, de a megallapodas
utan sem valtoztak az MTel hosszu tavu kilatasai.

- Az IT Uzletag bruttd arrése a korabbi 23,4%-rol 38%-ra javult a tavalyi negyedik negyedévben.
Normal esetben, a negyedik negyedévben magas hardware eladasok és alacsony brutté marzs
jellemzi az Gzletagat, de 2013 utolsé harom hénapjaban ez nem volt igaz, amikor gyenge eladasok
€s magas marzs volt a jellemzé.

- A tajékoztaté utan egy kicsit optimistanak talaljuk az el6rejelzéseinket, az arbevétel tekintetében (-0,8
szazalék, cég -3 és 0 szazalék kozott), az EBITDA esetén (-4,1 szazalék, cég elbrejelzés -3 és -6
szazalék kozott). Ezért az els6 negyedéves fejleményeket szorosan kovetjik, s ha sziikséges, meg
tessziik a megfeleld lépéseket.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 760 09%  65,9% 33.243 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 150 2,0% -37,5% 4.424 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 970 05% 134,3% 265.634 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 325 -09% -20,1%  1.506.094 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.960 -26% -25,5% 58.871 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 3.915 -45% -16,7%  2.295.779 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 326 00% -17,0% 6.740 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.900 -01%  12,7% 575.204 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 05% 22,7% USA 10 éves 2,64% 0,3 76,6
Tavkozlés 46 1,2% 1,0% EMU 10 éves 1,57% 0,5 11,3
Olaj 1.468 -0,3%  11,0% Magyar 10 éves 6,03% 5,0 -23,0
Gyogyszer 506 05%  28,9% Japan 10 éves 0,59% -0,0 -7,6
Szallitmanyozas 7.316 06% 22,1% USA 5 éves 1,49% 0,3 72,4
Félvezet6 93 -01%  17,5% EMU 5 éves 0,59% 0,5 15,9
Kozszolgaltato 40 -0,2% 7,3% Magyar 5 éves 5,10% 4,0 -56,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,2 59
Hadiipar 2674 0,7%  54,6% EMU 3 hénapos 0,14% 1,0 11,8

Magyar referenciahozamok
6.5% - 1 hete -
Jelenlegi
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.912,04 3,41% 10,72% 19,61%
ESPA Stock Global 23.676,70 6,25% 14,82% 20,54%
ESPA Stock Europe Active 44.907,93 8,73% 17,04% 22,53%
ESPA Stock Japan 22.334,64 0,96% 4,94% 13,72%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.566,78 -7,20% -0,76% -10,47%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.702,51 -0,14% 8,30% -4,95%
ESPA Stock Europe Properties 77.182,51 13,09% 21,51% 27,11%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,43 0,40% 1,07% 1,50%
ESPA Bond Intemational 6.164,81 3,28% 1,51% -2,16%
ESPA Bond Euro Corporate 54.100,90 5,17% 6,40% 8,91%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.510,03 5,63% 7,70% 1,65%
ESPA Bond Europe (EUR) 143,48 1,99% 4,34% 4,51%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,74 0,55% 1,70% -1,06%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,70 2,35% 4,53% 0,10%
ESPA Cash Corporate Plus 40.934,44 4,72% 4,95% 8,65%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,03% 0,17% 0,05%
ESPA Cash Emerging Markets 37.540,54 1,76% 3,24% -0,93%
ESPA Stock Adriatic 1.109,60 4,76% 2,27% 1,39%
ESPA Stock Agricultural 253535 1,36% 5,95% -2,44%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.924,76 -1,34% 5,91% -3,33%
ESPA Stock Commodities 32.984,35 4,30% 6,52% 4,05%
ESPA Stock Istanbul 84.866,04 -22,35% -13,14% -34,36%
ESPA Stock Pharma 48.528,09 12,94% 22,12% 33,97%
ESPA Stock Russia 1.875,17 -4,17% 0,19% -9,57%
ESPA Stock Techno 10.603,22 8,54% 19,10% 29,07%
ERSTE WWF Stock Umwelt 105,69 7,48% 21,79% 36,66%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2044 0,56% 1,31% 3,67%
ERSTE Ingatlan 2,1233 0,97% 2,18% 5,29%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3279 0,89% 2,67% 591%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2621 1,38% 4,72% 7,05%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0456 -4,06% -2,37% -5,37%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3407 0,80% 2,78% 591%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7855 1,41% 7,01% 7,70%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8421 -1,15% 0,11% -1,24%
ERSTE Révid Kétvény 2,9056 1,27% 3,72% 7,54%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1157 0,15% 0,30% 0,80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0964 0,16% 0,34% 0,94%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,551686 0,47% 1,12% 3,23%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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