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BUX 17.754 -2,6% MOL 13100 -3,6% Commerzbank 13,0 0,0% EUR/HUF 308,98 -0,3% Olaj ($) 101,8  -1,0%
DAX 9.699 -0,1% Richter 3.856 -3,6% BMW 837 0,0% EUR/SL 1,3745 0,1% Arany ($) 1.341 0,3%
S&P 1.845 -0,1% OTP 4.165 -1,5% Nokia 56 1,4% USD/HUF 224,64 -0,4% 10Y hozam 6,01 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

- Emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék, de nem sikerdlt torténelmi csucsra kapaszkodniuk
- Nyomas alatt a WTI, lassan menetel az arany

- Kedvezbtlen kérnyezetben erésddott a forint

- Visszafogott mozgas Azsiaban

- Holnap reggel jelent a Magyar Telekom

- A MOL csokkentette 2018-as termelési terveit

- Ategnapi nagy esés utdn ma korrekcidra szamitunk

Csunya nagy esést lathattunk a magyar piacon tegnap. A MOL inditotta a csOkkenést azzal, hogy a cég
jelentdsen csokkentette a kitermelési célt, és az eddig ,udvoskének” tekintheté Kurdisztanban gyakorlatilag
harmadolta a becslilt készleteket. A Magyar Telekom is becsatlakozott annak a félreértésnek készénhetben,
hogy a cégvezetdk szerint az elkbvetkezb években nem kell osztalékra szamitani. Kés6bb ez a hir médosult,
de nem igazan talalt magara a papir. A meglepetés az volt, hogy a Richter majd akkorat esett, mint a MOL,
pedig abban nem is volt hir. Szerintiink ennek az oka az lehet, hogy az egyik f6 tulajdonos, az Aberdeen
tovabb csokkenti tulajdonrészét a Richterben azok utan, hogy februar elejére a korabbi 19 szazalékrol mar 15
szazalék ala csOkkentette részesedését. A részvény értékeltsége fundamentalisan gyakorlatilag elérte a
régioés atlagot, vagyis megszint a korabbi években lathato felllértékeltség. Ez azt jelenti, hogy az Uj
gyogyszerek (Esmya, Cariprazine) altal generalt potencial kiarazodott a részvénybdl, és igy a jovében egy
arfolyamemelkedés katalizatora lehet. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy a cég legutdbbi arbevétel
elérejelzésében mar szamoltak azzal, hogy a 100 millié dollaros ukran bevételik egy része eltliinhet a
bizonytalansdag, illetve a hrivnya gyengiilése kapcsan. igy emiatt mar nem kellett volna esnie az arfolyamnak.
A technikai kép alapjan két lehetséges forgatokdnyv lathaté. Az egyik alapjan a 3.800 forint kérili tamasz
megfogja az arfolyamzuhanast, mig a masik alapjan a forditott zaszI6 alakzatbdl egy ujabb forditott zaszIlo
alakzat alakul ki, amely 3.400 forintig tart6 esést jelentene. Az utdbbi szerintink nem indokolt
fundamentalisan.

A magyar piac lényegében az utolsdé védbastyaig, a 17.750 pont koérnyékén levé tamasz szintig esett.
Amennyiben ez a szint elesne, a 16.000 pont lenne a kdvetkez6 cél. Mindenesetre a mai napra korrekciot
varunk, s ez a kérdés az elkdvetkezd napokban délhet el.

A DAX és az S&P500 esetében tovabbra is a hataron vald billegést lathatjuk, de hiszink abban, hogy a vall-
fej alakzatnak tliné formaciobol mindkét esetben hamarosan folytatddhat az emelkedés.

&z Turbo Warrantok

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai makro adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

febr. 26. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata (tény) jan. 9,1% 8,9%

febr. 26. 10:30 UK GDP (év/év) - el6zetes 4 2,8% 2,8%

febr. 26. 16:00 us Ujlakas épitések (h&/ho) jan. -7% -34%

febr. 26. 16:00 us Uj lakasértékesitések (ezer/ho) jan. 414 400
USA:

- Emelkedéssel kezdték a kereskedést a vezet6 tengerentuli indexek, de a nap masodik felében iranyt
valtottak a piacok, és zarasig az esés volt a meghatarozo irany. Tegnap sem sikertlt uj torténelmi
csucson zarnia a piacnak (Dow -0.17%, Nasdaq -0,12%, S&P500 -0,14%).

- A Dow Jones index tagjai meglehetésen vegyesen zartdk a kereskedést, de kevesebb papir fejezte
be a napot a pozitiv tartomanyban. A nyertes a Home Depot (+3,7%) volt, melynek arfolyama a
vartnal jobb negyedéves gyorsjelentésnek kdszdnhetéen emelkedett. A vesztesek kdzott volt példaul
a Boeing (-2,1%) és a JP Morgan (-1,8%).

- Az S&P Case-Shiller lakasarindex a vart 0,6% helyett 0,8%-kal emelkedett, mikézben az éves mutato
13,4%-ot mutatott, ami 8 éve nem latott pozitiv teljesitmény.

- A Conference Board hangulatindex szamai azonban mar nem voltak ilyen kedvezéek, a januari lefelé
modositott 79,4 pontrdl 78,1 pontra esett vissza az index, mikézben a piac 80,1 pontot vart.

& & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

- B Erste SP500 Turbo Warrantok ,
> Részletek

Eurépa:

- A nyugat-eurdépai borzék is mérsékelt csokkenéssel zartak a tegnapi kereskedést annak ellenére,
hogy a nap végén felhuztak az indexeket (FTSE -0,51%, DAX -0,1%, CAC40 -0,09%).

- Akar mar ma este létrej0het az ideiglenes ukran kormany. Az IMF pedig kuldottséget kuld az
orszagba, hogy felmérjék a helyzetet. Akar 20-25 milliard dollaros csomagra is sziiksége lehet
Ukrajnanak, de a pénziigyi targyalasok csak most fognak elkezd&dni.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 101,7 dollaron, a tegnapinal alacsonyabb szinten allt. A befektet6k a gyengébb
kinai névekedési adat miatt kezdték adni a kontraktusokat. A cushingi készletek is mintegy 1,3 millid
hordés ndvekedést mutatnak, ami nyomast gyakorolt az arakra. A piac elmult hetekben tapasztalt
emelkedése f6leg a készletek zuhanasanak tudhaté be. Ez részben az Uj infrastruktira kiépllése
miatt tortént, melynek segitségével lehetévé valik, hogy nagyobb mennyiségben szallitsak el az olajat
az orszag kdzepébdl a tengerparti finomitdkhoz.

- Az arany 1.340 dollar félé emelkedett, a lassu felfelé menetelés kedvezd jel lehet a tovabbi
er6sodésre nézve.

Devizak:

- A kedvezébtlen negativ nemzetkdzi koérnyezet ellenére erdésddni tudott a forint, igy az EUR/HUF
arfolyama 310,2-r6l 308,9-ig csOkkent. A tegnapi er6sddés kdzben a 20 napos mozgoatlag is
attorésre kerdlt. A forint er6sddését tamogathatta a magyar kétvénypiacon tapasztalt megélénkiilt
kereslet.
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- Az EUR/USD arfolyama ismét csak atmeneti kilengést tudott produkalni. A vartnal gyengébb
fogyaszt6i bizalom, illetve a varttél szintén elmaradé Richmondi Fed index publikalasat kdvetéen
délutan 4 é6rakor a dollar er6sddni kezdett, azonban ez késébb csak atmenetinek bizonyult és 17 6ra
koérnyékére ismét az adatok megjelenése elétti szinten kereskedtek az EUR/USD devizaparral. Az
1,3735-6s nyitoértékrél 1,3745-ig kapaszkodott fel az arfolyam a nap végére.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei értéke 0,5%-ot csdkkent, igy 15.000 pont ala esett az index értéke. A Shanghai index értéke
pedig a tegnapi méretes zuhanas utan 0,3%-ot csdokkent a mai kereskedésben. A Hang Seng-nek
sikerilt szembemennie a cs6kkené piaci trenddel, igy 0,3%-0s emelkedést tudott felmutatni.

- A Panasonic arfolyama 5,4%-ot emelkedett arra a hirre, hogy a tarsasag bévitené akkumulator
gyartdkapacitdsat annak érdekében, hogy ki tudja elégiteni a Tesla névekvd igényeit.

Hataridés piacok:
- A hatarid6s indexek kdzil a Dow, az S&P és a Nasdaq is pluszban van ma reggel, mig az eurdpaiak,
koztlk a DAX is a negativ tartomanyban van.

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgdatlag ——— 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.223 18.279 17.737 17.754 EUR/HUF 308,87 308,99 308,43 308,66
Nemzetkozi részvényindexek

viéltozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 16.180 0,2% 16,4% WIG 20 2.507 -0,8% 3,2%

Nasdaq Composite 4.288 0,1% 37,0% PX 1.030 -0,9% 3,7%

Nasdag 100 3.679 0,2% 35,6% Hang Seng 22.483 0,7% -0,2%

FTSE 100 6.831 -0,5% 8,9% Russell 2000 1.174 -0,1% 30,4%

RTX 1.831 0,1% -15,4% Nikkei 14.971 -0,5% 31,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,38 0,0% 19,8% E.On 14,06 0,0% 9,4%
Arcelormittal 11,65 2,1% 0,4% Fiat 7,60 0,3% 83,4%
Axa 19,38 -1,3% 41,7% Infineon 8,01 0,0% 23,3%
Banco Bilbao 9,17 1,0% 21,1% Linde 149,55 0,0% 8,1%
Banco Santander 6,62 0,8% 12,3% Lufthansa 18,84 0,0% 26,6%
BASF 82,84 0,0% 12,1% Nokia 5,61 1,4% 95,0%
Bayer 101,01 0,0% 38,8% Siemens 96,25 0,0% 26,4%
BMW 83,70 0,0% 21,2% Telefonica 11,41 -0,3% 15,3%
BNP Paribas 59,50 0,3% 36,2% Thyssenkrupp 19,95 0,0% 14,7%
Commerzbank 12,95 0,0% 20,5% Total 46,41 0,4% 20,8%
Daimler 66,91 0,0% 50,4% Unicredit 5,91 -0,1% 41,1%
Deutsche Bank 35,35 0,0% 0,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL napi 125-135 ezer hord6 egyenértékesre vagta 2018-as termelési céljait a korabbi 170-180 ezer
hordds szintrél. A csdkkenés féleg a kurdisztani termelés kisebb felfutdsa miatt lehet. Korabban a MOL
napi 40-50 ezer hordd elérését latta részesedés aranyosan, ez most joval kisebb, mindossze 20-25 ezer
hordé lehet. Két mez6, a Baitex és a ZMB eladasai miatt napi mintegy 15 ezer hordé esik ki. Emellett
kisebb emelkedést var a cég a pakisztani, a kazahsztani és az orosz termeléstél is. A MOL elmondta,
hogy az utdbbi egy év kutatasi és értékelési furasai sikertelenek voltak az Akri-Bijeel mezdn (2-2 furasrol
volt szd), igy a mezd potencialja a kordbban becsult 725 millid hordéhoz képest kisebb, mintegy 250
millié hordd kbolaj. A termelésfelfutas az egyik f6 névekedési katalizator volt a MOL-nal, ezért a hir
mindenképpen negativ. Mi révidtavon csak az INA részesedés eladasat latjuk j6 hirnek, feltéve, ha a
MOL tényleg medfelel§ értéket tud realizalni a részesedésen, ami kompenzdlja a kies6 ndvekedési
potencialt a cégnél. Minden mas tényezd (magyar allam kockazata, menedzsment megitélése, finomitas
és gazulzletag kilatasai) alapvetéen inkabb negativak.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Magyar Telekom holnap tézsdenyitas el6tt teszi k6zzé 2013. IV. negyedéves eredményét.

- Christopher Mattheisen, a Magyar Telekom vezérigazgatoja tegnap egy interjuban elmondta, hogy a
kormannyal mult héten megkétdtt megallapodas kapcsan arra szamit, hogy a kormany fellilvizsgalja az
ado- és szabalyozasi kérnyezetet, ami pozitiv valtozast hozhatna a cég szamara. Részletek egyelére
nem ismertek.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 758 -09%  63,7% 12.730 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 146 -2,0% -33,9% 8.806 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 977 1,0% 140,0% 470.107 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 328 -1,8% -155%  2.032.459 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.100 -36% -25,1% 222.305 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.165 -1,5%  -11,9% 540.402 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 335 -20%  16,7% 32.797 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.856 -3,6% 9,8% 741.068 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -06%  24,0% USA 10 éves 2,71% 0,6 82,8
Tavkozlés 46 -0,5% 1,1% EMU 10 éves 1,66% 0,9 20,2
Olaj 1.483 02% 13,7% Magyar 10 éves 5,96% -5,0 -23,0
Gyogyszer 503 0,3%  29,2% Japan 10 éves 0,59% -0,0 -9,8
Szallitmanyozas 7.292 -0,7%  25,3% USA 5 éves 1,52% 0,8 757
Félvezet6 92 -0,3%  18,4% EMU 5 éves 0,67% 0,7 22,3
Kozszolgaltato 40 -0,1% 9,3% Magyar 5 éves 5,06% -16,0 -58,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,2 6,8
Hadiipar 2672 -1,0%  56,7% EMU 3 hénapos 0,14% 0,6 13,2

Magyar referenciahozamok
-
6,5% 1 hete - -
Jelenlegi -
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.860,18 3,10% 10,64% 19,35%
ESPA Stock Global 23.462,46 5,80% 12,95% 19,21%
ESPA Stock Europe Active 44.981,60 9,72% 15,11% 21,97%
ESPA Stock Japan 22.108,02 -1,57% 3,86% 16,05%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.167,57 -6,78% -0,04% -8,36%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.447,61 -0,85% 6,66% -5,25%
ESPA Stock Europe Properties 76.700,86 13,08% 19,86% 25,24%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,31 0,30% 0,91% 1,36%
ESPA Bond Intemational 6.136,81 2,78% 2,84% -1,19%
ESPA Bond Euro Corporate 53.948,16 5,25% 7,40% 9,27%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.413,07 5,39% 8,14% 2,07%
ESPA Bond Europe (EUR) 142,94 1,70% 3,95% 4,04%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,41 0,36% 1,51% -1,04%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,90 1,92% 4,18% -0,06%
ESPA Cash Corporate Plus 40.905,89 4,94% 6,03% 8,83%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,03% 0,16% 0,04%
ESPA Cash Emerging Markets 37.632,92 1,76% 3,66% -0,44%
ESPA Stock Adriatic 1.109,59 5,04% 2,83% 2,07%
ESPA Stock Agricultural 252291 0,41% 4,88% -2,97%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.909,23 -1,87% 4,15% -4,44%
ESPA Stock Commodities 32.977,62 3,67% 7,26% 3,88%
ESPA Stock Istanbul 89.826,82 -20,47% -13,67% 28,51%
ESPA Stock Pharma 48.248,37 11,73% 20,96% 33,11%
ESPA Stock Russia 1.899,93 -4,25% -0,25% -8,53%
ESPA Stock Techno 10.572,05 9,18% 17,99% 28,56%
ERSTE WWF Stock Umwelt 104,85 6,35% 18,61% 34,44%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2041 0,57% 1,32% 3,68%
ERSTE Ingatlan 2,1228 0,98% 2,18% 5,31%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3275 0,87% 2,67% 5,95%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2608 1,31% 4,34% 6,63%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0708 -2,17% -0,34% -5,13%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3404 0,80% 2,78% 5,98%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7808 1,36% 5,68% 7,18%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8421 -1,85% 0,81% -1,58%
ERSTE Rovid Kétvény 2,9029 1,17% 3,64% 7,46%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1156 0,14% 0,29% 0,79%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0964 0,17% 0,35% 0,95%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,551494 0,47% 1,13% 3,25%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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