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BUX 18.222 0,6% MOL 13.590 1,8% Commerzbank 13,1 1,2% EUR/HUF 309,86 -0,1% Olaj ($) 102,8 0,6%
DAX 9.709 0,5% Richter 4.000 0,3% BMW 844 -0,8% EUR/MSL 1,3735 -0,1% Arany ($) 1.337 1,0%
S&P 1.848 0,6% OTP 4.227 0,1% Nokia 55 2,1% USD/HUF 225,59 -0,1% 10Y hozam 6,02 -18,0

el6zé napi zaré adatok

- Torténelmi csucson jart az S&P500 index

- Sillyedt a WTI ara, az arany tovabb er6sodik

- Csak atmenetileg hatottak Draghi szavai

- Bezuhant a Shanghai index

- A MOL erds IV. negyedéves eredményt tett kozzé

- Enyhe emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Tegnap kitért az S&P500 index, de nap végére vissza is kucorodott a korabbi csucs ala. Ez nem tul jo, de
ennek ellenére kdzéptavon megszavazzuk neki a tovabbi emelkedést. Ha alaposan megnézziik, akkor egy
forditott vall-fej alakzatszerliséget latunk, amelybél 1.950 korili kdzéptavu célarfolyam latszik kérvonalazédni.

Az S&P500-hoz hasonléan a DAX esetében is egy forditott vall-fej alakzatot vélink felfedezni, amely 10.400
pont kdrnyéki célarfolyamot indukal. igy itt is a kdzéptavi emelkedésre szavazunk. Annal is inkabb, mert mind
a DAX, mind az S&P500 esetében még mindig jelentds alulértékeltséget latunk. Az dvatosabb emelkedés oka
pedig nagy valdsziniiséggel Kina, mivel az ingatlanbuborék koruli aggodalmak egyre nagyobb hullamokat
vetnek, amely ma példaul jelentés részvénypiaci csokkenésben materializalddott.

Koézben az ukran ,saga” tovabb folytatédik. Megy a talalgatas, hogy megussza-e ,default” nélkil az orszag.
Az elkdvetkez8 napokban mar sziikség lenne néhany milliard dollarra, hogy az orszag teljesiteni tudja fizetési
kotelezettségeit, de hosszabb tavon jelentésebb 6sszeg kellene, amelyhez hiteles, és mindenki altal
elfogadott politikai erére lenne sziikség. Ugy véljilk, hogy az EU-nak tovabbra sem érdeke, hogy hagyja
Ukrajnat cs6dbe menni. Mindezek ellenére a BUX-ban és az eurdpai piacokon is enyhe emelkedést varunk.

Réz kereskedés a BET-en, long és short iranyban is?

r

o # Erste Réz Turbo Warrantok
-

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai makro adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
febr. 25. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozoipari index feb. 12 5
febr. 25. 8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott, tény) 4 1,4% 1,4%
USA:

- Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentilon, a bérzék meredek emelkedéssel kezdték a napot,
bar zarashoz kdzeledve elfogyott a vételi erd és lejtmenetre kerlltek a piacok, de igy is pluszban
zartak. Az S&P500 torténelmi csucson is jart, de zarasra nem sikerllt uj csucsot beallitania. (Dow
0,64%, Nasdaq 0,69%, S&P500 0,64%).

- Jo napja volt tegnap az eBay-nek, az papir arfolyama tébb mint 3%-ot emelkedett, igy sikerilt a
csokkend trendcsatornabdl kitérnie. A j6 hangulat mogoétt az allt, hogy a hires befekteté Carl Icahn
nyilt levelet irt a részvényeseknek, amiben a PayPal levélasztasa mellett foglal allast. A befektetének
tébb mint 1%-os részesdése van a vallalatban.

- Délutan a Richmondi Fed indexet publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

- Emelkedtek tegnap a nyugat-eurdpai bérzék, de a nap végi hajraval is csak mérsékelt pluszokat
lathattunk (FTSE100 0,41%, DAX 0,54%, CAC40 0,87%).

- A német IFO lzleti hangulatindex 111,3 pontra emelkedett februarban, ami jobb, mint a 110,5 pontos
elbrejelzés. 2011 augusztusa 6ta nem volt ilyen magas szinten az index.

- Januarban 1,1%-kal csdkkentek az arak az eur6é zénaban decemberhez képest. Ekkora csdkkenésre
2001 6ta nem volt példa, ez pedig felerdsiti a deflacios varakozasokat.

Olaj, arany:
- A WTI 102,2 dollar volt ma reggel, az arfolyamra elsésorban az amerikai készletadatok varhat6

emelkedése hatott. A piaci szerepldk szerint az olaj tulvetté valt, és ez csak 100 dollar alatti arakon
szlinne meg.

- Az arany ezzel szemben ismét emelkedni tudott, csendben egészen 1,336 dollarig ment. A
kockazatkerilés ismét er6sddik a vilagban, igy a kinai fizikai kereslet mellé a befektetési kereslet is
kezd felzarkozni.

B o Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Draghi tegnapi sajtotajékoztatéjan ismét megismételte mar-mar szokasosnak tekintheté kijelentését,
hogy az EKB készen all reagélni, amennyiben ennek szikségét latja. A bejelentésre atmenetileg
er6sodott a dolldr az eurdval szemben, azonban a nap egészét tekintve igy is csak minimalis
elmozdulas volt tapasztalhaté. Az EUR/USD arfolyam 1,3733-rdl 1,3735-re emelkedett.

- Az EUR/HUF arfolyam a 20 napos mozgdatlaghoz tapadt 309,8-as arfolyam mellett és nem volt
képes érdemi elmozdulast produkalni. Ma reggel a forint arfolyama azonban a mozgdatlagrol
elpattant kissé felfelé és némileg 310 folé emelkedett az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,4%-ot emelkedett, a Hang Seng szintén minimalis emelkedéssel, 0,1%-kal zarta a napot,
mig a Shanghai index arfolyama mélyrepulésbe kezdett, és 2,3%-ot esett, ami 5 hdnapja nem latott
gyenge teljesitmény.
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- A kinai részvénypiacon féleg az ingatlanpiaci aggodalmak okoztak jelentés esést, miutan arrol
jelentek meg hirek, hogy tébb bank is szigorit finanszirozasi politikajan.

- A juan hat napja folyamatosan gyengiil a dollarral szemben, ami meglehetésen szokatlan, ugyanis
2012 januarja o6ta nem volt erre példa, és ez is hozzgjarult a kinai részvénypiac mai gyenge
teljesitményéhez.

- Meglepetést okozott a tegnap bemutatott Samsung Galaxy S5 telefon, ami kapacitasat tekintve
elmaradt a varakozasoktol, ugyanakkor viz- és poralld boritast, ujjlenyomat olvasot, tovabba beépitett
pulzusmérét is kapott. A készllékbe 16 megapixeles kamerat szereltek, ami 4K mindségben képes
videot rogziteni.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.069 18.273 18.058 18.222 EUR/HUF 310,23 310,41 309,61 310,19

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.207 0,6% 17,6% WIG 20 2.527 1,6% 2,9%
Nasdag Composite 4.293 0,7% 37,8% PX 1.039 -0,6% 2,5%
Nasdaq 100 3.686 0,6% 36,5% Hang Seng 22414 0,1% -1,8%
FTSE 100 6.866 0,4% 8,0% Russell 2000 1.175 0,9% 31,1%
RTX 1.858 0,1% -16,0% Nikkei 15.052 1,4% 29,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 85,00 0,9% 20,7% E.On 14,42 0,6% 12,2%
Arcelormittal 11,90 -1,0% 2,6% Fiat 7,58 -0,7% 82,9%
Axa 19,64 0,1% 43,6% Infineon 7,91 1,1% 21,7%
Banco Bilbao 9,07 1,9% 19,9% Linde 148,89 0,5% 7,6%
Banco Santander 6,57 1,4% 11,4% Lufthansa 18,80 2,3% 26,3%
BASF 83,22 1,4% 12,6% Nokia 5,53 2,1% 92,2%
Bayer 102,00 0,6% 40,2% Siemens 95,66 1,1% 25,6%
BMW 84,43 -0,8% 22,3% Telefonica 11,45 0,8% 15,7%
BNP Paribas 59,34 1,2% 35,8% Thyssenkrupp 20,18 0,6% 16,0%
Commerzbank 13,06 1,2% 21,5% Total 46,24 1,4% 20,4%
Daimler 67,70 1,6% 52,1% Unicredit 5,91 1,3% 41,2%
Deutsche Bank 35,68 1,5% 1,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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A MOL ma reggel 122,2 milliard forint tisztitott Gjraelballitasi koltséggel becsult EBITDA-t tett kdzzé, mig a
tisztitott miUkoddési nyeresége 23,1 milliard forint lett. Az eredmény tdbb egyszeri tételt tartalmazott,
tobbek kozott a sziriai eszkdzok, INA finomitdinak és a mantovai finomitd leirasat (negativ), illetve az
MSZKSZ részesedésen elért pozitiv nyereséget. A divizidk kézul a kutatas-termelés lett némileg jobb a
vartnal, féleg a magasabb realizalt olajar és az alacsonyan tartott koltségek miatt. A finomitas némileg
rosszabb lett a varakozasnal, mig a gazlzletag egy kicsivel a konszenzus felett hozott. A MOL
eredménye jobb lett a varakozasoknal. Fontos fejlemény, hogy a horvat HEP 3 évre atveszi a Prirodni
Plin, vagyis az INA gaziizletaganak mikodtetését, ami j6 hir a MOL szamara, mivel a cég tavaly 775
millié kuna veszteséget szenvedett el. A |épés szerintiink részben az INA eladasanak el6készitését is
jelentheti, bar nem vilagos, hogy a tulajdonjog is atkerll-e a horvat allami céghez. A MOL kozzétette
kitermelési terveit is, ezek szerint 2014-ben napi 91 és 96 ezer hordé egyenértékes kozotti termelés
varhaté, mig 2015-ben 105 és 110 ezer hordd egyenértékes kozott lehet a napi termelés. A MOL
kitermelésében jelent6s valtozasra az idei év masodik felétél szamitunk.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2013. IV. 2012. V. 2013. I-IV. 2012. I-IV. 2013. IV.2013. IV. vs. Erste
Osszes arbevétel 1.358,9 14224  -45% 54011 5521,3 -22% na. 1.440,0 -5,6%
EBITDA CCS tiszta 122,2 139,11 -121% 516,0 5689 -93% 102,8 94,0 30,0%
EBITDA - Kutatas-Termelés 89,7 100,3 -10,6% 359,4 4179 -14,0% 73,8 80,0 12,1%
EBITDA - Feldolg.Ker. 22,4 4.1 492% 156,5 150,6 39% 24,3 20,0 12,0%
EBITDA - Gaz 11,2 91 231% 58,9 58,1 1,4% 9,9 9,0 24,4%
EBITDA - Kozp. és kiszlirések -1,1 -14.4 n.é. -58,8 -57,7 n.é. n.a. -15,0 n.é.
Uzemi eredmény (spec tét.nélkill, CCS 23,1 56,2/ -589% 170,5 2670 -36,1% 25,3 17,0 35,9%
Uzemi eredmény -41,8 43,9 n.e. -18,7 205,3 n.e. n.a. 12,0 n.e.
Addzott eredmény (spec.tét.nékdil) 84,9 11,9 6134% 176,6 1833 -37% 9,9 8,0 961,3%
Adbzott eredmény 4,9 9,5 “484% 21,6 1515 -857% n.a. 4.0 22.5%
Uzemi marzs 1,6% 3,1% 2,9% 2.7%
Netté marzs 04% 0,7% 0,4% 2,7%

Konszenzus: MOL

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek

OTP, FHB: Az alkotmanybirdsag targyalt tegnap a devizahitelekrdl, de dontés még nem sziiletett, és azt
sem tudni, hogy mikor kerll Ujra napirendre a téma.

Rogan Antal Fidesz frakcidovezetd tovabbi rezsicsOkkentésrél beszélt tegnap. A mostani elképzelés
szerint jelentésen csOkkentenék, vagy akar meg is szlUntetnék az alapdijakat, ami haztartasonként
hozzavetbleg 10 ezer forintot jelent évente. Ezzel parhuzamosan az is a kormany tervei kdzott szerepel,
hogy non-profitta tegyék a kodzmlszektort. A Magyar Telekom energia Uzletaga jelenleg sem
nyereséges.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 765 -04%  65,2% 7.087 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 149 0,7% -32,6% 45.493 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 967 53% 137,6% 168.469 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 334 12% -13,9% 2.132.870 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.590 1,8% -22,3% 67.397 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.227 -0,1% -10,6% 262.053 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 342 40%  19,2% 83.661 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4.000 -03%  13,9% 256.135 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,7%  25,4% USA 10 éves 2,73% -0,5 87,0
Tavkozlés 46 -1,1% 2,3% EMU 10 éves 1,68% 1,8 11,2
Olaj 1.480 1,3% 14,1% Magyar 10 éves 6,01% -1,0 -18,0
Gyogyszer 501 0,7%  28,4% Japan 10 éves 0,59% -0,4 -11,6
Szallitmanyozas 7.341 04%  26,2% USA 5 éves 1,54% -0,5 78,0
Félvezet6 93 02%  19,4% EMU 5 éves 0,69% 2,4 12,7
Kozszolgaltato 40 -0,2% 9,8% Magyar 5 éves 5,22% -1,0 -43,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,7 6,7
Hadiipar 2.698 08%  59,1% EMU 3 hénapos 0,14% -0,0 12,7

Magyar referenciahozamok
6.5% 1 hete
Jelenlegi
—
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 7227143 2,05% 9,69% 20,64%
ESPA Stock Global 23.278,50 5,19% 12,22% 20,50%
ESPA Stock Europe Active 44.725,76 9,67% 14,53% 23,63%
ESPA Stock Japan 22.120,79 -1,01% 3,95% 17,25%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.128,01 -7,00% 0,11% -7,82%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.535,28 -0,43% 6,96% -3,93%
ESPA Stock Europe Properties 76.989,77 13,92% 20,55% 27,16%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,32 0,33% 0,92% 1,37%
ESPA Bond Intemational 6.139,32 2,59% 3,17% 0,23%
ESPA Bond Euro Corporate 54.040,27 5,48% 7,68% 10,36%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.266,85 5,15% 8,01% 2,53%
ESPA Bond Europe (EUR) 143,01 1,82% 4,03% 4,27%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,46 0,41% 1,62% -0,98%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,98 2,02% 4,38% 0,10%
ESPA Cash Corporate Plus 40.948,44 5,00% 6,20% 9,70%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,03% 0,17% 0,04%
ESPA Cash Emerging Markets 37.596,33 1,61% 3,43% 0,27%
ESPA Stock Adriatic 1.111,16 5,41% 4,21% 2,63%
ESPA Stock Agricultural 2.523,39 0,36% 5,64% -1,96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.915,04 -1,19% 5,24% -2,92%
ESPA Stock Commodities 32.850,62 2,72% 6,90% 5,19%
ESPA Stock Istanbul 89.476,36 -19,60% -12,80% -29,46%
ESPA Stock Pharma 48.003,38 11,48% 20,65% 34,68%
ESPA Stock Russia 1.899,53 -4,63% 0,19% -7,28%
ESPA Stock Techno 10.512,57 8,62% 17,31% 30,52%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103,67 5,24% 17,09% 34,30%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2039 0,56% 1,33% 3,69%
ERSTE Ingatlan 2,1226 0,98% 2,18% 5,32%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3272 0,87% 2,69% 5,95%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2598 1,29% 4,26% 6,68%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0650 -2,55% -0,40% -5,03%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3401 0,80% 2,80% 5,97%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7777 0,95% 5,49% 7,10%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8249 -2,46% -1,52% -1,83%
ERSTE Rovid Kétvény 2,9015 1,17% 3,67% 7,44%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1156 0,15% 0,30% 0,80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0963 0,16% 0,34% 0,95%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,551415 0,47% 1,14% 3,26%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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