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BUX 18.111 0,1% MOL 13.350 0,3% Commerzbank 129 -0,9% EUR/HUF 310,24 -0,5% Olaj ($) 102,2 0,7%
DAX 9.657 0,4% Richter 4.013 0,9% BMW 851 0,9% EUR/SL 1,3746 0,2% Arany ($) 1.324 0,1%
S&P 1.836 -0,2% OTP 4.230 2,0% Nokia 54 2,1% USD/HUF 225,75 -0,7% 10Y hozam 6,20 -1,0

el6zé napi zaré adatok

- Estek pénteken a tengerentuli bdrzék

- Alig valtozott az olaj ara, nekilédult az arany

- Komoly erésbédés a forintnal

- Lejtmenetben Azsia

- Holnap reggel jelent a MOL

- Az alkotmanybirésag ma targyalja a devizahitelek ugyét

- Oldalazasra szamitunk a mai nap folyaman

Ugy tiinik, hogy az ukran politikai helyzet gyorsabban oldédik, meg mint kordbban sokan gondolhattak.
Egybdl megindult a spekulacid, hogyan fog ez gazdasagi megoldassa transzformalédni, és egyesek mar 20
milliard eurds EU-s segitségrél beszélnek. Ha idében jon a segitség, akkor tovabbi hrivnya gyengllésre nem
kell szamitanunk. Ellenkezé esetben komoly baj lehet, amely szamos eurdpai piaci szereplét érinthet. igy az
EU-nak érdeke mielébb lépni, azutan, hogy a politikai helyzet remélhetéleg stabilizalédott. igy az OTP most
mar talan tényleg legy6zi a 20 napos mozgoatlagot, és elaraszol a 4.306 pontnal levé 30 napos
mozgdatlagig. igy a negativ nemzetkdzi hangulat ellenére arra szamitunk, hogy a BUX oldalazhat ma.

A DAX nem viselkedik kitoréen. A rovidtava indikatorok alapjan jelentésen emelkednie kellene az
arfolyamnak, ezzel szemben pénteken is éppen hogy csak poroszkalt folfelé. Ma pedig a Kina kordli
aggodalmak miatt (ahol a szmog neheziti a gazdasagi életet, és az ingatlanarak sem ndvekednek tovabb)
egyesen csokkenni akar a hataridds indexek alapjan. Persze egyel6re még nincs baj, hiszen a 20 és a 30
napos mozgdatlagok folétt van az index, de a technikai kép egyel6re dvatossagra, kivarasra int.

Az S&P500 esetében is hasonldé a kép, de sokkal pozitivabb, hiszen az arfolyam sokkal kézelebb van a
csucshoz (14 pont a tavolsag). Raadasul pont ugy néz ki, hogy mintha ma ki akarna torni, legalabbis ami a
révidtavu indikatorokat illeti. igy a nap végére akar pozitiv meglepetés is sziilethet, amely lehet, hogy inkabb
csak holnap hat majd az eurdpai és az azsiai piacokon. Mindenesetre figyel6 szemiinket ma az USA-ra
vesslk, szerintink annak a viselkedése lesz meghatarozé kézéptavon a részvénypiacok tekintetében.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Kiilfoldi és hazai makro adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
febr. 24. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges jan. 0,7% 0,7%
febr. 24. 10:00 GE IFO Uzleti hangulatindex feb. 110,6 110,5
USA:

- Emelkedéssel kezdték a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, de a kezdeti 6rom gyorsan
elszallt, és zarasra mar pirosba fordultak a piacok (Dow -0,19%, Nasdaq -0,11%, S&P500 -0,21%).

- Két jegybankar is megszolalt pénteken, és egymasnak ellentmonddan nyilatkoztak. Richard Fischer,
a dallasi Fed elndk azt mondta, hogy az eszkdzvasarlasi programot tovabb kell csdkkenteni. James
Bullard, a st. louis-i Fed elndk szerint a kedvezétlen adatok miatt meg kellene hosszabbitani a
programot.

- A hasznélt lakdsok iranti kereslet tovabb csokkent a tengerentulon januarban. A vart 4,1%-os
visszaesés helyett 5,1%-kal csokkentek a lakasértékesitések. Osszesen 4,62 millio lakas cserélt
gazdat, ami masfél éves mélypontnak felel meg.

> Részletek

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai bdrzék mérsékelt emelkedéssel zartak pénteken (FTSE100 0,37%, DAX 0,4%,
CAC40 0,59%).

- A G20 talalkozon arrol beszélt Mario Draghi, az EKB elndke, hogy a jegybank készen all a tovabbi
lazitasra, ha az inflaciés varakozasok tovabb csdkkennek.

- Az eurd zonaban januari inflaciés szamokat, a németeknél pedig IFO hangulatindexet publikalnak.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 102,3 dollaron allt, ami kismértékli emelkedést jelent a pénteki arakhoz képest. Az
emelkedéshez elsésorban a hideg észak-amerikai id6jaras jarult hozza.

- Az arany 1.330 dollarra ugrott. A kereskedbk els6sorban a kockazatkerilés ndvekedésével
magyarazzak a magasabb keresletet. Az aranyat ismét elkezdték a pénzigyi alapok is vasarolni, igaz
tovabbra is 6évatosak. A tavalyi évben a legnagyobb meglepetés az azsiai kereslet megugrasa volt.

Devizak:
- Pénteken ismét jelentésen tudott er8sddni a forint az euréval szemben, az &rfolyam 311,5-rél
egészen 310 ala csokkent. Ma reggel nem tapasztalhaté érdemi elmozdulas a forint piacan, igy az
EUR/HUF 310 alatt kezdheti a hetet.

- Tovabb folytatédott az oldalazas az EUR/USD arfolyamaban. A révidtavu trend jelenleg az oldalazas
az EUR/USD arfolyamaban, és ennek megfeleléen komolyabb elmozdulasokat nem lathattunk.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei viszonylag visszafogott, mindéssze 0,2%-os eséssel meguszta a mai napot. A Hang Seng
1,2%-ot, a Shanghai index 1,8%-ot zuhant ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Kinaban a rendkivul er6s szmog miatt mar 5 napja folyamatosan riasztas van érvényben, és a
leginkabb érintett Pekingben pénteken mar leallitottak a termelést a szennyezd gyarakban, tovabba
az épitkezéseket is korlatoztak.

- Kindban 70 varosbdl 69-ben emelkedett az ingatlanarak az el6z6 év azonos idészakahoz képest,
hasonloan az el6z6 havi adatokhoz. H6/hé alapon azonban mar lassult a névekedés. Az Uj ingatlanok
esetében 62 esetben ndvekedett az ingatlanok értéke, szemben a decemberi 65-tel. A hasznalt
ingatlanok esetében hé/hé alapon mar csak 48 esetben volt nbvekedés, szemben az egy hénappal
korabbi 64-gyel szemben.

- A HSBC ma piaczarast kdvetéen publikalja negyedik negyedéves eredményét.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.115 18.197 18.013 18.111 EUR/HUF 309,70 310,65 309,39 310,27
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 16.103 -0,2% 15,0% WIG 20 2.488 1,0% 2,1%
Nasdag Composite 4.263 0,1% 34,8% PX 1.046 1,0% 4,6%
Nasdag 100 3.663 -0,3% 33,8% Hang Seng 22.301 -1,2% -2,1%
FTSE 100 6.838 0,4% 7,9% Russell 2000 1.165 0,2% 27,1%
RTX 1.844 0,2% -16,0% Nikkei 14.838 -0,2% 30,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. februar 24.

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,26 -0,6% 19,9% E.On 14,33 1,6% 11,5%
Arcelormittal 12,02 0,0% 4,3% Fiat 7,63 0,3% 83,9%
Axa 19,62 0,3% 44,2% Infineon 7,82 1,9% 21,8%
Banco Bilbao 8,90 0,2% 17,6% Linde 148,21 0,1% 9,2%
Banco Santander 6,48 -0,3% 10,9% Lufthansa 18,38 -0,0% 22,0%
BASF 82,04 -0,3% 10,1% Nokia 5,41 2,1% 90,1%
Bayer 101,41 0,2% 38,7% Siemens 94,60 -0,3% 24,6%
BMW 85,11 0,9% 23,6% Telefonica 11,36 0,2% 16,8%
BNP Paribas 58,63 0,2% 34,4% Thyssenkrupp 20,05 1,0% 15,9%
Commerzbank 12,90 -0,9% 22,1% Total 45,60 1,6% 19,8%
Daimler 66,61 0,2% 49,3% Unicredit 5,84 -0,6% 42,2%
Deutsche Bank 35,14 -0,5% -1,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap tézsdenyitas el6tt teszi kozzé 2013. IV. negyedéves eredményét a MOL.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A kormany non-profittd szeretné tenni a kdzmi szektort. Ezt vélhet6en nem lenne hatassal a Magyar
Telekomra (hiszen amugy sem nyereséges ezen Uzletaga) és a MOL-ra sem, mivel a cég
gazszallitasban és gazkitermelésben érdekelt.

- A Magyar Telekom partnerségi egyuttmikodési megallapodast irt alda a kormannyal. A vallalat
beruhazasaival el6segiti a nagysebességli szélessavu internet mielébbi hazai elterjedését.
Sajtoértesilések szerint az Mtel 1 milliard eurét ruhaz be, cserébe a kormany tamogatja ezen
beruhazasokat. Elképzelhetf, hogy a kuldnaddkbdl kap majd kedvezményt a cég. A hir pozitiv, de a
részletek egyelére nem ismertek.

- Kerstin Gunther, a Magyar Telekom igazgatésaganak elndke azt nyilatkozta, hogy a Deutsche
Telekomnak nincs oka arra, hogy kivasarolja a Magyar Telekomot. Ezt mi is igy gondoljuk. A részvényar
nagyot zuhant ennek hatasara.

- OTP, FHB: Az alkotmanybirésag ma targyalja a devizahitelek tgyét.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 768 -01%  67,0% 3.194 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 148 0,0% -38,6% 18.041 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 918 05% 122,3% 26.222 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 330 -38% -14,7% 6.721.184 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.350 0,3% -24,8% 43.561 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.230 20% -10,4% 847.905 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 329 -32%  13,4% 68.163 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4.013 -09%  15,5% 196.795 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 02% 21,1% USA 10 éves 2,72% -1,0 75,9
Tavkozlés 47 -1,1% 2,6% EMU 10 éves 1,66% -2,8 8,9
Olaj 1.462 -0,3% 9,5% Magyar 10 éves 6,02% -18,0 -20,0
Gyogyszer 498 -02%  25,9% Japan 10 éves 0,60% -0,6 -13,2
Szallitmanyozas 7.309 08%  23,0% USA 5 éves 1,52% -1,3 69,3
Félvezet6 92 -0,3%  16,2% EMU 5 éves 0,67% -2,2 8,1
Kozszolgaltato 41 0,1% 9,1% Magyar 5 éves 5,23% -13,0 -43,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,2 5,1
Hadiipar 2677 02%  55,3% EMU 3 hénapos 0,14% -0,3 11,7

Magyar referenciahozamok
0,
0.5% Jelenlegi 1 hete
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




@
ERSTE 5 Panorama

Investment

2014. februar 24.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 7291516 2,87% 10,05% 22,42%
ESPA Stock Global 23.375,51 5,69% 11,95% 20,97%
ESPA Stock Europe Active 44.687,47 9,84% 13,98% 22,18%
ESPA Stock Japan 21.866,81 -2,45% 3,79% 17,25%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.990,71 -6,84% -1,10% -8,87%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.473,59 -0,37% 6,78% -4,09%
ESPA Stock Europe Properties 77.018,55 14,05% 20,21% 26,54%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,28 0,29% 0,88% 1,35%
ESPA Bond Intemational 6.175,07 3,09% 2,96% 2,01%
ESPA Bond Euro Corporate 54.191,66 5,89% 7,23% 11,35%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.294,52 5,72% 7,69% 2,81%
ESPA Bond Europe (EUR) 142,73 1,65% 3,80% 4,34%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,38 0,49% 1,83% -0,90%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,72 2,17% 4,68% 0,12%
ESPA Cash Corporate Plus 41.112,09 5,61% 5,99% 10,53%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,04% 0,16% 0,04%
ESPA Cash Emerging Markets 37.683,23 2,10% 3,57% 0,55%
ESPA Stock Adriatic 1.112,82 5,44% 3,71% 3,16%
ESPA Stock Agricultural 2.534,24 0,83% 5,42% -1,85%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.913,93 -1,69% 4,51% -3,05%
ESPA Stock Commodities 33.029,32 3,21% 7.37% 5,72%
ESPA Stock Istanbul 89.256,48 -18,44% -14,13% -30,65%
ESPA Stock Pharma 48.163,09 12,05% 20,35% 35,48%
ESPA Stock Russia 1.888,99 -4,44% -1,37% -8,62%
ESPA Stock Techno 10.601,43 9,27% 17,82% 32,01%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103,80 5,09% 17,78% 34,07%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2038 0,57% 1,33% 3,73%
ERSTE Ingatlan 2,1223 0,98% 2,19% 5,37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3269 0,87% 2,67% 5,95%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2586 1,23% 4,23% 6,26%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0651 -2,77% -0,46% -6,75%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3399 0,80% 2,78% 5,96%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7637 0,23% 4,64% 6,11%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8364 -2,03% -0,83% -1,89%
ERSTE Révid Kétvény 2,8992 1,13% 3,60% 7,38%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1156 0,15% 0,30% 0,80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0963 0,16% 0,34% 0,96%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,551365 0,47% 1,15% 3,30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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