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BUX 18.327 0,2% MOL 13.795 0,4% Commerzbank 13,1 -1,4% EUR/HUF 310,40 0,7% Olaj ($) 102,4 2,1%
DAX 9.660 0,0% Richter 4.018 0,6% BMW 846 -0,4% EUR/MSL 1,3759 0,4% Arany ($) 1322 0,5%
S&P 1.841 0,1% OTP 4.230 0,5% Nokia 53 2,4% USD/HUF 225559 0,3% 10Y hozam 6,01 6,0

el6zé napi zaré adatok

- A Dow kivételével emelkedtek a tengerentuli piacok
- 103 dollaron az olaj ara, stagnalt az arany

- Nem tetszett a kamatvagas a forintnak

- Vegyes a kép Azsiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Tovabbra is korrekcids fazisban vannak a vezet6 indexek, mikézben a BUX tovabbra is csak probalkozik,
hogy elrugaszkodjon a tamasz szintr6l. A MOL és a Richter is letapadt a tdmasz szintre, mikbézben a Magyar
Telekom torlédik az ellenallashoz. Kézben az OTP a 20 napos mozgdatlaggal kiizd alulrél annak ellenére,
hogy Ukrajnaban fokozddik a helyezet. Az OTP-re egyel6re nincs hatassal, hiszen a bank mar korabban
felkészilt a hrivnya gyengulésére, és a jelenlegi mértéki gyengllés még a toleralhaté tartomanyban van.
Ezek azt sugalljgdk, hogy a magyar piac is emelkedhet, amint a nemzetkdzi piacon is folytatddik az
emelkedés. Viszont ma oldalazast varunk a BUX-ban.

A DAX index a rovidtavu indikatorok alapjan még mindig korrigal, igyhogy kézben az arfolyam oldalazo
mozgast végez. Ez pozitiv a folytatas tekintetében, amely néhany napon belll remélhetéleg emelkedés
képében materializalédik. Mint tegnap lathattuk, még a makrogazdasagi meglepetések sem nagyon
modositanak a képen, hiszen a ZEW index jovébeli kilatasokat mutaté komponense nagyot zuhant, amelyre a
tézsdeindexek altalaban érzékenyebben szoktak reagalni. A DAX indexben is oldalazast varunk mara.

Az S&P500 sem kivétel, a technika kép DAX indexhez hasonlit, igy nincs is nagyon okunk mast feltételezni,
mint a német index esetében. Igy itt is oldalazast varunk, amely az elkdvetkezd napok valamelyikében, vagy
jovdé hét elején emelkedésbe csaphat at. Legalabbis ha a technikai kép indukalta legvaldszin(ibb
forgatékonyvet vessziik alapul.

Torok részvénypiaci index a BET-en, tokeattétellel!

MNarrantok X
: I > Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Idépont Varakozas

Jelzaloghitel igénylések (februar 14) USA 13:00 -2,0% -

Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (januar, év/év) USA 14:30 1,2% 1,4%

Megkezdett hazépitések (januar) USA 14:30 999 ezer 950 ezer

Kiadott épitési engedélyek (januar) USA 14:30 986 ezer 975 ezer
USA:

- Osszességében jol indult a hét els6 kereskedési napja a tengerentuli borzéken, de zarasra a Dow
Jones index minimalis veszteséget mutatott (Dow -0,15%, Nasdaq 0,68%, S&P500 0,13%).

- A New York-i feldolgozéipari index februari értéke gyengébb lett a piaci varakozasnal. Az el6z6 havi
12,5 pont utan 4,5 pontra esett vissza az index, mikbzben az elemzék 8,5 pontot vartak.

- Piacnyitas el6tt a Coca-Cola publikalta negyedéves szamait, a részvényenkénti profit a
varakozasoknak medfeleléen 46 cent volt. Az arbevétel 3,6%-kal 11,04 milliard dollarra zsugorodott,
mikézben az elemzék 11,31 millidrd dollarral szamoltak. A tarsasag 2,5-3 milliard dollar értékben
tervez sajatrészvény visszavasarlast. Az idei évre vonatkozé varakozasok azonban nem tul fényesek,
az arfolyam kézel 4%-os minuszban zart.

- A megkezdett hazépitések és a kiadott épitési engedélyek januari értékét publikédljgk ma a
tengerentulon. A Fed ma teszi kdzzé legutdbbi llésének jegyz&kdnyvét.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erst 500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzék vegyesen zartak a hétféi kereskedést, a londoni borze volt a kivétel, kdzel
1%-0s emelkedéssel (FTSE100 0,89%, DAX 0,03%, CAC40 -0,1%).

- A ZEW gazdasagi hangulatindex februari értéke gyengébb lett a vartnal, 61,5 pontra szamitottak az
elemz8k, mikbzben a valds adat 55,7 pont lett.

Olaj, arany:

- A WTI 103 dollar koré emelkedett ma reggel elsésorban a cushing-i készletek csokkenése miatt. A
kinalat mar harmadik hete csdkken, mikdzben a hdmérséklet tovabbra is a sokéves atlag alatt van az
észak-amerikai kontinensen. A spekulacio is f(iti az arakat, a megnyitott spekulativ vételi pozicidk
szama is rekordot dontott.

- Ekdzben az arany 1.315-1.320 k6z6tt mozgott, a korabbi napok emelkedése utan egyelére stagnal a
kurzus.

Devizak:

- A jegybank tegnap a vartnal nagyobb mértékben, 15 bazisponttal csokkentette az alapkamat
nagysagat, mikdzben az elemz6k tébbsége 10 bazispontos kamatcstkkentésre szamitott. A forint
gyenguléssel reagalt arra, hogy a vart lassulas a kamatcsdkkentés Gtemében nem kovetkezett be. Az
EUR/HUF arfolyama a 20 napos mozgdatlag 308,6-os értékérdl rugaszkodott el felfelé, és egészen
310,4-ig emelkedett. Ma reggel tovabb folytatodott a forint gyengllése, aminek eredményeként 9
6rakor mar a 313 kérnyékén-allt a devizapar jegyzése.

- Tegnap is tovabb folytatdodott az emelkedd trend az EUR/USD arfolyamaban, ami 1,3707-rél 1,3755-
ig emelkedett, és az arfolyam akar ma tesztelheti az 1,38-as szintet.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,5%-ot csbkkent, ezzel szemben a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot
tudott emelkedni.
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- A gazdasagi novekedés és a maganszektor erdsitésének érdekében Kinaban azonnali hatallyal
csokkentetik a vallalkozas alapitasahoz szikséges t6kekdvetelményeket és a bilrokraciat is.
Korabban egy korlatolt felelésségi tarsasag alapitdsahoz minimum 5000 dollarra volt szikség, amit
most eltéroltek. Az G torvény természetesen nem terjed ki a pénziigyi vallalkozasokra és a tézsdei
cégekre sem.

- A negyedik negyedévben 2,6%-kal néttek a bérek Ausztraliaban az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, ami kissé magasabb, mint a vart 2,5%.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hatéridés indexek ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

——20 napos mozgoéatlag - -~ 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.300 18.411 18.256 18.327 EUR/HUF 310,56 311,10 310,19 310,85
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.130 0,1% 14,9% WIG 20 2471 -0,4% -0,3%
Nasdag Composite 4273 0,7% 33,0% PX 1.037 0,3% 3,6%
Nasdaq 100 3.679 0,4% 32,2% Hang Seng 22.646 0,3% -2,2%
FTSE 100 6.796 0,9% 6,5% Russell 2000 1.161 1,1% 24,6%
RTX 1.866 -0,6% 17,1% Nikkei 14.767 -0,5% 29,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85,90 -1,0% 19,8% E.On 13,96 0,6% 5,8%
Arcelormittal 12,07 -1,6% -3,1% Fiat 7,46 -0,7% 73,1%
Axa 19,95 0,3% 43,2% Infineon 7,80 -0,3% 18,7%
Banco Bilbao 8,90 -1,2% 16,4% Linde 147,55 -0,8% 10,2%
Banco Santander 6,51 0,7% 9,1% Lufthansa 18,46 0,9% 15,6%
BASF 82,38 0,1% 11,3% Nokia 5,35 2,4% 80,6%
Bayer 101,30 0,5% 41,5% Siemens 94,68 -0,8% 24,0%
BMW 84,62 0,4% 18,2% Telefonica 11,29 0,0% 15,3%
BNP Paribas 58,38 0,1% 28,0% Thyssenkrupp 20,11 -0,2% 12,3%
Commerzbank 13,14 -1,4% 16,7% Total 44,44 0,3% 16,0%
Daimler 66,59 0,2% 47,5% Unicredit 6,00 -0,5% 38,4%

Deutsche Bank 35,96 0,6% -1,5%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Celar
ANY 763 24%  65,9% 49.880 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Enefi 150 -6,3% -25,4% 58.381 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 912 -09% 117,1% 326.570 Tartas 2013.09.19 351
Magyar Telekom 335 09% -13,9%  3.428.470 Tartas 2013.12.10 300
MOL 13.795 04% -22,4% 72.465 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.230 -0,5% -14,0% 1.011.484 Tartas 2013.09.19 4.600
PannErgy 381 24%  22,9% 41.894 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 4.018 06% 13,7% 388.766 Felhalmozas 2014.02.03 5.300
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 02%  20,9% USA 10 éves 2,70% -0,4 67,6
Tavkozlés 46 -0,8% 1,9% EMU 10 éves 1,67% -1,7 38
Olaj 1.461 0,5% 7,7% Magyar 10 éves 6,08% 7,0 -18,0
Gyogyszer 497 1,0%  24,8% Japan 10 éves 0,61% 0,5 -13,4
Szallitmanyozas 7.232 -1,0%  20,1% USA 5 éves 1,48% -0,3 58,9
Félvezet6 92 -01%  14,0% EMU 5 éves 0,65% -2,1 1,7
Kozszolgaltato 40 0,3% 9,1% Magyar 5 éves 5,14% 11,0 -55,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,2 52
Hadiipar 2.663 11%  52,8% EMU 3 hénapos 0,15% 0,6 12,3
Magyar referenciahozamok
6,5% -
Jelenlegi 1 hete
5,5% -

1 hénapja

4,5% -
3,5% -
2,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 2,70 ECB 0,25 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.02.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 72.066,61 2,68% 9,17% 19,82%
ESPA Stock Global 22977,72 4,61% 9,88% 18,32%
ESPA Stock Europe Active 44.246,07 8,74% 12,10% 21,65%
ESPA Stock Japan 21.712,66 -2,93% -0,48% 19,97%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.543,07 -6,36% -0,10% -7,64%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.652,76 -1,23% 4,60% -4,10%
ESPA Stock Europe Properties 75.573,16 10,55% 15,84% 24,38%
ESPA Stock Bric (EUR) #REF! #REF! #REF! #REF!
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 114,29 0,32% 0,85% 1,37%
ESPA Bond Intemational 6.133,97 2,71% 1,60% 0,69%
ESPA Bond Euro Corporate 53.644,51 5,07% 5,66% 9,96%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.733,99 4,44% 5,42% 1,19%
ESPA Bond Europe (EUR) 142,92 1,66% 3,69% 4,27%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,45 0,27% 1,78% -0,87%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,73 1,71% 4,61% -0,02%
ESPA Cash Corporate Plus 40.673,06 4,95% 4,57% 9,07%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,03% 0,16% 0,04%
ESPA Cash Emerging Markets 37.507,34 1,48% 1,71% -0,19%
ESPA Stock Adriatic 1.098,44 6,34% 3,02% 1,75%
ESPA Stock Agricultural 2.499,26 -1,41% 2,98% -4,61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.913,01 -1,30% 0,94% -2,58%
ESPA Stock Commodities 32.579,80 2,37% 5,89% 2,90%
ESPA Stock Istanbul 91.549,88 -16,79% -18,53% -28,98%
ESPA Stock Pharma 46.899,60 10,57% 16,66% 33,26%
ESPA Stock Russia 1.937,69 -3,72% 1,60% -71,12%
ESPA Stock Techno 10.490,70 9,29% 17,01% 29,06%
ERSTE WWF Stock Umwelt 103,56 4,10% 18,26% 33,99%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2031 0,57% 1,34% 3,75%
ERSTE Ingatlan 2,1211 0,97% 2,20% 5,37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3270 0,90% 2,73% 6,08%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2590 1,26% 4,15% 6,67 %
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0755 -3,08% -0,82% -4,52%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3397 0,81% 2,83% 6,10%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7843 0,86% 6,06% 8,20%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8372 -1,50% -1,62% -2,14%
ERSTE Rovid Koétvény 2,904 1,31% 3,78% 7,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1155 0,14% 0,29% 0,80%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0962 0,16% 0,35% 0,97%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,550953 0,47% 1,17% 3,32%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2192 0,56% 1,23% 2,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

